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COMUNICADO EXTERNO
Revogado pelo Oficio Circular n® 047-2017-DP, de 18 de Agosto de 2017.
Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Empréstimo de Ativos — Disponibilizacdo de Melhorias — 22 Fase do
Projeto de Integracdo da Pds-Negociacao (IPN-V2).

A B3 informa que, com a concluséo da 22 fase do Projeto de Integracdo da Pés-
Negociacao (IPN-V2), prevista para 28/08/2017, conforme Comunicado Externo
015/2017-DP, seréo disponibilizadas ao mercado determinadas melhorias, novas
funcionalidades e novos procedimentos relativos ao Servico de Empréstimo de
Ativos.

Uma das alteracdes mais relevantes sera o tratamento da liquidacao do retorno das
operacdes de empréstimo, que se dara pelo saldo liquido multilateral da Camara
BM&FBOVESPA (Camara), fato que permitira ganho de eficiéncia de liquidez, uma
vez que essas operacdes passarao a ser liquidadas de forma compensada com as
operacdes do mercado a vista, bem como com outras operacdes de derivativos de
renda variavel.

A integra das regras e dos procedimentos constam nos normativos aplicaveis as
atividades da Camara — Regulamento, Manual de Procedimentos Operacionais e
Manual de Administracédo de Risco da Camara de Compensacéo e Liquidacdo da
BM&FBOVESPA. Os demais documentos estdo  disponiveis em
www.bmfbovespa.com.br, Servicos, Empréstimo de Ativos, Renda variavel.

As melhorias, as novas funcionalidades e o0s novos procedimentos estdo
consolidados a seguir.

Acesso ao sistema de empréstimo de ativos

As ofertas de operacdes de empréstimo de ativos deverdo ser inseridas pelos
participantes de negociacdo plenos (PNP), quando oriundas de ofertas de
comitentes doador ou tomador de ativos ou por intermédio de participantes de
liquidacdo (PL), quando oriundas de ofertas de comitentes doadores.

Sera criada a figura do participante carrying que, por indicacdo do participante
responsavel pela insercdo da oferta doadora ou tomadora, tera a responsabilidade
de liguidacdo e de gerenciamento de risco da posi¢cao de empréstimo.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3. 1
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Negociacado e pos-negociacao

A administracdo dos processos atrelados a negociacdo e a pos-negociacao do
Servico de Empréstimo de Ativos passara a ser realizada em dois sistemas
distintos, ambos no ambiente da Camara.

A insercdo e a selegéo de ofertas ocorrerdao no novo sistema de Contratagao de
Empréstimo de Ativos (BTB), enquanto que as funcionalidades de manutencéo das
posi¢coes ocorrerdo no sistema de Controle de Posi¢les e Liquidacdo (RTC).

Sistema de Contratacdo de Empréstimo de Ativos (BTB)
As ofertas passardo a ser segregadas em consultas a depender da sua origem,
podendo ser certificadas ou n&o certificadas, conforme segue.

Ofertas certificadas

e E exigida a indicacido do comitente e da conta de custodia de origem ou
destino dos ativos dessa oferta.

e E consultado o saldo dos doadores na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA.

e E permitido o anonimato do participante, ou seja, o cédigo de participante
pode ou ndo ser visivel ao mercado.

e Podem ser publicas ou privadas. As publicas podem ser visualizadas e
selecionadas por todo o mercado, enquanto as privadas séo direcionadas a
contraparte para que, por meio de duplo comando, aceite ou rejeite a oferta.

e Ofertas selecionadas ou aceitas geram pré-contratos.

Ofertas néo certificadas

e Na&o é exigida a indicacdo do comitente e da conta de custddia de origem ou
destino dos ativos dessa oferta.

e N&o é consultado o saldo dos doadores na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA.

e Nao é permitido o anonimato do participante, ou seja, o coédigo de
participante sempre € visivel ao mercado.

e A escolha por contraparte de oferta nédo certificada gera uma “intengéo de
pré-contrato” — para gerar um pré-contrato, um dos respectivos participantes
devera inserir oferta certificada privada.

O sistema de contratacdo de empréstimo de ativos passa a conter novas
funcionalidades, como a possibilidade de participacdo do doador em Oferta Publica
de Aquisicdo (OPA), por meio da indicacéao de liquidacdo antecipada em caso de
OPA do ativo-objeto de empréstimo.

Sistema de Controle de Posi¢des e Liquidagéo (RTC)

O pré-contrato, ap0s ser recebido no sistema RTC, passa por avaliacdo e
aprovacao de limites de posi¢cdes antes de se tornar um contrato identificado pelo
sistema.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
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Nessa fase, também ha avaliacdo para se verificar violagdo de risco de mercado
do comitente tomador. Caso o limite seja atingido, os ativos ficam na carteira de
cobertura garantindo o risco do novo contrato.

O sistema de controle de posi¢cdes de empréstimo de ativos contém as seguintes
funcionalidades: alteracao, renovagéo, cancelamento de contratos para tratamento
de casos excepcionais de erros operacionais, movimentacdo de cobertura,
transferéncia de posicdo, tratamento de eventos corporativos, liquidacao
antecipada e liquidacéo pelo saldo liquido multilateral.

Célculo de taxas

Em caso de liquidacdo antecipada ou vencimento, a contagem de dias Uteis para
calculo da taxa do doador e das comissdes dos participantes envolvidos
considerara: a data da operacao, exclusive, até o D-1 da data de liquidacao do ativo
na janela de liquidacao, inclusive. Excecéo feita aos contratos com solicitacao de
liquidacdo na data de contratacdo que pagam 1 (um) dia de taxas e comissoes.

Para fins de célculo de custos operacionais da B3 (taxa de liquidacao) relacionados
a liquidacéo antecipada ou ao vencimento, a contagem de dias Uteis considerara:
a data da operacdo, exclusive, até a data de liquidacdo do ativo na janela de
liquidacéao, inclusive.

Para renovacédo de contratos, a contagem de dias Uteis para calculo das taxas dos
comitentes, das comissdes dos participantes envolvidos e da taxa da liquidacdo
considerara: a data da operacao, exclusive, até o dia da renovacéo, inclusive.

Procedimentos de liquidacéo

As liquidacbes das operagdes na contratacdo permanecerdo sendo realizadas em
tempo real pelo modulo bruto, ou seja, sem alteracdo do atual procedimento
adotado pelos participantes.

A liquidacao do retorno dos ativos compora o saldo liquido multilateral, tanto na
data de vencimento do contrato, como nos casos de solicitacdo de liquidacao
antecipada oriundas de doadores ou de tomadores.

Caso o doador solicite a liquidacéo antecipada até as 9h30, esta sera programada
para a janela de liquidacdo de ativos de D+3. Caso solicite apés as 9h30, a
liquidacéo sera programada para a janela de liquidacao de ativos de D+4. No caso
de uma solicitacao antecipada pelo tomador, a liquidacdo sempre sera programada
para a janela de liquidacao de D+1.

Cumpre destacar que, na data de liquidagéo, o contrato de empréstimo é extinto e
as obrigacdes das partes passam a ser efetivas perante a Camara. Em caso de
falhas de liquidacao, sera aplicado tratamento de forma unificada aos demais ativos
de renda variavel.
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Divulgacao de dados

Apos a implantagdo do IPN-V2, diversas informacdes, bem como as taxas das
ofertas e dos contratos registrados, passarao a ser divulgadas de forma distinta nos
canais de informagdes da B3, conforme descrito a seguir.

A. Market Data (divulgagéo em tempo real)

e Ofertas certificadas e ndo certificadas: serdo divulgadas informagdes por
ativo, tais como quantidade, data de vencimento, indicador de liquidacao
antecipada, participante, data de caréncia, taxas etc. As taxas doadoras
trardo o valor consolidado resultante da soma da Taxa Limpa Doador
(remuneracdo do doador) e da Comissado do Intermediario do Doador. As
taxas tomadoras mostrardo a Taxa Final Tomador, resultante da soma da
Taxa Limpa Doador (remuneracdo do doador) e das Comissdes dos
Intermediarios.

e Pré-contratos e intencdes de pré-contratos: serdo divulgadas informacdes
por ativo, tais como quantidade, data de vencimento, indicador de liquidacao
antecipada, participante, data de caréncia, volume negociado, taxas, etc. As
taxas doadoras mostrardo o valor consolidado resultante da soma da Taxa
Limpa Doador (remuneracgdo do doador) e da Comisséo do Intermediério do
Doador.

A integra das informacdes referentes as plataformas Market Data UMDF PUMA
Conflated e UMDF 2.0 — segmento A¢des, disponibilizadas por meio do atual Canal
61 — BTB, e as especificacdes técnicas do Market Data e o Documento de Impacto
ao Cliente (Customer Impact Document) podem ser consultadas em
www.bmfbovespa.com.br, Servicos, Market Data, Plataforma de difusdo, UMDF
PUMA Conflated e UMDF-.

B. Site (divulgagdo em D+1)

As alteraces realizadas no site relacionam-se as taxas médias divulgadas em D+1,
com a aplicacdo da Metodologia de Tratamento de Outliers (MTO), cujo objetivo &
elevar a qualidade do indicador a ser disponibilizado ao mercado. A partir de
28/08/2017, a metodologia estard disponivel em www.bmfbovespa.com.br,
Servigcos, Empréstimo de ativos, Renda variavel.

As taxas médias para 3 e 15 dias Uteis deixam de ser divulgadas.

As taxas médias doadoras trazem o valor médio da Taxa Limpa Doador
(remuneracgéo do doador).

As taxas médias tomadoras trazem a Taxa Final Tomador, resultante da soma da
Taxa Limpa Doador (remuneragédo do doador) e das Comissdes dos Intermediarios.
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C. CEl - Canal Eletrénico do Investidor (divulgacdo em D+1)

A partir de 01/10/2017, serdo divulgadas as taxas de contratos registrados pagas
pelo investidor ao seu intermediario a depender da origem da operacao (doador ou
tomador).

079/2017-DO

Desse modo seréo divulgadas: para o doador, a Taxa Limpa Doador (remuneragao
do doador) e a Comisséo do Intermediario Doador; e para o tomador, a Taxa Final
Tomador e a Comisséo do Intermediario Tomador.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte a Pés-Negociacao, pelo telefone (11) 2565-5000, opcédo 3, ou pelo e-mail
ssp@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

Cicero Augusto Vieira Neto José Ribeiro de Andrade
Vice-Presidente de Operacgdes, Vice-Presidente de Produtos e
Clearing e Depositaria Clientes
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