o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

PARECER DE ORIENTACAO CVM Ne 15, DE 28 DE DEZEMBRO DE 1987.

EMENTA: Procedimentos a serem observados pelas
companhias abertas e auditores independentes na
elaboracdo e publicagio das demonstracGes
financeiras, do relatério da administracdo e do
parecer de auditoria relativos aos exercicios sociais
encerrados a partir de dezembro de 1987.

1. INTRODUCAO
O presente parecer tem por objetivo orientar todas as companhias abertas e respectivos auditores

independentes sobre a elaboragdo e publicacdo das demonstragbes financeiras, notas explicativas,
relatorio de administracdo e parecer de auditoria.

O trabalho de acompanhamento das demonstracfes financeiras de 1986 revelou uma melhoria na
qualidade e na quantidade das informacGes fornecidas; no entanto, além de alguns novos desvios
observados, persistem outros que ja foram objeto de orientagédo anterior (Oficios CVM/PTE n° 578/85 e
309/86).

Com o objetivo de melhorar ainda mais a qualidade das informacdes levadas ao mercado e
continuar reduzindo as republicacGes, emite-se a presente orientagéo.

2. RELATORIO DA ADMINISTRACAO

De acordo com a Lei 6.404/76, o relatorio da administracdo deve ser publicado juntamente com as
demonstracgdes financeiras do encerramento do exercicio social precisando conter informacGes sobre:

a) aquisicdo de debéntures de sua propria emisséo (art. 55, § 2°);

b) politica de reinvestimento de lucros e distribuicdo de dividendos constantes de acordo de
acionistas (art. 118, § 5°);

¢) negdcios sociais e principais fatos administrativos ocorridos no exercicio (art. 133, inciso I);

d) relacdo dos investimentos em sociedades coligadas e/ou controladas evidenciando as
modifica¢Ges ocorridas durante o exercicio (art. 243).

Desde o advento da LEI N° 6.404/76, a CVM vem examinando o contetdo dos relatorios
apresentados anualmente pelas companhias abertas, tendo sido expressivo o nimero de empresas que 0
apresentam de modo sucinto utilizando para tanto as mais variadas justificativas, entre as quais
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ressaltamos a de que os informes necessarios para analise dos aspectos em questdo ja estdo contidos nas
notas explicativas.

Tal procedimento, além de infringir a lei, ndo é compativel com a postura que se espera de uma
companhia aberta, acarretando a perda de uma valiosa oportunidade da companhia ser melhor conhecida e
avaliada pelo publico investidor, por seus clientes, fornecedores e credores.

Outro ponto que deve ser observado na confec¢do dos relatdrios diz respeito ao contetdo, ndo sendo
valida a simples apresentacdo de percentuais que podem ser obtidos por qualquer leitor das
demonstracdes contabeis visto que a informacdo relevante diz respeito ao comentario ou apreciacdo dos
fatores enddgenos e exdgenos que influenciaram as varia¢fes ocorridas.

Somente neste exercicio foi determinada a republicacdo de 66 relatérios por ndao atenderem o
minimo requerido pelas disposicdes acima. Na maior parte desses relatorios os administradores se
limitaram t&o-somente a apresentar as demonstragfes financeiras agradecendo a colaboracdo de
funcionarios, credores, etc. e se colocando a disposicdo dos acionistas para maiores esclarecimentos.
Outros relatérios apresentavam informacGes incompletas ou ndo condizentes com as demonstracoes
publicadas.

A divulgacgdo de informagdes Uteis, fidedignas e detalhadas, que possibilitem o conhecimento da
companhia e de seus objetivos e politicas, € um direito essencial do acionista. O relatério da
administracdo ndo pode ser excluido dessa premissa, assim, tanto a falta de informag6es quanto a incluséo
de estudos e fatos genéricos que ndo dizem respeito a situacdo particular da companhia constituem
desatendimento ao interesse e ao direito do investidor.

O relatério, como peca integrante das demonstracGes financeiras, devera, pois, complementar as
pecas contdbeis e notas explicativas, observada a devida coeréncia com a situacdo nelas espelhada,
formando um quadro completo das posturas e do desempenho da administracdo na gestdo e alocacdo dos
recursos que encontram-se a ela confiados.

Deve ser redigido com simplicidade de linguagem para ser acessivel ao maior nimero possivel de
leitores, devendo ser evitados adjetivos e frases tais como " excelente resultado” , " 6timo desempenho™ ,
" baixo endividamento” , " excelentes perspectivas" , a menos que corroborado por dados comparativos
ou fatos.

A complexidade crescente dos negocios e a instabilidade do ambiente econémico e o seu reflexo
inevitavel na vida das companhias exige uma postura cada vez mais profissional das administracdes e o
relatorio pode e deve se transformar num elemento poderoso de comunicacdo entre a companhia, seus
acionistas e a comunidade em que esta inserida.

A LEI N° 6.385, de 07.12.76, d& competéncia a CVM para estabelecer normas sobre o relatério da
administracdo. Com base nessa competéncia estd sendo estudado, e devera ser emitido parecer de
orientacdo especifico contemplando as informacdes minimas a serem divulgadas no relatério. Entretanto,
é requerida, no minimo, a apresentacao das informacoes determinadas na LEI N° 6.404/76.
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A titulo de recomendacdo e exemplo, apresentamos a seguir relagdo dos itens que constituem
informagdes que atendem as linhas gerais retro comentadas, ja apresentadas por muitas companhias no
Brasil (e comumente em alguns outros paises):

a) Descricdo dos negdcios, produtos e servicos: historico das vendas fisicas dos ultimos dois anos e
vendas em moeda de poder aquisitivo da data do encerramento do exercicio social. Algumas empresas
apresentam descricdo e analise por segmento ou linha de produto, quando relevantes para a sua
compreensdo e avaliacao.

b) Comentérios sobre a conjuntura econdmica geral: concorréncia nos mercados, atos
governamentais e outros fatores exdgenos relevantes sobre o desempenho da companhia.

c) Recursos humanos: numero de empregados no término dos dois Ultimos exercicios e " turnover"
nos dois ultimos anos, segmentacdo da méao-de-obra segundo a localizacdo geografica; nivel educacional
ou produto; investimento em treinamento; fundos de seguridade e outros planos sociais.

d) Investimentos: descri¢cdo dos principais investimentos realizados, objetivo, montantes e origens
dos recursos alocados.

e) Pesquisa e desenvolvimento: descricdo sucinta dos projetos, recursos alocados, montantes
aplicados e situacdo dos projetos.

f) Novos produtos e servicos: descricdo de novos produtos, servicos e expectativas a eles relativas.

g) Protecdo ao meio-ambiente: descricdo e objetivo dos investimentos efetuados e montante
aplicado.

h)  Reformulagdes administrativas: descricdo das mudancas administrativas, reorganizagdes
societérias e programas de racionalizagéo.

1) Investimentos em controladas e coligadas: indicagdo dos investimentos efetuados e objetivos
pretendidos com as inversoes.

j) Direitos dos acionistas e dados de mercado: politicas relativas a distribuicdo de direitos,
desdobramentos e grupamentos; valor patrimonial das por acdo, negociacdo e cotacdo das aces em Bolsa
de Valores.

K) Perspectivas e planos para o exercicio em curso e os futuros: podera ser divulgada a expectativa
da administracdo quanto ao exercicio corrente, baseada em premissas e fundamentos explicitamente
colocados, sendo que esta informacao ndo se confunde com proje¢Oes por ndo ser quantificada.
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I) Em se tratando de companhia de participacdes, o relatorio deve contemplar as informagdes acima
mencionadas, mesmo que de forma mais sintética, relativas as empresas investidas.

Convém observar que essas sugestdes ndo devem inibir a criatividade da administragdo em elaborar
0 seu relatorio.

3. NOTAS EXPLICATIVAS

A LEI N° 6.404/76 determina que as demonstracGes financeiras devem ser acompanhadas por notas
explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragdes contabeis necessarios para esclarecimento da
situacdo patrimonial e dos resultados do exercicio (art. 176, § 4°). Apresenta, ainda, relacdo das
informacdes minimas que devem obrigatoriamente constar em nota (8 5°). Além disso, a CVM, usando a
faculdade conferida nas LEIS 6.404 e 6.385, determina a apresentacdo em nota de diversas outras
informacdes necessarias ao esclarecimento, conhecimento e andlise da situacdo e dos resultados da
companhia.

Apesar disso, muitas companhias abertas ainda ndo vém fazendo uso adequado das notas
explicativas, descumprindo as determinacfes acima, tanto pela omisséo de informacdo, quanto pela
divulgacdo de informacgdes desnecessarias. Tanto assim é que durante o presente exercicio ainda foram
observadas deficiéncias nas notas explicativas de significativo nimero de companhias abertas (foram
registrados mais de 300 casos). Deficiéncias essas que vao desde a falta de apresentacdo das informacdes
minimas requeridas na LEl N° 6.404, ha mais de 10 anos, até o ndo atendimento das instrucles e
deliberacdes mais recentes da CVM. A maior incidéncia, neste Gltimo caso, se deve, principalmente, a
falta de divulgacio das transacdes entre partes relacionadas requerida pela DELIBERACAO CVM NP 26,
de 05.02.86, e das informacdes relativas as reavaliacfes de ativo requerida pela Deliberacdo CVM n° 27,
de 05.02.86.

A seguir, relacionamos os principais itens que devem ser objeto de divulgagdo em nota explicativa e
respectivas disposi¢fes normativas. Além dessas, outras informacdes s@o requeridas no presente parecer
de orientagdo. Alertamos, no entanto, que esta é uma relacdo minima e que ndo deve restringir a
apresentacdo de outras informacdes pela companhia:

1. Acdes em Inst. CVM n° 10/80 (art. 21)
Tesouraria

2. Ajustes de Inst. CVM n° 59/86 (art. 11, § 3°).
Exercicios Anteriores
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3. Arrendamento
Mercantil

Inst. CVM ne 58/86 (art. 4°)

4. Capital Autorizado

Inst. CVM n° 59/86 (item | da Nota Explicativa)

5. Capital Social

LEI N° 6.404 (art. 176, § 5°, " f" ) e Parecer de Orientacéo
CVM n° 04/79 (item 8.6)

6. Critérios de
Avaliagéo

LEI N°6.404 (art. 176, 8 5° "a")

7. Demonstragdes
Complementares

Inst. CVM n° 64/87 (diversos artigos) e Parecer de Orientacdo
CVM n° 14/87 (diversos itens)

8. Demonstragdes
Consolidadas

LEI N° 6.404 (arts. 249 e 275, § 3°), INST. CVM N° 15/80
(arts. 21 e 24) e DELIBERACAO CVM N° 26/86 (item 12)

9. Dividendo por LEI N° 6.404 (art. 186, § 2°) Inst. CVM n° 59/86 (art. 12)
Acédo

10. Equivaléncia LEI N° 6.404 (art. 176, 8 5° " b" e 247, 1 a V), Inst. CVM n°
Patrimonial 01/78 (item XXXIV) e Parecer de Orientacdo CVM n° 04/79 (itens

8.1e8.2)

11. Eventos LEI N° 6.404 (art. 176, 8 5° " i" ) e Parecer de Orientacdo
Subsequientes CVM n° 04/79 (item 8.8)

12. Imposto Parecer de Orientacdo CVM n° 07/81 (itens 4.2 e 5.1)

s/Operacdes de Cambio

13. Investimentos
Societarios no Exterior

DELIBERACAO CVM N° 28/86, (itens 17, 51 e 52)
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14, Mudanga de LEI N° 6.404 (art. 177, 8 1°)
Critério Contabil

15. Obrigacbes de LEI N° 6.404 (art. 176, § 5° " e" ) e Parecer de Orientacdo
Longo Prazo CVM n° 04/79 (item 8.5)

16. Onus, Garantias e LEI N° 6.404 (art. 176, 8 5°, " d" ), Inst. CVM n° 59/86 (item
Responsabilidades 4 da Nota Explicativa)

17. Operagcbes de LEI N°6.404 (art. 176, 8 5° " g")
Compra de A¢bes

18. Reavaliacéo LEI N° 6.404 (art. 176, 8 5° " ¢" ) e Deliberacdo CVM n°

27/86 (diversos itens)

19.Remuneracdo dos Parecer de Orientacdo CVM n° 04/79 (item 9)
Administradores

20. Reservas - Inst. CVM n° 59/86 (art. 10)
Detalhamento

21. Reserva  de Inst. CVM n° 59/86 (item 4 da Nota Explicativa)
Lucros a realizar

22. Retengdo de Inst. CVM n° 59/86 (item 4 da Nota Explicativa)
Lucro

23. TransacOes entre DELIBERACAO CVM N° 26/86 (diversos itens).
Partes Relacionadas

Além dessas informacdes, visando o pleno conhecimento pelos acionistas e investidores a respeito
da forma e do montante da remuneracdo do seu investimento na companhia e da protecdo e preservagao
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desse investimento, é requerido que sejam evidenciada em nota, quadro auxiliar ou em relatorio as
seguintes informagoes:

a) Nota sobre Dividendos:

Deve ser apresentada demonstracdo do célculo do dividendo proposto pela administracdo. Assim,
por exemplo, se o estatuto estabelece o pagamento de dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido ajustado, a companhia devera apresentar essa demonstracédo a partir do lucro liquido do exercicio
evidenciando as deducgdes permitidas para reservas as reversdes de reservas, 0s ajustes de exercicios
anteriores (se considerados), o lucro base para célculo do dividendo, o percentual aplicado, o valor do
dividendo proposto e as deducdes e as deducdes de dividendos antecipados e sua correcdo monetaria se
aplicaveis.

b) Nota sobre Seguro:

A companhia deve informar se e quais 0s ativos, responsabilidades ou interesses cobertos por
seguros e 0s respectivos montantes, especificados por modalidade.

4. ARRENDAMENTO MERCANTIL

Ja foi dito, no trabalho sobre Estrutura Conceitual Basica da Contabilidade, aprovada e referendada
pela DELIBERACAO CVM N° 29/86, que para se atingir o principal objetivo da Contabilidade,
principalmente no contexto companhia aberta/usuario externo, torna-se necessario observar dois
importantissimos pontos:

1° - As empresas devem dar énfase & EVIDENCIACAO de todas as informacdes que permitam a
avaliacdo da sua situacdo patrimonial e das mutacBes desse patriménio e, além disso, possibilitem a
realizacdo de inferéncias perante o futuro.

2° - A Contabilidade possui um grande relacionamento com 0s aspectos juridicos que cercam 0
patriménio mas, ndo raro, a forma juridica pode deixar de retratar a esséncia econémica. Nessa situacao,
deve a Contabilidade guiar-se pelos seus objetivos de bem informar, seguindo se for necessario, para
tanto, a ESSENCIA ao invés da FORMA.

Como se sabe, as operagdes de arrendamento mercantil no Brasil, embora revestidas de todas as
formalidades juridicas, na esséncia se caracterizam como operacdes de financiamento. E o também
conhecido arrendamento financeiro. O reconhecimento dessas transacdes tem acarretado, na arrendataria
enormes distorgdes nas suas demonstragdes financeiras. S&o por um lado omitidos os valores dos ativos
aplicados nas atividades da companhia e dos passivos correspondentes, além de se antecipar (e nao
evidenciar) despesas de depreciacdo sob a forma de despesa de arrendamento. (Deve-se salientar que
criou-se, nas arrendadoras, distor¢des tao violentas que chegaram, no passado, a invalidar completamente
as suas demonstracdes financeiras. Com as mudancas introduzidas pela INSTRUCAO CVM N° 58/86, e
Circular n°® 1.101/86 do BACEN, deu-se importante passo para a melhoria de qualidade dessas
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demonstracdes; essa melhoria, baseada em metodologia apresentada pela propria ABEL - Associacao
Brasileira das Empresas de Leasing, evidenciou, ja nos exercicios sociais de 1986, o qudo mais fiéis e
confiaveis se tornaram as demonstracOes das arrendadoras.)

1. EMPRESA ARRENDATARIA

No caso da empresa arrendataria, mesmo enquanto ndo houver mudanga no processo de
contabilizacdo das operacdes de arrendamento realizadas no Brasil, torna-se necessario que sejam de
alguma forma atendidos os dois pontos acima referidos - Evidenciacdo e Esséncia sobre a Forma. Para
tanto devem ser evidenciados, em nota explicativa as informacdes e os efeitos dessas operacdes. A
companhia deverd divulgar a existéncia de contratos de arrendamento informando o valor do ativo e do
passivo que existiriam caso tais contratos tivessem sido registrados como compra financiada.

2. EMPRESA ARRENDADORA

Conforme requerido pela INSTRUCAO CVM N° 58/86, as companhias abertas que exploram a
atividade de arrendamento mercantil devem, para melhor atendimento aos principios fundamentais de
contabilidade, ajustar as suas demonstragdes financeiras, eliminando-se os efeitos das antecipacfes e das
postergacOes de receitas, de modo que o lucro liquido e o patriménio liquido evidenciem corretamente 0s
seus valores.

E requerido, ainda, que seja considerado na determinacdo dos ajustes, o efeito do imposto de renda
pago antecipadamente em fungdo dos criterios fiscais de apropriacdo das receitas, mas apenas e tao-
somente se a companhia tiver assegurada a efetiva possibilidade da sua recuperacdo. Tendo em vista que
em varios casos 0 imposto pago por antecipacdo ndo é efetivamente compensavel com resultados de
exercicios subseqiientes, deve-se efetuar andlise criteriosa de cada situagdo, determinando-se a sua
recuperacdo ou ndo, antes de computar o seu efeito nos ajustes dos ativos.

5. RESERVA DE LUCROS A REALIZAR
1. CONSTITUICAO

A Reserva de Lucros a Realizar é constituida com base no montante dos lucros a realizar que
ultrapassar o total retido no exercicio nas contas de reservas legal, estatutaria, para contingéncias e
retencédo de lucros (inclusive na conta de juros acumulados).

Para esse efeito consideram-se lucros a realizar (art. 197, Paragrafo unico da LEI N° 6.404/76):

a) o saldo credor da conta de registro das contrapartidas dos ajustes de corre¢cdo monetaria (art.
185, parég. 3°, LEI N° 6.404/76);

b) o aumento do valor do investimento em coligadas e controladas (art. 248, 111, LEI N° 6.404/76);
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¢) o lucro em vendas a prazo realizavel apos o término do exercicio seguinte.

Note-se que s6 o valor dos lucros a realizar excedente aos valores ja retidos, inclusive na propria
conta de Lucros Acumulados, pode originar a criacdo da Reserva de Lucros a Realizar.

No caso do item " b" acima, a Lei se refere a0 aumento resultante da aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial que decorrer de lucro ou prejuizo apurado na coligada ou controlada ou que
corresponder, comprovadamente, a ganhos ou perdas efetivos. Assim, para determinacdo da parcela de
lucro a realizar, deve-se considerar o resultado liquido da equivaléncia patrimonial, contemplando-se o0s
resultados positivos e negativos, operacionais ou nao, somente existindo lucros a realizar quando esse
resultado liquido for positivo.

A constituicdo da Reserva de Lucros a Realizar tem por finalidade postergar o pagamento do
dividendo obrigatorio, fixado como porcentagem sobre o lucro do exercicio, até 0 momento em que 0s
lucros a realizar que deram origem a reserva, sejam realizados financeiramente, compatibilizando, dessa
forma, a disponibilidade financeira da companhia com a proposicdo de pagamento dos dividendos.

De acordo com a Exposicdo de Motivos sobre o Projeto de Lei das Sociedades por Acdes, a "
Reserva de Lucros a Realizar foi regulada a fim de que o dividendo obrigatério possa ser fixado como
porcentagem do lucro do exercicio sem risco de criar problemas financeiros para a companhia. Os valores
enumerados como lucros a realizar sdo modalidades de lucros que embora computados no resultado do
exercicio, ainda ndo foram realizados em condi¢des que permitam a sua distribuicdo com dividendo."

Importante € ressaltar que a constituicdo da Reserva de Lucros a Realizar é facultativa. Caso a
companhia disponha dos recursos necessarios ao pagamento do dividendo obrigatoério ela podera fazé-lo,
néo cabendo, neste caso, constituir a referida reserva.

Deve tambeém ser comentado que, no caso do saldo credor de corre¢cdo monetéria, houve um lapso
na LEI N° 6.404/76. A maioria das situacdes desse saldo credor apresenta, em contrapartida, despesas de
variacdo monetéria, acréscimos aos custos dos produtos vendidos ou outros itens que invalidam a idéia de
que a parte do lucro formado por esse saldo nédo esta financeiramente realizada. A correcdo integral das
demonstrac@es financeiras evidencia muito bem isso. Mas, como dito na INSTRUCAO CVM N° 64/87,
ndo ha nenhum efeito societario que dela decorra. Assim, continua em vigor o dispositivo da LEI N°
6.404/76, mesmo que tecnicamente incorreto.

2. EVIDENCIACAO

Tendo em vista a importancia que tem a constituicdo e a reversdo da Reserva de Lucros a Realizar
para fins de determinacdo dos dividendos a serem distribuidos, e, consequentemente, para tomada de
decisdo por parte dos acionistas e investidores, torna-se necessario que a companhia divulgue em nota
explicativa informacgdes complementares sobre essa Reserva, discriminando a origem e valor de cada
parcela destinada a sua constituicdo, montante realizado no exercicio e respectivo parametro e
fundamento, e efeito no célculo do dividendo obrigatdrio.
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6. ATIVO CONTINGENTE

A convencao do Conservadorismo (também denominada Prudéncia) estipula que entre conjuntos
alternativos de avaliacdo para o patrimonio igualmente validos, segundo os principios fundamentais, a
Contabilidade escolherd o que apresentar o menor valor atual para o ativo e 0 maior para as obrigacoes.
Esse entendimento ndo deve ser confundido nem desvirtuado com os efeitos da manipulacdo de
resultados contébeis, mas encarado a luz da vocacdo de resguardo, cuidado e neutralidade que a
Contabilidade precisa ter, mormente perante os excessos de entusiasmo e de valorizagdes por parte da
administracdo e dos proprietarios da entidade (ver item 6.3 do pronunciamento anexo & DELIBERACAO
CVM N° 29/86).

Por essa convencdo as contingéncias ativas ou ganhos contingentes ndo devem ser registrados;
somente quando estiver efetivamente assegurada a sua obtencdo ou recuperagdo é que devem ser
reconhecidos contabilmente. Assim, um possivel ganho em a¢fes administrativas ou judiciais, somente
deve ser reconhecido quando, percorridas todas as instancias necessarias, a empresa obtiver decisdo
favoravel. Caso a companhia ja tenha reconhecido receita envolvendo ativo em litigio (duplicatas a
receber, por exemplo), deve entdo constituir provisdo para perdas na propor¢ao do valor contingente.

No caso de fornecimento de bens ou servigos que esteja sendo contestado pelo adquirente também
ha a necessidade do ndo reconhecimento da receita ou do provisionamento do valor em litigio.

Se houver qualquer forma de contestacdo por parte do devedor, e a companhia considerar que
possui condicdes objetivas de evidenciar o seu direito, ndo restando nenhuma davida por parte dela
quanto ao seu direito e a chance do recebimento, podera ndo efetuar o provisionamento desde que
evidencie, em nota explicativa as demonstracdes financeiras, a existéncia da contestacdo. Deverd o
auditor se cercar de todas as provas e evidéncias que lhe convencam da n&o necessidade do
provisionamento, exigindo, inclusive, parecer ou a opinido de terceiros especializados (advogados,
normalmente).

7. DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

O objetivo desta demonstracdo € apresentar as modificagdes ocorridas na posicdo financeira da
companhia entre duas datas, normalmente, as de inicio e término do exercicio social.

Muitas demonstracGes vém, ao longo dos varios anos de vigéncia da LEI N° 6.404/76, acumulando
erros na sua elaboracao, prejudicando, portanto, o seu correto entendimento.

Assim, para o adequado entendimento da DOAR é preciso conhecer o seu contetdo. Por isso, a
CVM recomenda que sejam considerados na elaboracdo da DOAR, os seguintes requisitos basicos:

1. ORIGENS DOS RECURSOS
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1. recursos provenientes das operacGes da companhia - representados pelo resultado liquido do
exercicio ajustado pelos valores que ndo afetam o capital circulante liquido (quotas de depreciacdo,
amortizacdo e exaustdo, computadas no resultado do exercicio; resultado de equivaléncia patrimonial
etc.), e pela variacdo do resultado de exercicios futuros. Se, apds os ajustes o resultado for positivo,
constitui os recursos financeiros gerados pelas operacdes da companhia. Caso seja negativo, compreende-
se que as operacOes da companhia absorveram recursos, devido a insuficiéncia das receitas obtidas para
cobertura dos custos incorridos. Neste caso, 0 " déficit” financeiro das operacdes serd demonstrado como
item das aplicac¢des de recursos.

2. recursos de acionistas - sd0 0s recursos aportados a companhia pelos seus acionistas ou em seu
beneficio, que ndo decorreram das operagdes. Sdo representados pelas contribuicdes para aumento de
capital e contribuicBes para reservas de capital.

3. recursos provenientes da realizacdo de ativos de longo prazo e permanente - sdo derivados de
recebimentos, alienagdes, baixas ou transferéncias para o ativo circulante de itens classificados nos ativos
realizavel a longo prazo e permanente.

4. recursos provenientes de capitais de terceiros a longo prazo - sdo os obtidos pela empresa
mediante empréstimos, financiamentos e outras obriga¢fes, provocando aumento nas exigibilidades a
longo prazo.

2. APLICACOES DOS RECURSOS

1. recursos aplicados nas operacdes - quando o resultado liquido do exercicio, apds os ajustes
referidos no item 1.1, apresenta uma situacéo negativa, indicando que as receitas foram insuficientes para
a cobertura das despesas incorridas.

2. recursos aplicados no pagamento ou remuneracdo de acionistas - registram as parcelas
destinadas ao pagamento de dividendos, devolucdo de capital etc., constituindo reducdo do patriménio
liquido da companhia.

3. recursos aplicados na aquisi¢do (ou aumento) dos ativos de longo prazo e permanente - registra
os valores decorrentes de créditos concedidos pela companhia, a longo prazo; aquisicdes de bens,
investimentos e imobilizac6es; aplicacBes em ativo diferido, etc.

4. recursos aplicados na reducédo de obrigacdes a longo prazo - representado pelas diminuicdes do
passivo exigivel a longo prazo, em decorréncia de transferéncias para o passivo circulante ou de
pagamentos antecipados de dividas.

3. Variacdo do capital circulante liquido - apuracdo da diferenca entre os totais das origens e das
aplicacdes dos recursos.
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4. Demonstracao da variacdo do capital circulante liquido - demonstra 0 aumento ou a reducdo do
capital circulante liquido, mediante indicacdo dos saldos, iniciais e finais, do ativo e do passivo circulante,
e suas respectivas variacdes liquidas, no periodo.

Importante € ressaltar que a demonstracdo das origens e aplicacfes de recursos somente tera
utilidade informativa se apresentada em moeda constante (correcdo integral), caso contréario, pelo fato de
contemplar valores de datas diferentes, apresentara distor¢des por decorréncia dos efeitos inflacionarios.

8. ADIANTAMENTOS

As contas de adiantamentos (ativos e passivos) apresentam algumas peculiaridades que merecem
destaque no presente parecer de orientacdo. Deve-se fazer, preliminarmente, uma distincdo entre o0s
adiantamentos sem vinculacdo especifica (itens monetarios) daqueles vinculados a prestacdo de servigos
ou a entrega/recebimento de bens (itens ndo monetarios). Apesar de serem de natureza bastante
diferenciada tem sido, na maioria dos casos, dado o mesmo tratamento, para ambos os tipos de
adiantamento; entretanto, enquanto o primeiro tem caracteristica de empréstimo, o outro é parte integrante
do valor do bem ou do servico a ser prestado. Assim é que torna-se inadmissivel perante os principios
fundamentais de contabilidade que, por exemplo, desembolsos efetuados por conta de futura e efetiva
entrega de bens (imobilizado ou estoques) tenham o mesmo tratamento e classificacdo contabil de um
adiantamento que na esséncia se configure como uma operacado de empréstimo.

Dessa forma, visando uniformizar os diversos tratamentos havidos, devem ser adotados o0s
procedimentos a seguir referidos:

a) o0s adiantamentos concedidos a fornecedores de bens do ativo imobilizado devem ser
classificados em conta especifica no grupamento do Imobilizado, sofrendo inclusive correcdo monetéria;

b) os adiantamentos concedidos a fornecedores de mercadorias ou matérias-primas devem ser
classificados em conta especifica do grupamento de Estoques, sofrendo o mesmo tratamento dado as
demais contas do grupo;

c) os adiantamentos, mesmo a fornecedores de bens ou servicos, que caracterizam na esséncia
operacdo de empréstimos, devem receber intitulagdo adequada e serem apropriados os rendimentos que
tiverem sido contratados de acordo com a natureza da operacao;

d) quando o adiantamento recebido ou desembolsado estiver vinculado a clausula contratual de
correcdo monetéria, devera a sua atualizacdo ser classificada como variagdo monetéria;

e) os adiantamentos relativos a contratos de cambio (ACC) devem ser atualizados pelas alteragdes
ocorridas na taxa de cdmbio, sendo essas alteracbes também contabilizadas como variacfes monetarias; e
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f) os adiantamentos de clientes, por conta de produtos a entregar, de servicos a executar ou de
obrigagdes de outra natureza devem ser classificados no passivo circulante ou no passivo exigivel a longo
prazo em conta que evidencie a sua natureza.

9. AGENCIAS NO EXTERIOR - CONSOLIDACAO

As filiais, agéncias, sucursais ou dependéncias cuja consolidagédo foi excepcionalmente dispensada
no exercicio de 1986 devem ser incluidas nas demonstracGes consolidadas, conforme requerido na
DELIBERACAO CVM N° 28/86, itens 7 e 8.

10. AMORTIZACAO DO AGIO/DESAGIO - EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

O &gio/deségio deve ser determinado e contabilizado por ocasido de cada aquisi¢do e, para que seja
assim conceituado, € essencial que tenha fundamento econdémico. Esse fundamento pode decorrer de:

a) diferenca, para mais ou para menos, entre o valor de mercado de bens do ativo e o valor contébil
desses mesmos bens na coligada ou na controlada;

b) diferenca, para mais ou para menos, da expectativa de rentabilidade baseada em projecdo do
resultado de exercicios futuros;

c¢) fundo de comércio, intangiveis ou outras razdes econdmicas (estas devidamente especificadas).

Deve ser divulgada, em nota explicativa, a razdo econémica que fundamenta o agio/desagio, além
dos critérios estabelecidos para amortizacdo, ndo sendo admissivel a designacdo genérica " outras razoes
econémicas” , como fundamento do agio.

A INSTRUCAO CVM NP 01/78 estabelece os critérios de amortizacdo do agio/deséagio decorrentes
dos fundamentos referidos nas letras " a" e " b" acima e os critérios de amortizagdo do agio registrado
com base nos fundamentos contemplados na letra " ¢" , ndo havendo manifestacdo quanto ao desagio.
Assim, o entendimento dessa Comissdo é de que a amortizagdo do desagio, neste Ultimo caso, somente
deve ser feita no caso da alienacéo ou perecimento do investimento a que se referir.

11. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO EXERCICIO ANTERIOR (1986)

As demonstracdes financeiras do exercicio de 1986 foram elaboradas com base nos modelos
sugeridos no Parecer de Orientacdo CVM n° 11, de 15.09.86. Esses modelos contemplavam a segregacao
dos eventos e transacBes ocorridos até e apds 28.02.86, a evidenciacdo de contas especiais na
Demonstracdo das MutacGes Patrimoniais e a apresentacdo detalhada dos ajustes decorrentes do programa
de estabilizacdo econébmica DECRETO-LEI N° 2.284.
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Para o presente exercicio, permite-se a publicacdo das demonstracdes financeiras do ano anterior
(1986) sem contemplar a segregacdo e os detalhamentos requeridos no referido Parecer de Orientacao,
desde que a companhia, em nota explicativa, evidencie separadamente (até e apos 28.02.86) as principais
rubricas que compdem a demonstracao do resultado do exercicio tais como: receita liquida de vendas e/ou
servicos, lucro bruto, despesas operacionais, resultado operacional e resultado de cada periodo ou no caso
das instituicOes financeiras, receitas de aplicacdes financeiras, despesas de captacdo de recursos, outras
receitas e outras despesas operacionais, resultado operacional e resultado de cada periodo.

Cabe ressaltar, ainda, que o Parecer de Orientagdo CVM n° 14/87 sobre a INSTRUCAO CVM N°
64/87 sugere modelos de demonstracBes financeiras relativos ao exercicio de 1986 e respectivas notas
explicativas.
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