BM&F BOVESPA

A Nova Bolsa

05 de novembro de 2014
076/2014-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Tratamento do Processo de Subscri¢cio de Debéntures Conversiveis
em Acdo da HRT Participacdes em Petréleo S.A. no Sistema BTC.

A HRT Participagdes em Petréleo S.A. emitiu, em 24/10/2014, Aviso aos
Acionistas, informando sobre a realizacdo de 1° emissdo de debéntures
conversiveis em agdes, com direito de preferéncia para acionistas.

Conforme o item 7.4 do capitulo VI do Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara de Compensagfo, Liquidacdo e Gerenciamento de
Riscos de Operagdes no Segmento BOVESPA, e da Central Depositaria de
Ativos (Camara), o tratamento do processo de subscricio ocorrerd no sistema
BTC, de acordo com os procedimentos a seguir.

1. Os tomadores poderdo devolver, até 13/11/2014, por meio do sistema
BTC, os direitos de preferéncia (HRTP11) para os doadores.

2. Os doadores que ndo receberem os direitos durante o periodo indicado no
item 1 terdo, no dia 24/11/2014, crédito calculado conforme especificado
abaixo.

VTratamento BTC — QBTC X Pyt

Onde:

Vrratamento src = valor a ser recebido pelo doador que ndo teve os direitos
devolvidos pelo tomador no prazo indicado;

Oprc = quantidade de direitos nfo devolvidos pelo tomador;
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Py = 0ltimo preco dos direitos de preferéncia (HRTP11) negociado na
Bolsa. Esse preco sera estabelecido, no dia 18/1 1/2014, mediante processo
de call de fechamento a ser divulgado pela BM&FBOVESPA com tempo
de duragdo minimo de 1 hora. Caso n#o haja negécios no leildo, o preco
sera calculado seguindo a metodologia descrita a seguir.

O prego de referéncia do direito de subscricio sera calculado a partir da
expressao:

Preg¢o =15,13% x Mdximo [PNR — 20,00; 0]

Onde:

PNR = prego de referéncia da debénture subordinada conversivel em
Agbes Ordindrias, calculada considerando as seguintes premissas:

—pagamento semestral de juros correspondentes a 90% da variagdo
percentual acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros (DI) de um dia sobre o valor de emissdo;

—ap6s um ano da subscrigdo, a debénture sera convertida em q(x) acgdes
ordinarias, em que x € o prego de conversio;

—apos um ano da conversdo, a debénture serd alienada e os ganhos serfio
efetivados;

—curva de desconto obtida a partir de taxas de juro implicitas nos precos
de ajuste dos contratos futuros de DIl e spreads de operacdes com
mesmas caracteristicas de crédito, prazo, liquidez e senioridade;

—o preco da agdo segue um movimento geométrico browniano (sem
dividendos) na medida neutra ao risco:

1
S¢ = Sp X exp[('r — EGZ) t +toe]; e~N(0,1)

— r ¢ a taxa de juros prefixada para o prazo de 2 anos, obtida a partir de
taxas de juro implicitas nos precos de ajuste dos contratos futuros de

1
DIl com capitalizagéo diaria (r = (1 - ?"(2))252);
— o € avolatilidade dos retornos didrios dos 21 ltimos pregdes;

— o volume negociado nos 10 dias anteriores a 24/10/2015 (inclusive) é
constante. R
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— o fluxo de caixa da debénture conversivel considerando a conversio no
1° ano e a alienagdo das g(x) acdes no 2° ano € dado por:

més 6: pagamento de remuneragio de 6M de 90% do DI (de acordo
com se¢do “Fator de juros” abaixo);

més 12: pagamento de remuneragdo de 90% do DI entre os meses 6
el2;

més 24: pagamento relativo a alienagio de g(x) acdes HRTP3.

q(x) =20/ x;

x = Min(xq, x;) X (1 — 25%);

x, € média ponderada do prego de fechamento da agio pelo volume
dos 10 pregdes anteriores a 27/10/2014;

X, € média ponderada do preco de fechamento da agéo pelo volume
dos 10 pregdes anteriores ao dia da conversdo;

Interpolagdo exponencial nas taxas de juros implicitas nos precos de
ajuste dos contratos futuros de DI1 para constru¢io da curva de
desconto e do fator de juros.

Fator de juros
O fator de juros semestrais pagos € determinado pela express3o:

Onde:

Fator juros (semestre r) = [T_,(1 + 90% X CDlpyoj)

1
DU fim (DU fim=DUinicio)
(1 + Juros P?"efim) 252

CDIP'roj = -1

D Uinicio

(1 + JurosPrepicip) 252

n = dias uteis entre as datas de pagamento de juros do ano ¢;

CDIp.,; = CDI diario projetado para o semestre, calculado a partir das taxas
de juro a termo, implicitas entre o inicio € o fim do semestre #;

JurosPre;,.;,; = taxa de juro prefixada para o prazo correspondente ao
inicio do periodo de pagamento de juros;
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JurosPre;, = taxa de juro prefixada para o prazo correspondente ao fim do
periodo de pagamento de juros;

DUjyeio = dias Uteis entre a data de calculo e a data de inicio do periodo de
pagamento de juros;

DUy, = dias uteis entre a data de célculo e a data de fim do periodo de
pagamento de juros.

3. Simultaneamente, os tomadores que ndo devolverem os direitos de
preferéncia, durante o periodo indicado no item 1, serfo debitados pelo
mesmo valor financeiro calculado no item 2.

4. Ndo serdo gerados contratos de aluguel (contratos-filhote) para o
tratamento dessa subscrigdo. Os direitos de preferéncia ndo devolvidos
pelo tomador serdo tratados financeiramente.

5. Néo havera tratamento de sobras de subscri¢do pelo sistema BTC.

6. Fica proibida a venda a descoberto do direito de preferéncia (HRTP11)
durante o periodo de negociacéo, inclusive no call de fechamento.

7. As datas descritas neste Oficio Circular poderio ser alteradas pela

publica¢éo de aviso emitido pela Companhia com antecedéncia minima de
trés dias uteis.

Esclarecimentos adicionais poderfio ser obtidos com a Geréncia de Aluguel de
Ativos, pelos telefones (11) 2565-4142/4294.

Atenciosamente, J
_—
€mir Pinto - : Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operacdes,

Clearing e Depositaria
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