EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC FUNDOS N° 02/11
Prazo: 18 de julho de 2011

Objeto: Inclusbes de Informacbes sobre Transacbes com Partes Relacionadas nas Notas
Explicativas as Demonstracdes Financeiras de Fundos de Investimento

1. Introducéo

A Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM submete a audiéncia publica, nos termos do art. 8°, §
3°, inciso |, da Lei n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, Minuta de Instrucdo que dispbe sobre a alteracéo
do Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI, anexo a Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho de
2006.

O objetivo da Minuta de Instrucdo é exigir a divulgacdo, em notas explicativas, de transacdes
realizadas pelo fundo com a instituicdo administradora, gestora ou partes a elas relacionadas, com o
proposito de aumentar a transparéncia e qualidade das informacdes prestadas, de modo que 0s usuarios
das demonstracdes financeiras, em especial, os investidores, possam avaliar a extensédo dos efeitos dessas
transacdes na posicdo patrimonial, financeira e de resultados dos fundos de investimento.

TransacOes com partes relacionadas constituem assunto de extrema relevancia, por representar um
potencial conflito de interesse no relacionamento entre o fundo e as entidades contratadas para
administra-lo e geri-lo. Esse potencial conflito de interesse aqui identificado pode ocasionar a
transferéncia de recursos financeiros em detrimento dos cotistas, aspecto muito sensivel quando tratamos
de fundos de investimento.

O conceito de parte relacionada utilizado nesta Minuta possui significado adaptado do utilizado no
Pronunciamento Técnico CPC 05(R1), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 642, de 7 de outubro de 2010.
A adaptacéo se refere a aplicacdo do conceito de parte relacionada a instituicdo administradora ou gestora
e ndo a entidade que reporta a informacéo, que no caso seria 0 Fundo de Investimento. O pronunciamento
técnico mencionado anteriormente se correlaciona ao International Accounting Standard (I1AS) n° 24.
Nesse sentido, a proposta também faz parte do compromisso assumido pela CVM na adogdo de praticas
contabeis alinhadas com as International Financial Reporting Standards - IFRS emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB.

2. Encaminhamento dos Comentarios e Sugestdes

As sugestdes e comentarios devem ser encaminhados, por escrito, até o dia 18 de julho de 2011, a
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria, preferencialmente pelo endereco eletrénico
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audpublicaSNCFundos0211@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111, 27° andar, Rio de Janeiro
- RJ, CEP 20050-901.

As sugestdes e comentarios recebidos pela CVM serdo considerados publicos. A autoria das
sugestdes podera ser mantida como reservada, caso o0 participante faca esta solicitacdo expressamente
paraa CVM.

A Minuta estd disponivel para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (www.cvm.gov.br) e nos seguintes enderecos:

Centro de Consultas da Comissao de VValores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ

Centro de Consultas da Comissao de Valores Mobiliarios em Sdo Paulo
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Séao Paulo - SP

Superintendéncia Regional de Brasilia
Qd. 2, Bloco A, 4° andar - Sala 404, Edificio Corporate Financial Center
Brasilia - DF

Rio de Janeiro, 16 de junho de 2011.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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INSTRUCAO CVM N°[e], DE [¢] DE [e] DE 2011

Determina a divulgacdo adicional de informacgtes
sobre transacfes com partes relacionadas em notas
explicativas as demonstracdes financeiras dos fundos
de investimento especificados no Anexo da Instrugéo
CVM n° 438, de 12 de julho de 2006.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, de acordo com o disposto no art. 8°, inciso I, da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucao:

Art. 1° Fica acrescentado o item “XVIII — Informagdes sobre Transacdes com Partes Relacionadas”
ao Capitulo — Normas Basicas - 1, Secdo - Informacgdes Contabeis - 3, 2 — Notas Explicativas, do Plano
Contabil dos Fundos de Investimento — COFI, anexo a Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006,
conforme abaixo determinado:

“XVIII - Informagdes sobre Transacdes com Partes Relacionadas

a) A instituicdo administradora dos fundos de investimento devera também fazer constar
em nota explicativa informacdes sobre quaisquer transacdes realizadas entre o fundo e a
instituicdo administradora, gestora ou parte a elas relacionada, de modo gque os usuéarios da
informacao possam avaliar a extensdo dos efeitos dessas transa¢fes na posic¢ao patrimonial,
financeira e de resultados do fundo de investimento.

b) O termo parte relacionada é utilizado neste item com o significado adaptado do contido
no Pronunciamento Técnico CPC 05(R1), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 642, de 7 de
outubro de 2010, devendo ser aplicado em relagdo a instituicdo administradora ou gestora
do fundo de investimento que reporta a informacao.

c) A instituicdo administradora deve divulgar, no minimo, as seguintes informacgoes:

c.1) natureza do relacionamento existente;

€.2) montante das transacdes realizadas;

c.3) saldos existentes;
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c.4) provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa relacionada com o montante dos saldos
existentes, quando aplicavel;
c.5) resultado reconhecido no periodo relacionado a transa¢&o;

c.6) qualquer outra informacao relevante para o entendimento dos efeitos das transacdes.

d) A divulgagdo a que se refere o item c deve ser feita separadamente para cada tipo de
transacdo e contraparte envolvida.

e) Constituem exemplos de transacoes a serem divulgadas:

e.1) compra de titulos e valores mobiliarios da instituicdo administradora, gestora ou parte
relacionada;

e.2) venda de titulos e valores mobiliarios para a instituicdo administradora, gestora ou
parte relacionada;

e.3) utilizacdo de corretora parte relacionada a instituicdo administradora ou gestora;

e.4) realizacdo de operacdes compromissadas com a instituicdo financeira parte
relacionada a instituicdo administradora ou gestora;

e.5) realizagéo de operagBes com instrumentos financeiros derivativos cuja contraparte seja
a instituicdo administradora, gestora ou parte a elas relacionadas;

e.6) prestacdo de outros servicos ao fundo realizada por parte relacionada a instituicao
administradora ou gestora;

e.7) qualquer outra transacéo entre o fundo e a instituicdo administradora, gestora ou parte
a elas relacionadas.

f) E obrigatdria a divulgagio das condicBes gerais e termos em que as transagdes foram
efetuadas.

g) A declaracdo de que as transacfes com a instituicdo administradora, gestora ou parte a
elas relacionada foram realizadas de forma equitativa s6 pode ser feita se as condi¢des
gerais e termos puderem ser efetivamente comprovados.
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h) Transacdes atipicas realizadas apds o encerramento do exercicio ou periodo, mas antes
da autorizacdo de emissdo das demonstracGes financeiras, também devem ser divulgadas.”
(NR)

Art. 2° Esta Instrucdo entra em vigor na data de publicacdo no Diario Oficial da Unido, produzindo

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente



