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Oficio-Circular n°® 1/2023-CVM/SRE

Rio de Janeiro, 13 de janeiro de 2023.

Assunto: Novas orientacoes sobre procedimentos a serem observados pelos coordenadores nos
requerimentos de registro automatico de ofertas publicas de distribui¢cio de valores mobiliarios -
Resolucio CVM n° 160/2022.

Senhor Diretor,

1. O presente Oficio-Circular complementa o Oficio-Circular n® 3/2022-CVM/SRE (Oficio
Circular CVM/SRE 03/22), divulgado em 30/12/2022, e deve ser lido em conjunto com aquele
documento, para fins de esclarecimentos quanto ao pedido de registro de ofertas publicas de distribui¢ao
de valores mobiliarios que sigam o rito de registro automatico previsto no art. 26 da Resolugdo CVM n°

160/22 (“RCVM 160”).

2. Inicialmente reiteramos a relevante mudanca regulatéria no que diz respeito ao fim do rito

de ofertas automaticamente dispensadas de registro, entdo regido pela Instru¢do CVM n° 476/09t1]. Nesse
sentido, em termos procedimentais, ndo ¢ mais possivel "comunicar" uma oferta publica de distribui¢do
em data posterior ao seu efetivo inicio, uma vez que tal situacdo caracterizaria a realizagao de oferta
publica irregular, sem o devido registro obtido. Reforgamos, todas as ofertas disciplinadas pela RCVM
160 (exceto as hipdteses citadas no art. 8° desta resolugcdo, as quais ndo estdo sujeitas a esta
regulamentagdo de ofertas de valores mobiliarios) devem ser submetidas a registro de distribuicdo, quer
seja no rito automatico (fazendo uso do SRE - Sistema de Registro de Ofertas), quer seja no rito ordindrio.

3. Nesse sentido, prestamos a seguir orientagdes acerca de aspectos que foram objeto de
davidas recorrentes por parte dos coordenadores nos primeiros 10 dias de funcionamento do SRE -
Sistema de Registro de Ofertas ("Sistema SRE - CVM" ou "Sistema").

Preenchimento dos campos

4. Informamos que foi inserida no Sistema ferramenta de ajuda através da qual é acessado
documento que contém descrigao dos campos existentes no Formuléario Eletronico de Requerimento da
Oferta. A ferramenta est4 localizada na barra azul superior da tela do Sistema em "Ajuda". Alertamos para


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0322.html

a necessidade de leitura atenta do documento de forma a evitar que a oferta se processe em condi¢oes
diferentes daquelas constantes na sua documentagao.

Envio de documentos

5. Esclarecemos que, caso a oferta preveja ida a mercado anteriormente a efetiva obten¢ao do
registro automatico (nas hipdteses de realizacdo de bookbuilding, marketing ou coleta de reservas), devera
ser escolhido tipo de requerimento que contenha o termo "com bookbuilding" em sua denominagao. Nessa
hipdtese, em relagdo aos documentos previstos no § 4° do art. 27 da RCVM 160, no momento de envio do
requerimento de registro (i) os atos societarios € a escritura de emissdao de debénture podem estar
pendentes da formalizagdo cabivel (registros cabiveis em junta/cartério) e (ii) a declaracdo da B3 pode
estar em andlise. Em qualquer situagdo (requerimento com ou sem bookbuilding), para fins da efetiva
concessao do registro os atos e a escritura devem apresentar as formalidades cabiveis cumpridas e a
declaracao da B3 devera ter sido obtida.

6. Ainda, foi criado na aba "Envio de Documentos" na secdo "Documentos da
Oferta" documento denominado "Comunicado ao Mercado" no qual deverdo ser apresentados todos os
eventuais comunicados divulgados em func¢ao da oferta. Alertamos que referido documento nao deve
receber qualquer tipo de minuta, uma vez que se presta a dar a divulgacdo pela CVM em seu website dos
comunicados relacionados a oferta, nos termos do inciso V do art. 13 da RCVM 160, tampouco Aviso ao
Mercado (§ 1° do art. 57 da RCVM 160) ou Anuncio de Inicio de Distribuicao (§ 3° do art. 59 da RCVM
160), os quais sao apresentados (quando requeridos) em documentos assim denominados.

7. Cabe reiterarmos, conforme detalhado no item "Apresenta(;ao de documentos em ofertas
com bookbuilding e sem bookbuilding" do Oficio-Circular n® 3/2022-CVM/SRE, que apenas devem ser
apresentados documentos em forma de minuta na hipoteses de ofertas sem bookbuilding para os
documentos "Minuta de Prospecto Definitivo" e "Minuta de Lamina" (quando aplicaveis), uma vez que
tais documentos criados no Sistema servem para o atendimento ao requisito de apresentacdo de
documentos, previsto no art. 27 da RCVM 160 para fins da obten¢do do registro automatico, mas nao
serdo visiveis ao publico na pagina da CVM. Uma vez a oferta inicie seu periodo a mercado, deverao ser
disponibilizados pelo Coordenador Lider, no Sistema SRE - CVM, os documentos Antincio de Inicio de
Distribui¢ao, Prospecto Definitivo e Lamina (quando estes Gltimos forem aplicaveis a oferta), o que dara
publicidade a tais documentos na pagina da Autarquia, para fins de atendimento ao inciso V do art. 13 da
RCVM 160.

8. Ademais, os documentos citados no § 4° do art. 27 da RCVM 160 nao devem ser
apresentados através do Sistema, ja4 que a norma estipula que os mesmos sejam mantidos pelo
Coordenador Lider a disposi¢ao da CVM e ndo requeridos para envio.

9. Finalmente, esclarecemos que, para fins de atendimento do art. 12, § 6° da RCVM 160,
todos os materiais publicitirios utilizados por quaisquer intermedidrios em ofertas de rito automatico,
portanto ofertas cujo registro € obtido através do Sistema SRE - CVM, devem ser apresentados na aba
"Envio_de Documentos" na se¢ao "Documentos Adicionais". Tais documentos ndo serdo visiveis no
website da CVM. Nenhum outro documento devera ser encaminhado na se¢do em questdo, exceto quando
individualmente orientado a tanto.

Aba "Contatos"

10. Para cada institui¢do envolvida na oferta, por exemplo, Ofertante, Coordenador Lider, etc,
deverdo ser informados todos os campos a ela relacionados. Nesse sentido, em que pese o preenchimento
automatico do CNPJ e Razdo Social/Nome para Ofertante, Emissor e Coordenador Lider, os demais
campos para cada uma destas institui¢des deverao ser preenchidos manualmente.

Ofertas com vasos comunicantes

11. O Sistema esta apto a receber ofertas que se processem na forma de vasos comunicantes.
Para tanto, sempre devera ser escolhido tipo de requerimento que contenha o termo "com bookbuilding"
em sua denominacdo, mesmo nos casos em que o preco da oferta ja esteja definido e o sistema de vasos
comunicantes seja usado apenas para fins de alocac¢do de quantidade ao longo da distribuigdo.

12. Nesta hipdtese em particular (prego da oferta ja definido e sistema de vasos comunicantes
usado apenas para fins de alocacao de quantidade ao longo da distribui¢ao), devera ser escolhida a opgao
"Quantidade e Pre¢o" na aba do Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta "Caracteristicas Gerais"
se¢do "Coleta de Intengdes de Investimentos" e usar o botao "+Adicionar" na aba "Caracteristicas do Valor



Mobiliario" para que cada classe ou série seja identificada/informada e quando concluido usar o botao
"Enviar Requerimento".

13. Imediatamente ap6s o envio do requerimento de oferta com vasos utilizados apenas para
fins de alocagdo de quantidade ao longo da distribuigdo deverdo ser informados em cada classe (no caso de
FIP ou Fiagro-FIP) ou série (no caso de debéntures, CRI, CRA ou CR) o montante da oferta rateado na
quantidade de classes ou séries, com vistas a obtencao do registro da oferta. Para tanto, acessar a tela de
edi¢do de cada classe ou série na aba "Caracteristicas do Valor Mobiliario", informando as quantidades
respectivas na se¢ao "Lote Final - Apos Coleta de intengdes de Investimento" e uma vez feito tal
procedimento gerar o registro.

14. Na hipotese de ofertas processadas com vasos comunicantes para a defini¢do de taxa e /ou
preco em cada série e/ou classe as informacdes finais serdo apresentadas uma vez concluido o processo de
coleta de intengdes de investimento ("bookbuilding"). Reforcamos que estas informacdes deverdo ser

lancadas na seg¢ao "Lote Final - Apods Coleta de intengdes de Investimento"?] na tela de edicao da aba
"Caracteristicas do Valor Mobilidrio", do Formuldrio Eletronico de Requerimento da Oferta.

15. Nao devem ser abertos requerimentos de registro distintos para séries ou classes de uma
mesma oferta.

Oferta a mercado

16. Na aba "Caracteristicas Gerais" do Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta existe
um check-box "Oferta a mercado". O mesmo deve ser desconsiderado, uma vez que tal funcionalidade se
aplicard apenas ao rito ordindrio de registro de oferta, para identificar 0 momento que a oferta for a
mercado, uma vez tal rito esteja disponivel através do Sistema SRE - CVM.

Encerramento da Oferta

17. O botao "Encerrar Oferta" apenas deve ser usado uma vez tenha havido o encerramento da
distribuicdo. Neste mesmo momento deverdo ser preenchidas as informacgdes solicitadas na aba do
Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta "Dados de Colocagdo" sendo que tal informagdo
passard entdo a ser disponibilizada no website da CVM.

Contato de suporte

18. Reiteramos a orientacdo para que consultas referentes ao SRE - Sistema de Registro de
Ofertas sejam direcionadas exclusivamente para o email suporte-sistemasre@cvm.gov.br. Apenas
mensagens eletronicas direcionadas a tal endereco serdo respondidas, ndo sendo necessario o envio em
copia a qualquer outro enderego.

[1] Nos termos da revogada Instru¢do CVM n° 476/09 o comunicado de inicio da oferta poderia ser apresentado em até 5 dias uteis nos termos do seu art. 7°-A contados da

data de inicio da procura por investidores. Frisamos que esta situacdo ndo se aplica ao novo regramento contido na Resolugdo CVM n° 160/22.

[2] Em que pese ser possivel editar os dados informados na se¢do "Dados do Pedido de Registro" na tela de edi¢do da aba "Caracteristicas do Valor Mobiliario" durante a
fase "Aguardando Bookbuilding", esta edi¢do apenas devera ser feita na hipotese de modificagdo da oferta em seu periodo "a mercado". Reforgamos que os dados finais

apos o bookbuilding devem ser informados na se¢do "Lote Final - Apos Coleta de intengdes de Investimento".

Atenciosamente,

ELAINE DE LA ROCQUE
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios
(em exercicio)



9 Documento assinado eletronicamente por Elaine Moreira Martins de La Rocque,
as-sirg:{ﬂ Superintendente de Registro Substituto, em 13/01/2023, as 17:50, com fundamento no art. 6°
eletrénica do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.

A [E] A autenticidade do documento pode ser conferida no site
4 https://super.cvm.gov.br/conferir autenticidade, informando o cddigo verificador 1686495 e o codigo
a CRC 3409365C.
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