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dos Mercados Financelro ¢ de Capital ANBIMA
TITULO I - DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO | - DEFINICOES

Art. 12. Para os efeitos deste Cddigo, entende-se por:

I.  Aderentes: instituicdes que aderem ao Cddigo e se vinculam a Associa¢do por
meio contratual, ficando sujeitas as regras especificas deste documento.

II.  Administracdo Fiduciaria: conjunto de servicos relacionados direta ou indireta-
mente ao funcionamento e a manutencao do Fundo, desempenhado por pessoa
juridica autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios.

lll.  Administrador Fiducidrio: pessoa juridica autorizada pela Comissdao de Valores
Mobilidrios a desempenhar a atividade de Administragdo Fiduciaria.

IV.  Agente Autébnomo de Investimento ou AAl: pessoa natural ou juridica registrada
na Comissao de Valores Mobiliarios, para realizar, sob a responsabilidade e como
preposto da Instituicdo Participante, as atividades previstas no paragrafo 12 do
artigo 24.

V.  ANBIMA ou Associagao: Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Finan-
ceiros e de Capitais.

VI.  Associada ou Filiada: instituicdes que se associam a ANBIMA e passam a ter vincu-
lo associativo, ficando sujeitas a todas as regras de autorregula¢ao da Associacao.

VIl.  Canais Digitais: canais digitais ou eletronicos utilizados na Distribuicdo de Produ-
tos de Investimento, que servem como instrumentos remotos sem contato pre-
sencial entre o investidor ou potencial investidor e a Instituicdo Participante.

VIll.  Carta de Recomendacdo: documento expedido pela Supervisdo de Mercados e
aceito pela Instituicdo Participante que contém as medidas a serem adotadas a

fim de sanar a(s) infracdo(des) de pequeno potencial de dano e de facil reparabi-
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lidade cometida(s) pelas Instituicdes Participantes, conforme previsto no Codigo
dos Processos.

Carteira Administrada: carteira administrada regulada pela Instru¢do CVM n2 558,
de 26 de margo de 2015, e suas altera¢des posteriores.

CEA: certificagdo profissional ANBIMA para especialistas em investimentos.

CFA: certificacdo Chartered Financial Analyst, oferecida pelo CFA Institute USA.
CGA: certificagao profissional ANBIMA para Gestores de Recursos de Terceiros.
CFP®: Certified Financial Planner.

Cdodigo: Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Distribuicdo de
Produtos de Investimentos.

Cddigo de Certificacao: Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o
Programa de Certificacdo Continuada.

Cdodigo de Ofertas: Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estru-
turacdo, Coordenacado e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e
Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios.

Cédigo dos Processos: Cédigo ANBIMA dos Processos de Regulagdo e Melhores
Praticas.

Cédigo de Recursos de Terceiros: Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Prati-
cas para Administracdo de Recursos de Terceiros.

Comissdao de Acompanhamento: Organismo de Supervisdo com competéncias de-
finidas nos termos deste Cédigo.

Conglomerado ou Grupo Econémico: conjunto de entidades controladoras diretas
ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum.

Conheca seu Cliente: regras e procedimentos adotados pelas Instituicdes Partici-
pantes para conhecer seus investidores.

Conselho de Distribuicdo: Organismo de Supervisdo com competéncias definidas

nos termos deste Codigo.
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XXIIl.  Conselho de Recursos de Terceiros: Organismo de Supervisdo com competéncias
definidas no Cédigo de Recursos de Terceiros.

XXIV.  Criptografia: conjunto de técnicas para codificar a informacdo de modo que so-
mente o emissor e o receptor consigam decifra-la.

XXV.  Diretoria: diretoria da ANBIMA eleita nos termos do estatuto social da Associa-
¢ao.

XXVI.  Distribuicdao de Produtos de Investimento: (i) oferta de Produtos de Investimento
de forma individual ou coletiva, resultando ou ndo em aplicacdo de recursos, as-
sim como a aceita¢do de pedido de aplicagdo por meio de agéncias bancdrias, pla-
taformas de atendimento, centrais de atendimento, Canais Digitais, ou qualquer
outro canal estabelecido para este fim; e (ii) atividades acessdrias prestadas aos
investidores, tais como manutencdo do portfélio de investimentos e fornecimen-
to de informacgdGes periddicas acerca dos investimentos realizados.

XXVIl.  Distribuidor: pessoa juridica autorizada a realizar a Distribuicdo de Produtos de
Investimento.

XXVIIl.  Estrategista de Investimentos: profissional responsavel pela constru¢ao dos port-
félios estratégicos e recomendacodes taticas dentro de cada perfil de investimen-
to.

XXIX.  Fundo de Investimento ou Fundo: comunhdo de recursos, constituido sob a forma
de condominio, destinada a aplicacdo em ativos financeiros.

XXX.  Fundo Exclusivo: Fundo destinado exclusivamente a um Unico investidor profissi-
onal, nos termos da Regulagao em vigor.

XXXI.  Fundo Reservado: Fundo destinado a um grupo determinado de investidores que
tenham entre si vinculo familiar, societdrio ou que pertencam a um mesmo Con-
glomerado ou Grupo Econdémico, ou que, por escrito, determinem essa condicao.

XXXII.  FIDC: Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios regulados pela Instrucao

CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracdes posteriores.
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XXXIII.

XXXIV.

XXXV.

XXXVI.

XXXVIL.

XXXVIII.

XXXIX.

XL.

XLI.

XLII.

Fll: Fundos de Investimento Imobilidrios regulados pela Instrucdo CVM n? 472, de
31 de outubro de 2008, e suas alteragdes posteriores.

Fundo 555: Fundo de Investimento regulado pela instrucdo CVM n2 555, de 17 de
dezembro de 2014, e suas alteragdes posteriores.

Fundos de Indice: Fundos de indice de Mercado regulados pela Instru¢do CVM n2
359, de 22 de janeiro de 2002, e suas alteracdes posteriores.

Gestdo de Recursos de Terceiros: gestao profissional dos ativos financeiros inte-
grantes da carteira dos Veiculos de Investimento, desempenhada por pessoa juri-
dica autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Gestor de Recursos de Terceiros ou Gestor de Recursos: pessoa juridica autoriza-
da pela Comissao de Valores Mobilidrios a desempenhar a Gestdo de Recursos de
Terceiros.

InstituicOes Participantes: instituicdes Associadas a ANBIMA ou instituicdes Ade-
rentes a este Cédigo.

Lei 13.709: Lei n? 13.709, de 14 de agosto de 2018, Lei geral de protecdo de da-
dos.

Material Publicitario: material sobre os Produtos de Investimento ou sobre a ati-
vidade de Distribuicdo de Produtos de Investimento divulgado pelas Instituicdes
Participantes por qualquer meio de comunicacgdo disponivel, que seja destinado a
investidores ou potenciais investidores com o objetivo de estratégia comercial e
mercadoldgica.

Material Técnico: material sobre os Produtos de Investimento divulgado pelas
Instituicdes Participantes por qualquer meio de comunicacdo disponivel, que seja
destinado a investidores ou potenciais investidores com o objetivo de dar suporte
técnico a uma decisdo de investimento, devendo conter, no minimo, as informa-
cOes previstas no artigo 32 deste Cdadigo.

Organismos de Supervisdao: em conjunto, Conselho de Distribuicdo, Comissdo de

Acompanhamento e Supervisdo de Mercados.
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XLIIl.  Plano de Continuidade de Negdcios: planos de contingéncia, continuidade de ne-
gocios e recuperacao de desastres que assegurem a continuidade das atividades
da Instituicdo Participante e a integridade das informacdes processadas em sis-
temas sob sua responsabilidade e interfaces com sistemas de terceiros.

XLIV.  Produtos Automaticos: aqueles que possuem a funcionalidade de aplicacdo e res-
gate automatico, conforme saldo disponivel na conta corrente do investidor.

XLV.  Produtos de Investimento: valores mobilidrios e ativos financeiros definidos pela
Comissdo de Valores Mobiliarios e/ou pelo Banco Central do Brasil.

XLVI.  Regulacdo: normas legais e infralegais aplicdveis a atividade de Distribuicdo de
Produtos de Investimento.

XLVII.  Supervisdo de Mercados: Organismo de Supervisdo com competéncias definidas
nos termos deste Codigo.

XLVIll.  Termo de Compromisso: instrumento pelo qual a Instituicao Participante com-
promete-se perante a ANBIMA a cessar e corrigir os atos que possam caracterizar
indicios de irregularidades em face deste Cddigo.

XLIX.  Veiculo de Investimento: Fundos de Investimento e Carteiras Administradas cons-
tituidos localmente com o objetivo de investir recursos obtidos junto a um ou

mais investidores.
CAPITULO Il — OBJETIVO E ABRANGENCIA

Art. 22. O presente Cddigo tem por objetivo estabelecer principios e regras para a Distribui-

¢do de Produtos de Investimento visando promover, principalmente:

I. A manutencdo dos mais elevados padrdes éticos e a consagracao da instituciona-
lizacdo de praticas equitativas no mercado financeiro e de capitais.

II. A concorréncia leal.
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lll. A padronizacdo de seus procedimentos.

IV. O estimulo ao adequado funcionamento da Distribuicdo de Produtos de Investi-
mento.

V. A transparéncia no relacionamento com os investidores, de acordo com o canal
utilizado e as caracteristicas dos investimentos.

VI. A qualificacdo das instituicGes e de seus profissionais envolvidos na Distribuicdo

de Produtos de Investimento.

Art. 32, Este Cddigo se destina aos bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investi-
mento, bancos de desenvolvimento, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valo-
res mobilidrios, assim como aos Administradores Fiduciarios, Gestores de Recursos de Ter-

ceiros e securitizadoras na hipdtese prevista no paragrafo 19 a seguir.

§12, Os Administradores Fiduciarios, Gestores de Recursos de Terceiros e securitizado-
ras que, no exercicio de suas atividades, atuarem na Distribuicdo de seus Produtos de Inves-
timento nos termos permitidos pela Comissdao de Valores Mobilidrios, estardo sujeitos as

regras previstas neste Cédigo.

§22. As InstituicOes Participantes de que trata o paragrafo acima ndo estdo obrigadas a
aderir formalmente a este Cédigo, devendo apenas observar e cumprir com todas as regras

nele previstas, conforme aplicavel.

§32. A observancia das normas deste Cdodigo é obrigatéria para as Instituicdes Partici-

pantes quando do exercicio da atividade de Distribuicdao de Produtos de Investimento.

§42. As InstituicOes Participantes devem assegurar que o presente Cédigo seja também
observado por todos os integrantes de seu Conglomerado ou Grupo Econdmico que estejam

autorizados, no Brasil, a distribuirem Produtos de Investimento.
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§52. A obrigacdo prevista no pardgrafo acima nao implica o reconhecimento, por parte
das Institui¢cdes Participantes, da existéncia de qualquer modalidade de assungao, transfe-
réncia de responsabilidade ou solidariedade entre esses integrantes, embora todas as referi-

das entidades estejam sujeitas as regras e principios estabelecidos pelo presente Cédigo.

§62. As InstituicOes Participantes estdo dispensadas de observar o disposto neste Co-

digo na Distribui¢do de:

I. Produtos de investimento para:
a. Unido, Estados, Municipios e Distrito Federal, observado o pardgrafo 62 deste
artigo; e
b. Pessoa juridica dos segmentos classificados como middle e corporate, segun-
do critérios estabelecidos pela prépria Instituicao Participante;

II. Caderneta de poupanca, observado o paragrafo 12 do artigo 59 deste Cdodigo.

§72. Os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) ndo estdo incluidos na dispensa

de que trata o inciso |, alinea “a” do paragrafo acima.

Art. 42, As InstituicGes Participantes submetidas a acdo reguladora e fiscalizadora do Conse-
lho Monetdrio Nacional, do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores Mobiliarios,
concordam, expressamente, que a atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento
excede o limite de simples observancia da Regulacdo que Ihe é aplicavel, devendo, dessa

forma, submeter-se também aos procedimentos estabelecidos por este Cédigo.

Paragrafo unico. O presente Codigo nao se sobrepde a Regulagdo vigente, , caso haja
contradicdo entre as regras estabelecidas neste Cédigo e a Regulacdo em vigor, a disposicdo

contrdria do Cdédigo deve ser desconsiderada, sem prejuizo das demais regras nele contidas.

10
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dos Mercados Financeiro ¢ de Capitas ANBIMA
CAPITULO 11l - ASSOCIACAO E ADESAO AO CODIGO

Art. 52. As instituicdes que desejarem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo, deverao
ter seus pedidos de associacdo ou adesdo, conforme o caso, aprovados pelo Conselho de

Etica, observadas as regras previstas no Estatuto Social da Associaco.

§12. A adesdo a este Codigo implicara a adesdo automatica ao Cédigo dos Processos e,

quando aplicavel, ao Cédigo de Certificacado.

§22. Cabe a Diretoria e ao Conselho de Etica da ANBIMA regulamentar os processos de

associacdo e adesdo de que trata o caput.

TITULO Il - PRINCIPIOS, REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A DIS-
TRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO

CAPITULO IV - PRINCIPIOS GERAIS DE CONDUTA

Art. 62. As Institui¢cdes Participantes devem:

I.  Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade.

II.  Cumprir todas as suas obrigacdes, devendo empregar, no exercicio de suas ativi-
dades, o cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a ad-
ministracdo de seus préprios negdcios, respondendo por quaisquer infracdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas.

Ill.  Nortear a prestacao das atividades pelos principios da liberdade de iniciativa e da

livre concorréncia, evitando a adogdo de praticas caracterizadoras de concorrén-

11
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VI.

VII.

VIII.

cia desleal e/ou de condi¢cdes ndo equitativas, respeitando os principios de livre
negociagao.

Evitar quaisquer praticas que infrinjam ou estejam em conflito com as regras e
principios contidos neste Cédigo e na Regulagao vigente.

Adotar condutas compativeis com os principios de idoneidade moral e profissio-
nal.

Evitar praticas que possam vir a prejudicar a Distribuicdo de Produtos de Investi-
mento, especialmente no que tange aos deveres e direitos relacionados as atri-
buicGes especificas de cada uma das InstituicOes Participantes estabelecidas em
contratos, regulamentos, neste Cddigo e na Regulagdo vigente.

Envidar os melhores esforgos para que todos os profissionais que desempenhem
fungoes ligadas a Distribuicdo de Produtos de Investimento atuem com imparcia-
lidade e conhegam o cddigo de ética da Instituicdo Participante e as normas apli-
caveis a sua atividade.

Divulgar informacgdes claras e inequivocas aos investidores acerca dos riscos e
consequéncias que poderdo advir dos Produtos de Investimento.

Identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesse que possam afe-
tar a imparcialidade das pessoas que desempenhem fungdes ligadas a Distribui-

cdo de Produtos de Investimento.

Art. 72. S3o considerados descumprimentos as obrigacdes e aos principios deste Cédigo ndo

apenas a inexisténcia ou insuficiéncia das regras e procedimentos aqui exigidos, mas tam-

bém a sua ndo implementacdo ou implementacdo inadequada para os fins previstos neste

Cédigo.

Paragrafo unico. S3o evidéncias de implementacdo inadequada das regras e procedi-

mentos estabelecidos neste Cddigo:

12



A

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

I.  Areiterada ocorréncia de falhas, ndo sanadas nos prazos estabelecidos.
II. A auséncia de mecanismo ou evidéncia que demonstre a aplicagdo dos procedi-

mentos estabelecidos por este Cadigo.

CAPITULO V — REGRAS E PROCEDIMENTOS

Secao | — Controles Internos e/ou Compliance

Art. 82. As Instituicdes Participantes devem garantir, por meio de controles internos ade-
guados, o permanente atendimento ao disposto neste Cédigo, as politicas e a Regulacao

vigente.

Paragrafo uUnico. Para assegurar o cumprimento do disposto no caput, as Instituicdes
Participantes devem implementar e manter, em documento escrito, regras, procedimentos e

controles que:

I.  Sejam efetivos e consistentes com a natureza, porte, estrutura e modelo de negé-
cio das Instituicdes Participantes, assim como com a complexidade dos Produtos
de Investimento distribuidos.

II.  Sejam acessiveis a todos os seus profissionais, de forma a assegurar que os proce-
dimentos e as responsabilidades atribuidas aos diversos niveis da organizacdo se-
jam conhecidos.

Ill.  Possuam divisdo clara das responsabilidades dos envolvidos na funcdo de controles
internos e na funcdo de cumprimento das politicas, procedimentos, controles
internos e regras estabelecidas pela Regulacdo vigente (“compliance”), da
responsabilidade das demais areas da instituicdo, de modo a evitar possiveis

conflitos de interesses com as demais areas.
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IV.  Descrevam os procedimentos para a coordenacdo das atividades relativas a funcao
de controles internos e/ou de compliance com as fung¢des de gestdo de riscos, nos
termos da secdo IV deste capitulo.

V. Indiquem as medidas necessdrias para garantir a independéncia e a adequada au-
toridade aos responsaveis pela funcdo de controles internos e/ou de compliance

na instituicao.

Art. 92. As InstituigOes Participantes devem manter em sua estrutura area(s) que seja(m)

responsavel(is) por seus controles internos e/ou compliance.
§12. A(s) area(s) a que se refere o caput deve(m):

I.  Ter estrutura que seja compativel com a natureza, porte e modelo de negdcio das
Instituigdes Participantes, assim como com a complexidade dos Produtos de Inves-
timentos distribuidos.

II.  Serindependente(s), observado o artigo 10 deste Cddigo.

lll.  Ter profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessaria para o exercicio
das atividades relacionadas a fungdo de controles internos e/ou de Compliance.

IV.  Ter comunicacdo direta com a diretoria, administradores e com o conselho de ad-
ministracdo, se houver, para realizar relato dos resultados decorrentes das ativida-
des relacionadas a funcdo de controles internos e/ou de compliance, incluindo
possiveis irregularidades ou falhas identificadas.

V.  Ter acesso regular a capacitacdo e treinamento.

VI.  Ter autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operacdes re-
alizadas pela instituicado.

§22. A(s) funcbes desempenhadas pela(s) area(s) responsavel(is) pelos controles
internos e/ou pelo compliance pode(m) ser desempenhada(s) em conjunto, na mesma

estrutura, ou por unidades especificas.
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Art. 10. As Instituicdes Participantes devem atribuir a responsabilidade pelos controles
internos e/ou pelo compliance a um diretor estatutdrio ou equivalente, sendo vedada a
atuacdo em funcdes relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, a intermediacao,
a distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a

sua independéncia, na instituicdo, ou fora dela.

Paragrafo unico. A Instituicdo Participante pode designar um Unico diretor responsavel
pelos controles internos e pelo compliance, ou pode indicar diretores especificos para cada

funcao.
Secao Il — Segurancga e Sigilo das Informacgoes

Art. 11. As Instituicoes Participantes devem estabelecer mecanismos para:

I.  Propiciar o controle de informag¢des confidenciais, reservadas ou privilegiadas a
gue tenham acesso os seus sécios, diretores, administradores, profissionais e ter-
ceiros contratados;

II.  Assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de in-
formacgdes, em especial para os mantidos em meio eletronico; e

. Implantar e manter treinamento para os seus sdcios, diretores, administradores e
profissionais que tenham acesso a informacgdes confidenciais, reservadas ou privi-

legiadas.
Paragrafo Unico. As InstituicGes Participantes devem implementar e manter, em do-

cumento escrito, regras e procedimentos para assegurar o disposto no caput, incluindo, no

minimo:
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I.  Regras de acesso as informacdes confidenciais, reservadas ou privilegiadas, indi-
cando como se da o acesso e controle de pessoas autorizadas e ndo autorizadas a
essas informacdes, inclusive nos casos de mudanca de atividade dentro da mesma
instituicdo ou desligamento do profissional.

Il.  Regras especificas sobre protecdo da base de dados e procedimentos internos para
tratar casos de vazamento de informagdes confidenciais, reservadas ou privilegia-
das, mesmo que oriundos de agdes involuntdrias.

. Regras de restricdo ao uso de sistemas, acessos remotos e qualquer outro
meio/veiculo que contenham informacgdes confidenciais, reservadas ou privilegia-

das no exercicio de suas atividades.

Art. 12. As InstituicOes Participantes devem exigir que seus profissionais assinem, de forma
manual ou eletronica, documento de confidencialidade sobre as informagdes confidenciais,
reservadas ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em virtude do exercicio de suas

atividades profissionais, excetuadas as hipoteses permitidas em lei.

Paragrafo Unico. Os terceiros contratados que tiverem acesso as informacgGes confi-
denciais, reservadas ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas no exercicio de suas
atividades devem assinar o documento previsto no caput, podendo tal documento ser ex-
cepcionado quando o contrato de prestacdao de servico possuir cldusula de confidencialida-

de.

Secao lll - Seguranca Cibernética

Art. 13. As InstituicGes Participantes devem implementar e manter, em documento escrito,
regras, procedimentos e controles de seguranca cibernética que sejam compativeis com o

seu porte, perfil de risco, modelo de negdcio e complexidade das atividades desenvolvidas.
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§12. O documento de que trata o caput deve ser formulado com base em principios
que busquem assegurar a confidencialidade, a integridade e a disponibilidade dos dados e
dos sistemas de informacao utilizados pelas Instituicdes Participantes e deve conter, no mi-

nimo:

I.  Avaliacdo de riscos, que deve identificar os ativos relevantes, sejam eles equipa-
mentos, sistemas, dados ou processos, suas vulnerabilidades e possiveis cendrios
de ameacas.

II.  AcOes de protecdo e prevencgao, visando mitigar os riscos identificados;

Ill.  Descricdo dos mecanismos de supervisdo para cada risco identificado, de forma a
verificar sua efetividade e identificar eventuais incidentes.

IV.  Criacdo de um plano de resposta a incidentes, considerando os cenarios de amea-
cas previstos durante a avaliagdo de riscos, que permita a continuidade dos negé-
cios ou a recuperagao adequada em casos mais graves.

V. Indicagdo de responsavel dentro da instituicdo para tratar e responder questdes de

seguranca cibernética.

§22, As Instituicdes Participantes podem usar o documento que preveja as regras, proce-

dimentos e controles de seguranca cibernética de seu Conglomerado ou Grupo Econémico.

§39. E recomenddvel que as Instituicdes Participantes observem, na elaboracio do do-
cumento de que trata o caput, o Manual ANBIMA de Seguranca Cibernética disponivel no

site da Associacdo na internet.

Secao IV — Gestao de Riscos
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Art. 14. As Instituicdes Participantes devem ser capazes de identificar, mensurar, avaliar,
monitorar, reportar, controlar e mitigar os riscos atribuidos a sua atividade (“Gestdo de Ris-

cos”).
§12, A Gestdo de Riscos deve ser:

I.  Compativel com a natureza, porte, complexidade, estrutura, perfil de risco dos
Produtos de Investimento distribuidos e modelo de negdcio da instituigdo.

Il.  Proporcional a dimensdo e a relevancia da exposi¢ao aos riscos, segundo critérios
definidos pela instituigdo.

Ill.  Adequada ao perfil de risco e a importancia sistémica da instituicdo.

§22. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento es-
crito, regras, procedimentos e controles para assegurar o disposto no caput que contenha,

no minimo:

I.  Sistemas, rotinas e procedimentos para a Gestdo de Riscos que:
a. Assegurem integridade, seguranca e disponibilidade dos dados e dos sistemas
de informacao utilizados.
b. Sejam robustos e adequados as necessidades e as mudangas do modelo de
negdcio, tanto em circunstancias normais, como em periodos de estresse.
c. Incluam mecanismos de protecdo e seguran¢a da informagao, com vistas a
prevenir, detectar e reduzir a vulnerabilidade a ataques digitais.
II.  Avaliacdo periddica da adequacdo dos sistemas, rotinas e procedimentos de que
trata o inciso acima.
Ill.  Processos e controles adequados para assegurar a identificacdo prévia dos riscos
inerentes a:

a. Novos produtos.
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b. Modificagdes relevantes em produtos existentes.
c. Mudangas significativas em processos, sistemas, operacdes e modelo de ne-
gocio da Instituicdo Participante.

IV.  Papéis e responsabilidades claramente definidos que estabelegcam atribui¢des aos
profissionais da Instituicdo Participante em seus diversos niveis, incluindo os ter-
ceiros contratados.

V. Indica¢do de como é feita a coordenacgao da Gestao de Riscos da instituicdo com a

area de controles internos e de compliance prevista na segao | deste capitulo.

Art. 15. A Gestdo de Riscos deve prever regras e procedimentos sobre o Plano de Continui-

dade de Negdcios observando-se, no minimo:

I.  Andlise de riscos potenciais.

II.  Planos de contingéncia, detalhando os procedimentos de ativacdo, o estabeleci-
mento de prazos para a implementacdo e a designacdo das equipes que ficarao
responsaveis pela operacionalizacao dos referidos planos.

lll.  Validacdo ou testes no minimo a cada 12 (doze) meses, ou em prazo inferior, se

exigido pela Regulacgao.

Paragrafo Unico. A validacdo ou testes de que trata o inciso lll acima tem como objetivo
avaliar se os Planos de Continuidade de Negdcios desenvolvidos sdo capazes de suportar, de
modo satisfatério, os processos operacionais criticos para continuidade dos negdcios da ins-
tituicdo e manter a integridade, a seguranca e a consisténcia dos bancos de dados criados

pela alternativa adotada, e se tais planos podem ser ativados tempestivamente.
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Art. 16. O conteudo dos documentos exigidos neste capitulo pode constar de um unico
documento, inclusive por Conglomerado ou Grupo Econdémico, desde que haja clareza a
respeito dos procedimentos e regras exigidos em cada secdo, e deve ser atualizado em prazo

ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses, ou quando houver alteragdo na Regulagao que

demande modificagdes.

CAPITULO VI — QUALIFICAGAO E TREINAMENTO

Art. 17. A Distribuicao de Produtos de Investimento deve ser exercida por profissionais devi-

damente certificados, conforme disposto no Cédigo de Certificacdo.

Paragrafo Unico. As Instituicdes Participantes devem garantir acesso regular a capaci-

tacdo e treinamento para os profissionais que atuam na Distribuicdo de Produtos de Inves-

timento.

CAPITULO VII - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Sec¢ao | — Regras Gerais

Art. 18. As InstituicOes Participantes podem contratar, quando aplicavel e sem prejuizo de
suas responsabilidades, terceiros devidamente habilitados e autorizados para distribuir, para
seus investidores ou potenciais investidores, seus Produtos de Investimento e/ou prestar

suporte a atividade de Distribui¢cdo de Produtos de Investimento.

§12. As InstituicOes Participantes devem implementar e manter, em documento es-
crito, regras e procedimentos para selecao, contratacdo e supervisao dos terceiros contrata-

dos que sejam consistentes e passiveis de verificacdo e que contenham, no minimo:
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I. Procedimentos prévios a contratacdo:

a. Processo interno para selegao e contratagao do terceiro, indicando as areas in-
ternas envolvidas nesse processo.

b. Processo de diligéncia adotado nos casos de contratacdo de terceiros para
atividades que ndo possuam questiondrio ANBIMA de due diligence,
observado o paragrafo 22 deste artigo.

Il. Procedimentos pds-contratagao:
a. Areas responsdveis pela supervisdo dos terceiros contratados.
b. Processo adotado para supervisionar o terceiro contratado.

c. Processo adotado para tratar as ndo conformidades e ressalvas identificadas.

§22. Em seu processo de contratacdo de terceiros, a Instituicdo Participante deve exigir
gue o terceiro contratado para desempenhar a atividade de Distribuicao de Produtos de
Investimento responda ao questiondrio ANBIMA de due diligence para Distribuicdo de
Produtos de Investimento, conforme modelo disponibilizado pela Associagdo em seu site na
internet, sem prejuizo da solicitagdo de informacgbes adicionais a critério da Instituicdo

Participante.

§32. Deve constar do documento previsto no paragrafo 12 deste artigo a metodologia
de supervisdao baseada em risco adotada pela Instituicdo Participante, nos termos do para-
grafo Unico do artigo 22 deste Cddigo, com o objetivo de garantir que as medidas de super-

visdo, preveng¢do ou mitigacao sejam proporcionais aos riscos identificados.
§42. As Instituicdes Participantes devem, para cumprimento das exigéncias previstas

neste artigo, observar o porte da empresa contratada, o volume de transag¢des, bem como a

criticidade da atividade, buscando agir com razoabilidade e bom senso.
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§52. As InstituicOes Participantes devem zelar, ao contratar terceiros que pertengam
ao seu Conglomerado ou Grupo EconOGmico, que as condi¢cdes sejam estritamente

comutativas.

§62. Estdo dispensadas da obrigatoriedade prevista neste artigo as empresas que
pertencam ao mesmo Conglomerado ou Grupo Econdmico da Instituicdo Participante, desde

que observado o disposto no paragrafo anterior.

Art. 19. A contratacao de terceiros deve ser formalizada em contrato escrito e deve prever,

no minimo:

I.  Asobrigacoes e deveres das partes envolvidas.

II. A descricao das atividades que serdo contratadas e exercidas por cada uma das
partes.

lll. A obrigacdo de cumprir suas atividades em conformidade com as disposi¢des pre-
vistas neste Cédigo e na Regulagdo em vigor.

IV. A obrigacao de disponibilizar ao investidor todas as informag¢des e documentos
dos Produtos de Investimento distribuidos em versao atualizada, quando da con-
tratacdo para a atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento.

V. A obrigacdo de disponibilizar ao investidor as informacdes sobre o servico de
atendimento a ele destinado, quando da contratacdo para a atividade de Distri-
buicdo de Produtos de Investimento.

VI. A obrigacdo de manter procedimentos internos adequados para verificar a ori-
gem e veracidade da emissdo da ordem dada pelo investidor para a movimenta-
¢do (aplicacdo ou resgate) dos Produtos de Investimento distribuidos, quando da
contratacdo para a atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento.

VIl. A obrigacdo, caso o terceiro contratado ndo seja Instituicdo Participante sujeita a

este Codigo, de aderir ao Cédigo de Etica da Instituicdo Participante.
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VIIl. A obrigagdo de utilizar apenas Material Técnico e/ou Publicitario que tenham sido
aprovados, expressamente, pela Instituicao Participante contratante, quando da

contratacdo para a atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento.
Art. 20. As Instituigdes Participantes devem:

l. Adotar mecanismos de controle, a fim de verificar o cumprimento de todas as
obrigacOes estabelecidas neste Cédigo e na Regulacdo em vigor.
Il. Fornecer ao terceiro contratado todas as informacgdes e documentos necessarios
para o cumprimento de suas funcdes.
. Adotar mecanismos de controle, a fim de verificar se os Materiais Técnicos e/ou
Publicitarios divulgados pelos terceiros contratados, inclusive em seu site na
internet, tenham observado as regras de publicidade previstas na Regulagado vi-

gente para cada Produto de Investimento.

Art. 21. As Instituicdes Participantes devem enviar para a Supervisdao de Mercados,
anualmente, até o ultimo dia util do més de marco de cada ano, a relacdo de todos os tercei-
ros contratados para Distribuicao de Produtos de Investimento mantidos sob contrato em 31

de dezembro do ano calendario anterior, incluindo:

I. Nome e CNPJ/CPF do terceiro contratado.
Il. Tipo de terceiro contratado (AAl, cooperativas, dentre outros).

Ill. Data de sua contratacao.

IV. Relagdo dos Produtos de Investimento distribuidos pelo terceiro contratado, sendo ne-
cessario, para este item, separar por Produto de Investimento e por valor total apli-
cado.

V. No caso de AAIl, além das informacgdes previstas no inciso IV acima, deve ser inclusa,

também, a quantidade de investidores que efetuaram aplicacdo ou resgaste.
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Paragrafo Unico. As informacdes solicitadas, nos termos do caput, devem ser encami-
nhadas para a Supervisdo de Mercados conforme modelo de relatério disponibilizado pela

ANBIMA em seu site na internet.

Secao Il — Supervisao Baseada em Risco para os Terceiros Contrata-

dos

Art. 22. A supervisdo baseada em risco tem como objetivo destinar maior atencdo aos ter-
ceiros contratados que demonstrem maior probabilidade de apresentar falhas em sua atua-
¢do ou representem potencialmente um dano maior para os investidores e para a integrida-

de do mercado financeiro e de capitais.

Paragrafo Unico. As Instituicdes Participantes devem elaborar metodologia para su-

pervisdo baseada em risco dos terceiros contratados, a qual deve conter, no minimo:

I.  Classificagdo dos terceiros contratados por grau de risco, indicando os critérios
utilizados para esta classificacdo, segmentando-os em baixo, médio e alto risco.

II.  Descricdo de como serdo realizadas as supervisdes para cada segmento de baixo,
médio e alto risco e sua periodicidade que ndo podera ser superior a 36 (trinta e
seis) meses.

lll.  Previsdo de reavaliacdo tempestiva dos terceiros contratados, na ocorréncia de
qualquer fato novo, ou alteragao significativa que, a critério da Institui¢cdo Partici-

pante, justifique a referida reavaliacdo.
Art. 23. A Institui¢ao Participante que contratar terceiros ndao Associados ou Aderentes, de-

ve, obrigatoriamente, classifica-los em sua metodologia como de alto risco, devendo adotar,

para esses terceiros, critérios adicionais para supervisao.
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§12. A periodicidade para supervisionar os terceiros contratados referidos no caput deve

ser de, no minimo, 12 (doze) meses.

§22, A classificacdo de que trata o caput deve ser realizada apenas nas hipdteses de con-
tratacdo de terceiros descritos no artigo 32 deste Cddigo, ou seja, das instituicdes que po-

dem se associar a ANBIMA ou aderir a este Cédigo.
Secao lll — Agente Autonomo de Investimentos

Art. 24. As Instituicdes Participantes podem contratar AAl para atuar como seu preposto na
Distribuicdo de Produtos de Investimento, desde que estes sejam devidamente credencia-
dos, nos termos da Regulagdo em vigor, e que possam cumprir, no que couber, com as re-

gras previstas neste Cdodigo.
§12. O AAl pode, exclusivamente:

I.  Atuar na prospeccao e captacao de investidores.
Il.  Recepcionar, registrar ordens e operacionalizar a transmissdo dessas ordens para
os sistemas de negocia¢do ou de registro da Instituicdo Participante.
lll.  Prestar informacdes sobre os Produtos de Investimento oferecidos e sobre os

servicos prestados pela Instituicao Participante.

§22, A prestacao de informacgdes a que se refere o inciso Ill do paragrafo acima inclui

as atividades de suporte e orientacdo inerentes a relagdo comercial com os investidores.
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§32. As Instituicdes Participantes devem, ao contratar o AAl, além de cumprir com o
disposto nas se¢Oes | e Il deste capitulo, disponibilizar e manter atualizada, em seu site na

internet, a lista de todos os AAIl contratados.

§42. Caso ndo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, o
Administrador Fiduciario e/ou Gestor de Recursos de Terceiros ndo estdo autorizados a con-

tratar AAI.

Art. 25. O AAIl deve possuir exclusividade de vinculo com a Instituicdo Participante que o
contratou, ndo podendo prestar servicos a mais de uma Instituicdo Participante simultane-

amente, exceto nos casos permitidos pela Regulagao vigente.

Art. 26. A Instituicdo Participante deve possuir controles para assegurar que o pagamento
decorrente da prestacao de servicos para o AAl seja efetuado diretamente para a respectiva
pessoa fisica ou juridica com vinculo contratual, e que seja compativel com os eventos que

geraram o valor pago, conforme estabelecido em contrato.

Art. 27. As Instituicdes Participantes devem fornecer a todos os investidores, inclusive os

institucionais, a descricdo da remuneracdo e da forma de pagamento do AAl.
Paragrafo Unico. A descricdo da remuneracdo de que trata o caput deve ser disponibi-

lizada aos investidores quando do inicio de seu relacionamento com a Instituicao Participan-

te, devendo ser evidenciado o recebimento.
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CAPITULO VIl - PUBLICIDADE

Sec¢ao | — Regras Gerais

Art. 28. A Instituicao Participante, ao elaborar e divulgar Material Publicitario e Material

Técnico, deve:

VI.

Envidar seus melhores esforcos no sentido de produzir materiais adequados aos
seus investidores, minimizando incompreensdes quanto ao seu conteudo e privi-
legiando informacgBes necessarias para a tomada de decisdo de investidores e po-
tenciais investidores.

Buscar a transparéncia, clareza e precisdao das informacdes, fazendo uso de lin-
guagem simples, clara, objetiva e adequada aos investidores e potenciais investi-
dores, de modo a ndo induzir a erro ou a decisdes equivocadas de investimentos.
Conter informacgdes verdadeiras, completas, consistentes e alinhadas com os do-
cumentos dos Produtos de Investimento distribuidos.

Zelar para que ndo haja qualificacdes injustificadas, superlativos ndo comprova-
dos, opinides ou previsdes para as quais ndo exista uma base técnica, promessas
de rentabilidade, garantia de resultados futuros ou isencdo de risco para investi-
dores e potenciais investidores.

Disponibilizar informacdes que sejam pertinentes ao processo de decisdo, sendo
tratados de forma técnica assuntos relativos a performance passada, de modo a
privilegiar as informacdes de longo prazo em detrimento daquelas de curto prazo.
Manter a mesma linha de conteldo e forma e, na medida do possivel, incluir a in-
formacao mais recente disponivel, de maneira que ndo sejam alterados os perio-

dos de andlise, buscando ressaltar periodos de boa rentabilidade, descartando
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periodos desfavoraveis, ou interrompendo sua recorréncia e periodicidade espe-
cialmente em razado da performance.

VIl.  Privilegiar dados de facil comparabilidade e, caso sejam realizadas projecdes ou
simulagdes, detalhar todos os critérios utilizados, incluindo valores e taxas de
comissodes.

VIIl.  Zelar para que haja concorréncia leal, de modo que as informagdes disponibiliza-
das ou omitidas ndao promovam determinados Produtos de Investimento ou Insti-
tuicbes Participantes em detrimento de seus concorrentes, sendo permitida

comparac¢ao somente nos termos do artigo 36 deste Cédigo.

§12. Todo Material Publicitario e Material Técnico é de responsabilidade de quem o di-
vulga, inclusive no que se refere a conformidade com as regras previstas neste Cddigo e na

Regulagdo vigente.

§22, A Instituicdo Participante, quando da divulga¢do de Material Publicitario e Material
Técnico deve observar, adicionalmente as regras previstas neste Coddigo e na Regulacdo em
vigor, as regras aplicdveis a cada Produto de Investimento, podendo a Diretoria regulamen-

tar regras especificas sobre o tema.

§32. Ndo estdo sujeitos as regras previstas nos artigos 31 e 32 deste Cédigo os materiais
dos Produtos de Investimento objeto de oferta publica, devendo ser utilizado, para esses
casos, os materiais submetidos a Comissdao de Valores Mobilidrios conforme Regulacao es-

pecifica para ofertas publicas.

§42. Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, a Instituicdo Participante estara su-

jeita as demais regras do Cédigo.
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Art. 29. Para fins deste Cédigo, ndo sao considerados Material Publicitario ou Material Téc-

nico:

VI.

Formularios cadastrais, questionarios de perfil do investidor ou perfil de investi-
mento, materiais destinados unicamente a comunicacdo de alteracdes de ende-
reco, telefone ou outras informacdes de simples referéncia para o investidor.
Materiais que se restrinjam a informacgdes obrigatdrias exigidas pela Regulacdo
vigente.

Questionarios de due diligence e propostas comerciais.

Materiais de cunho estritamente jornalistico, inclusive entrevistas, divulgadas em
guaisquer meios de comunicagao.

Saldos, extratos e demais materiais destinados a simples apresentacdo de posicdo
financeira, movimentacao e rentabilidade, desde que restritos a estas informa-
¢Oes ou assemelhadas.

Propaganda de empresas do Conglomerado ou Grupo Econ6mico da Instituicdo
Participante que apenas faca mencdo a investimentos de forma geral, a
departamentos e/ou empresas que realizam a Distribuicdo de Produtos de
Investimento em conjunto com os outros departamentos ou empresas que

desenvolvam outros negécios do Conglomerado ou Grupo EconGmico.

Art. 30. As regras estabelecidas neste capitulo destinam-se, exclusivamente, as relacdes en-

tre a Instituicdo Participante e seus investidores ou potenciais investidores, ndao sendo apli-

caveis nas relacdes restritas entre a Instituicdo Participante e seus profissionais no exercicio

de suas funcgdes, ou entre as préprias instituicdes.

Secao Il — Material Publicitario
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Art. 31. A Instituicdo Participante, ao divulgar Material Publicitdrio em qualquer meio de
comunicacgado disponivel, deve incluir, em destaque, link ou caminho direcionando investido-
res ou potenciais investidores ao Material Técnico sobre o(s) Produto(s) de Investimento
mencionado(s), de modo que haja conhecimento de todas as informacdes, caracteristicas e

riscos do investimento.

§12. A Instituicao Participante e empresas do Conglomerado ou Grupo Econ6mico que
fizerem mengao de seus Produtos de Investimento nos Materiais Publicitarios de forma geral
e ndo especifica, devem incluir link ou caminho que direcione os investidores ou potenciais

investidores para o site da instituicao.

§22. A Instituicdo Participante deve incluir, quando da divulgacdo de rentabilidade do
Produto de Investimento em Material Publicitario, o nome do emissor e a caréncia, se hou-

ver.
Secao lll — Material Técnico

Art. 32. O Material Técnico deve possuir, no minimo, as seguintes informacdes sobre o Pro-

duto de Investimento:

I.  Descricdo do objetivo e/ou estratégia.
II.  Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos.
lll.  Caréncia para resgate e prazo de operacgao.

IV.  Tributacdo aplicavel.

V. Informacdes sobre os canais de atendimento.
VI.  Nome do emissor, quando aplicavel.
VIl.  Classificacdo do Produto de Investimento, nos termos do artigo 52 deste Cédigo.
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VIIl.  Descricdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos

de liquidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel.

Paragrafo Unico. Nas agéncias e dependéncias da Instituicdo Participante, devem-se
manter a disposicdo dos interessados, seja por meio impresso ou passivel de impressao, as
informacdes atualizadas previstas no caput para cada Produto de Investimento distribuido

nesses locais.
Secao IV — Qualificagoes

Art. 33. S3o consideradas qualificacdes, para fins deste Cdédigo, quaisquer premiacdes, ran-
kings, titulos, analises, relatérios ou assemelhados que qualifiquem os Produtos de Investi-
mento distribuidos e/ou as Instituicdes Participantes no exercicio da atividade de Distribui-

¢do de Produtos de Investimento.

Art. 34. Quando da divulgacdo de qualificacGes, as Instituicdes Participantes devem conside-

rar, cumulativamente:

I. A ultima qualificacdo obtida, contendo a referéncia de data e a fonte publica res-
ponsavel.
II.  As qualificacdes fornecidas por fontes publicas independentes da Instituicao Par-
ticipante qualificada.
lll.  Os dados dos Produtos de Investimento que sejam oriundos integralmente da Ba-
se de Dados da ANBIMA, quando aplicavel.

IV.  Qualificacoes de periodos minimos de 12 (doze) meses.

Art. 35. Na divulgacdo de qualificacdo em Material Publicitario e Material Técnico, é vedado:
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I.  Dar entendimento mais amplo do que o explicitamente declarado na qualificacdo.

Il.  Adicionar qualquer material analitico (quantitativo ou qualitativo) que ndo faca
parte do original da qualificacdo.

IIl.  Divulgar qualificagdo que ndo esteja vinculada a Instituicdo Participante e/ou aos

Produtos de Investimento por ela distribuidos.
Se¢ao V — Comparacao e Simulagao
Art. 36. As InstituicOes Participantes podem comparar os Produtos de Investimento com
indicadores econémicos e com outros Produtos de Investimento, desde que sejam de mes-

ma natureza ou similares.

§12. A comparacao de que trata o caput deve ser realizada, obrigatoriamente, no Ma-

terial Técnico.

§22, Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referente a comparacao

e simulacdo de Produtos de Investimentos.

Art. 37. As Instituicdes Participantes podem fazer simula¢dao, somente em Materiais Técni-

cos, desde que:
I. Sejam Produtos de Investimento ja existentes.

II. Que os critérios utilizados, tais como taxas, tributacao, custos e periodos, estejam cla-

ramente informados.
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§12. A divulgacao de simulacdo nos casos descritos no caput deve conter aviso junto ao

quadro da simulagdo, conforme consta do artigo 38, inciso Ill deste Cédigo, destacando que

se trata de uma simulacdo baseada em premissas.

§29. E expressamente vedada a divulgacdo de rentabilidade ou série histérica de de-

sempenho dos Produtos de Investimento que combine dados histéricos reais com simula-

¢Oes em seu calculo, quando aplicavel.

Secao VI — Avisos Obrigatorios

Art. 38. As InstituicOes Participantes devem incluir, com destaque, nos Materiais Técnicos os

seguintes avisos obrigatdrios:

Caso faca referéncia a histérico de rentabilidade ou menc¢ado a performance:

a. “Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futu-
ros.”

b. “Arentabilidade divulgada nado é liquida de impostos.”

Caso faca referéncia a Produtos de Investimento que ndo possuam garantia do

fundo garantidor de crédito: “O investimento em [indicar produto de investimen-

to] ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito.”

Caso faca referéncia a simulagdao de rentabilidade: “As informagdes presentes

neste material técnico sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais poderdo

ser significativamente diferentes.”

Paragrafo unico. No uso de midia impressa e por meios digitais escritos, o tamanho do

texto e a localizacdo dos avisos e informacdes devem permitir sua clara leitura e compreen-

sao.
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TITULO Il - ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE
INVESTIMENTO

CAPITULO IX — REGRAS GERAIS

Art. 39. As Instituigdes Participantes devem atribuir a responsabilidade pela Distribuigcdao de
Produtos de Investimento a um diretor estatutdrio ou equivalente, ressalvado o disposto no

artigo 10 deste Cédigo.

Art. 40. As InstituicGes Participantes quando estiverem prestando informagdes ou recomen-
dando Produtos de Investimento, ndo podem induzir os investidores a erro ao dar a enten-
der que atuam como prestadores de servico de consultoria independente de valores mobili-

arios de forma autdbnoma a atividade de Distribuicdo de Produtos de Investimento.
Secao | — Divulgacao de Informacgdes por Meios Eletronicos

Art. 41. As InstituicOes Participantes devem disponibilizar se¢ao exclusiva em seus sites na
internet sobre os Produtos de Investimento distribuidos, contendo, no minimo, as seguintes

informacdes:

I. Descricdo do objetivo e/ou estratégia de investimento.

II.  Publico-alvo, quando destinado a investidores especificos.
lll.  Caréncia para resgate e prazo de operacao.
IV.  Nome do emissor, quando aplicavel.

V.  Tributacdo aplicavel.
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VI.  Classificacdo do Produto de Investimento, nos termos estabelecidos pelo artigo
52 deste Cddigo.

VIl.  Descricdo resumida dos principais fatores de risco, incluindo, no minimo, os riscos
de liquidez, de mercado e de crédito, quando aplicavel.

VIIl.  Inclusdo de aviso obrigatdrio sobre a remuneracdo recebida, direta ou indireta-
mente, pela Distribuicdo do Produto de Investimento com o seguinte teor: “A ins-
tituicdo é remunerada pela distribuicdo do produto. Para maiores detalhes, con-
sulte o documento disponivel em [INDICAR O ENDERECO ELETRONICO EM QUE O
DOCUMENTO MENCIONADO NO ARTIGO 44 DO CODIGO ESTARA DISPONIVEL].

Paragrafo Unico. As Institui¢cdes Participantes, quando da divulgacao de informacgdes dos
Fundos de Investimento nos sites na internet, devem observar, além do previsto no caput, o

disposto do artigo 22 do anexo | deste Cédigo.
Art. 42. As InstituicOes Participantes devem possuir canais de atendimento compativeis com

seu porte e nimero de investidores para esclarecimento de duvidas e recebimento de re-

clamacdes.

Sec¢ao Il - Remuneragao do Distribuidor

Art. 43. As Instituicdes Participantes devem disponibilizar informacgdes referentes a remune-

racao recebida, direta ou indiretamente, pela Distribuicdo de Produtos de Investimento.
Art. 44. As Instituicdes Participantes devem incluir, em sec¢do exclusiva em seus sites na in-

ternet, informacdo sobre o recebimento de remuneracdo pela Distribuicdo dos Produtos de

Investimento distribuidos.
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Art. 45. As informacdes de que trata esta se¢do devem seguir o disposto nas regras e proce-
dimentos ANBIMA para transparéncia na remuneragdo dos Distribuidores, disponiveis no

site da Associacdo na internet.

Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos de que tra-

ta o caput.

Secao lll - Conheca seu Cliente

Art. 46. As InstituicGes Participantes devem, no seu processo de Conheca seu Cliente, bus-
car conhecer seus investidores no inicio do relacionamento e durante o processo cadastral,
identificando a necessidade de visitas pessoais em suas residéncias, seus locais de trabalho e

em suas instalagdes comerciais.

§12. As Instituicdes Participantes devem implementar e manter, em documento es-
crito, regras e procedimentos que descrevam o processo de Conheca seu Cliente adotado

pela instituicdo.

§22. O documento de que trata o pardgrafo acima deve conter regras que sejam efeti-
vas e consistentes com a natureza, porte, complexidade, estrutura, perfil de risco dos Produ-

tos de Investimento distribuidos e modelo de negécio da instituicdo, e conter, no minimo:

I.  Procedimento adotado para aceitacdo de investidores, incluindo procedimento
para andlise e validacdo dos dados, bem como a forma de aprovacao dos investi-
dores.

II. Indicacdo dos casos em que sdo realizadas visitas aos investidores em sua resi-

déncia, local de trabalho ou instalacdes comerciais.
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lll.  Indicagao do sistema e ferramentas utilizadas para realizar o controle das infor-
macgdes, dados e movimentagdes dos investidores.

IV.  Procedimento de atualizacdo cadastral, nos termos da Regulacdo em vigor.

V. Procedimento adotado para identificar a pessoa natural caracterizada como be-
neficidrio final, nos termos da Regulagdao em vigor.

VI.  Procedimento adotado para veto de relacionamentos em razdo dos riscos envol-

vidos.

Art. 47. As InstituicBes Participantes devem manter as informag¢des cadastrais de seus inves-
tidores atualizadas, de modo a permitir que haja identificacdo, a qualquer tempo, de cada
um dos beneficiarios finais, bem como do registro atualizado de todas as aplica¢des e resga-

tes realizados em nome dos investidores, quando aplicavel.
Sec¢ao IV — Suitability

Subsecao | — Regras gerais

Art. 48. As Instituicdes Participantes, no exercicio da atividade de Distribuicdo de Produtos
de Investimento, ndao podem recomendar Produtos de Investimento, realizar operagdes ou

prestar servicos sem que verifiquem sua adequacdao ao perfil do investidor.
§12. As InstituigOes Participantes devem implementar e manter, em documento es-
crito, regras e procedimentos que possibilitem verificar a adequac¢ao dos Produtos de Inves-

timento ao perfil dos investidores (“Suitability”), devendo conter, no minimo:

I.  Coleta de informacdes: descricdo detalhada do mecanismo de coleta das infor-

macodes junto ao investidor para definicao de perfil.
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I.  Classificacdo do perfil: descricdo detalhada dos critérios utilizados para a classifi-
cacgao de perfil do investidor, devendo ser observadas as caracteristicas de classi-
ficacdo para cada perfil, conforme regras e procedimentos ANBIMA de Suitability,
publicada no site da Associag¢dao na internet.

lll.  Classificacdo dos Produtos de Investimento: descricdo detalhada dos critérios uti-
lizados para a classificagdo de cada Produto de Investimento, devendo ser obser-
vado o artigo 52 deste Cdodigo.

IV.  Comunicacdo com o investidor: descricdo detalhada dos meios, forma e periodi-
cidade de comunicac¢ado utilizada entre a Instituicao Participante e o investidor pa-
ra:

a. Divulgacdo do seu perfil de risco apds coleta das informacgdes.

b. Divulgacdo referente ao desenquadramento identificado entre o perfil do in-
vestidor e seus investimentos, a ser efetuada sempre que verificado o desen-
guadramento.

V.  Procedimento operacional: descri¢ao detalhada dos procedimentos utilizados pa-
ra a afericdao periddica entre o perfil do investidor e seus investimentos.

VI.  Atualizagao do perfil do investidor: descricao detalhada dos critérios utilizados
para atualizacdao do perfil do investidor, incluindo a forma como a Instituicdao Par-
ticipante dara ciéncia desta atualizagao.

VIIl.  Controles internos: descricdao detalhada dos controles internos e mecanismos

adotados pela Instituicdo Participante para o processo de Suitability com o objeti-

vo de assegurar a efetividade dos procedimentos estabelecidos pela instituicdo,

observada a secdo | do capitulo V deste Cédigo.

§22. A verificacdo do perfil do investidor de que trata o caput ndo sera aplicada nas ex-

cecoes previstas na Regulacdo vigente.

8§32, A Instituicdo Participante é responsavel pelo Suitability de seus investidores.
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§42. A coleta de informacdes do investidor de que trata o inciso | deste artigo deve
possibilitar a definicdo de seu objetivo de investimento, sua situagao financeira e seu conhe-
cimento em matéria de investimentos, fornecendo informacgdes suficientes para permitir a

definicao do perfil de cada investidor.

§52. Para defini¢ao do objetivo de investimento do investidor, a Instituicao Participan-

te deve considerar, no minimo, as seguintes informagodes:

I.  Periodo em que serd mantido o investimento.
II.  As preferéncias declaradas quanto a assuncdo de riscos.

1. As finalidades do investimento.

§62. Para definicdo da situacao financeira do investidor, a Instituicao Participante deve

considerar, no minimo, as seguintes informacdes:

I. O valor das receitas regulares declaradas.
II. O valor e os ativos que compdem seu patrimonio.

1. A necessidade futura de recursos declarada.

§72. Para definicdo do conhecimento do investidor, a Instituicdo Participante deve

considerar, no minimo, as seguintes informacdes:

I.  Ostipos de produtos, servicos e operacdes com os quais o investidor tem familia-
ridade.
II. A natureza, volume e frequéncia das operacdes ja realizadas pelo investidor, bem
como o periodo em que tais operacdes foram realizadas.
lll. A formacdo académica e a experiéncia profissional do investidor, salvo quando

tratar-se de pessoa juridica.
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§82. As InstituicOes Participantes devem atualizar o perfil do investidor em prazos nao

superiores a 24 (vinte e quatro) meses.

§9¢2. As Instituicdes Participantes devem envidar os melhores esforgos para que todos
os seus investidores tenham um perfil de investimento devidamente identificado e adequa-

do ao seu perfil de risco.

§10. Os investidores que se recusarem a participar do processo de identificacdo de seu
perfil de investimento, independentemente de formalizarem ou ndo esta condicdo, deverao
ser considerados como investidores sem perfil identificado e os procedimentos estabeleci-

dos no artigo 50 deste Codigo devem ser aplicados.

Art. 49. O disposto nesta se¢ao ndo se aplica aos Produtos Automaticos, salvo se tais produ-

tos tiverem como base um valor mobiliario.

§12. Sera admitido Suitability simplificado para Produtos Automaticos que tenham
como base Fundos de Investimento com a funcionalidade de aplicacdo e resgate automati-
cos, ou operagdes compromissadas, com lastro em debéntures emitidas por empresas do
mesmo Conglomerado ou Grupo Econ6mico da Instituicdo Participante na qual o investidor

seja correntista.

§22. O procedimento simplificado de que trata o paragrafo 12 acima consiste na ob-
tencdo de declaracdo assinada pelo investidor no momento da contratacdo do Produto Au-

tomatico, de acordo com modelo disponibilizado pela ANBIMA.
§32. Caso a Instituicao Participante opte por aplicar o processo simplificado para os

Produtos Automaticos, tais produtos ndo deverdo ser considerados na composicao do port-

félio de investimento do investidor para fins de Suitability.
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§42. Serdo admitidos como Produtos Automaticos apenas aqueles que impliguem bai-
xo risco de mercado e liquidez e, quando aplicavel, risco de crédito privado apenas da insti-
tuicdo mantenedora da conta corrente do investidor, ou de seu Conglomerado ou Grupo

Econdmico.

Art. 50. E vedado as Instituicdes Participantes recomendar Produtos de Investimento quan-

do:

I. O perfil do investidor ndo seja adequado ao Produto de Investimento.
II. N&o sejam obtidas as informacdes que permitam a identificacdo do perfil do in-
vestidor; ou
lll.  As informacdes relativas ao perfil do investidor ndo estejam atualizadas, nos ter-

mos do paragrafo 82 do artigo 48 deste Codigo.

§12. Quando o investidor solicitar aplicagdo em investimentos nas situa¢des previstas
no caput, antes da primeira aplicagdo com a categoria de ativo, as Instituicdes Participantes

devem:

I.  Alertar o investidor acerca da auséncia ou desatualizacdo de perfil ou da sua ina-
dequacado, com a indicacdao das causas da divergéncia.

II.  Obter declaracdo expressa do investidor de que deseja manter a decisdo de in-
vestimento, mesmo estando ciente da auséncia, desatualizacdo ou inadequacdo

de perfil, a qual devera ser exclusiva para cada categoria de ativo.

§22. Para um Produto de Investimento ser considerado adequado ao perfil do investi-

dor, deve ser compativel com seus objetivos, situacdo financeira e conhecimento.
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§32. As declaragdes referidas no inciso Il do paragrafo 12 deste artigo deverao ser re-

novadas em prazos nao superiores a 24 (vinte e quatro) meses.

§42. Para fins deste artigo, as Institui¢cdes Participantes devem definir a categoria de
ativo conforme as regras e procedimentos ANBIMA de Suitability, publicadas no site da As-

sociag¢do na internet.

Art. 51. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referente ao Suitability.
Subsecao Il — Classificagao de Produtos de Investimento

Art. 52. Para verificar a adequac¢do dos Produtos de Investimento ao perfil do investidor, as

Instituicoes Participantes devem classificar seus produtos, considerando, no minimo:

I.  Os riscos associados ao Produto de Investimento e seus ativos subjacentes, con-
forme as regras e procedimentos ANBIMA de Suitability, publicadas no site da As-
sociagao na internet.

II. O perfil dos emissores e prestadores de servicos associados ao Produto de Inves-
timento.

lll. A existéncia de garantias.

IV.  Os prazos de caréncia.
Art. 53. As Instituicdes Participantes devem atualizar a classificacdo de seus Produtos de

Investimento em prazos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses, ou em prazo inferior, se

exigido pela Regulacdo em vigor.
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Art. 54. O Suitability das Instituicdes Participantes deve conter regras e procedimentos espe-
cificos para a recomendacao e classificacdo de Produtos de Investimento complexos, con-
forme regras e procedimentos estabelecidos pelas regras e procedimentos ANBIMA de Sui-

tability, publicadas no site da Associagdo na internet.
CAPITULO X — CANAIS DIGITAIS

Art. 55. As InstituicOes Participantes devem, adicionalmente as regras previstas na secao Il
do capitulo V, estabelecer procedimentos especificos para disponibilizacdo de senhas para

os investidores que realizam transacdes por meio de Canais Digitais:
§12. Os procedimentos de que trata o caput devem, no minimo:

I.  Disponibilizar senhas de acesso individuais.
II. Desbloquear senhas mediante confirmac¢ao de dados do investidor, tais como:
dados pessoais, cadastrais e/ou de operacdes.
lll.  Manter e armazenar as operagoes de forma criptografada.
IV.  Impossibilitar que um mesmo usudrio tenha mais de uma sessdo autenticada si-

multaneamente.

§22. Os Canais Digitais devem conter trilhas de auditoria suficientes para assegurar o

rastreamento das operacgoes, incluindo, mas ndo se limitando a:
I. Identificacdo do usuario.

II. Data e horério da operacédo.

lll. Identificacdo da operacdo realizada.
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§32. O periodo de retencdo das trilhas de auditoria deve ser de, no minimo, 5 (cinco)

anos.
CAPITULO XI - PRIVATE

Art. 56. O servico de private, para fins deste Codigo, compreende:

I. A Distribuicdo de Produtos de Investimento para os investidores que tenham capaci-
dade financeira de, no minimo, 3 (trés) milhdes de reais, individual ou coletivamente.
Il. A prestacao dos seguintes servigos:
a. Proposta de portfdlio de produtos e servicos exclusivos; e/ou
b. Planejamento financeiro, incluindo, mas ndo se limitando a:
i. Analises e solucdes financeiras e de investimentos especificas para cada in-
vestidor, observada a Regulagdo aplicavel.
ii. Constituicao de Veiculos de Investimento, que podem ser exclusivos, reser-
vados e personalizados segundo as necessidades e o perfil de cada inves-
tidor, em parceria com administradores fiduciarios e/ou gestores de re-

cursos de terceiros.

§12. Sem prejuizo do disposto no caput, as Instituicdes Participantes podem oferecer

a seus investidores:

I. Planejamento fiscal, tributario e sucessdrio, que deve ser desempenhado por profissi-
onal tecnicamente capacitado para esse servico.
II. Planejamento previdenciario e de seguros, que deve ser desempenhado em parceria

com sociedade seguradora para a constituicdo de Fundos Previdencidrios personali-
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zados segundo as necessidades e o perfil de cada investidor, assim como analises e
propostas de seguros, de forma geral.

Ill. Elaboracdo de relatdrios de consolidacdo de investimentos detidos em outras institui-
¢Oes, que permitam uma andlise critica em relagdo as posi¢des, concentracdo de ati-

vos, risco do portfélio, entre outros aspectos.

8§22, As Instituicdes Participantes, quando da prestagao do servigo previsto no inciso

I, alinea “b” do caput, devem possuir contrato contendo, no minimo:

I. Descrigdo dos servigos contratados.

Il. Descricdao da forma de remuneracao, incluindo os casos de multipla remuneracgao pela
aquisicdo e manutencdo dos investimentos.

lll. Indicacdo de quem prestara o servico (se a prdpria instituicdo ou terceiro por ela con-
tratado).

IV. Descricdo da prestagao de informagdes para o investidor, com a respectiva periodici-
dade.

V. Clausula prevendo a responsabilidade do terceiro contratado para a prestacao dos ser-

vicos, quando for o caso.

Art. 57. A Instituicdo Participante que oferecer para seus investidores o servico de private

deve possuir em sua estrutura:

I.  75% (setenta e cinco por cento) de seus gerentes de relacionamento certificados
CFP®, devendo estes profissionais ser funciondrios das Instituicdes Participantes e
exercerem suas fungdes exclusivamente para o private.

II.  Profissional ou area responsavel pela atividade de Estrategista de Investimentos,
devendo o profissional que atue nesta atividade ser certificado pelo CFP, ou, pela

CGA, ou, pelo CFA, ou, ainda, possuir autorizacdo da Comissdo de Valores Mobili-
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arios para o exercicio da atividade de administracao de carteira de valores mobili-
arios, nos termos da Regulagao especifica.

Ill.  Profissional responsavel pela analise de risco de mercado e de crédito dos Produ-
tos de Investimento recomendados aos investidores.

V. Economista.

§12. Ndo é necessaria dedicagao exclusiva dos profissionais mencionados nos incisos
I, Ill e IV do caput para o servico de private, desde que as outras atividades ou fungdes de-

sempenhadas ndo gerem conflito de interesses com o referido servico.

§22. Os demais profissionais do private que desempenharem a atividade de Distribui-
¢do de Produtos de Investimento e que ndo estiverem enquadrados no percentual do inciso |

do caput, estardo sujeitos ao disposto no Cddigo de Certificagdo.

Art. 58. As Instituigdes Participantes que decidirem prestar o servico de private para seus
investidores devem, previamente ao inicio da prestacado, informar a ANBIMA que passardo a
prestar esse servigo e demonstrar que cumpriram com as exigéncias previstas neste capitu-

lo.

CAPITULO XIl - ENVIO DE INFORMAGCOES PARA A BASE DE DADOS
DA ANBIMA

Art. 59. A base de dados da ANBIMA consiste no conjunto de informacdes relativas as Insti-
tuicOes Participantes e aos Produtos de Investimento distribuidos que sdo armazenadas e

supervisionadas de forma estruturada pela Associacao.
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§12. Sem prejuizo do disposto no inciso Il, paragrafo 52 do artigo 32 deste Cddigo, as
InstituicOes Participantes estdo obrigadas a enviar para a base de dados as informagdes

obrigatdrias referentes a caderneta de poupanga.

§22. Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos referentes a base de

dados, observado o pardgrafo 42 do artigo 81 deste Cddigo.
CAPITULO XIll - SELO ANBIMA

Art. 60. A veiculagdo do selo ANBIMA tem por finalidade exclusiva demonstrar o compromis-

so das Instituicdes Participantes em atender as disposicdes deste Cédigo.
§12. A ANBIMA ndo se responsabiliza pelas informacdes constantes dos documentos
divulgados pelas InstituicGes Participantes, ainda que fagam uso do selo ANBIMA, nem tam-

pouco pela qualidade da prestacdo de suas atividades.

§22, Cabe a Diretoria regulamentar as regras e procedimentos para uso do selo ANBI-

MA.

TITULO IV — ORGANISMOS DE SUPERVISAO PARA DISTRIBUICAO DE
PRODUTOS DE INVESTIMENTO

CAPITULO XIV — SUPERVISAO DE MERCADOS

Art. 61. Compete a Supervisao de Mercados, composta por funciondrios da ANBIMA:
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I.  Supervisionar o atendimento, pelas Instituicdes Participantes, das normas estabe-
lecidas no presente Cddigo, elaborando relatério especifico, quando for o caso,
especialmente quando houver indicios de qualquer violacdo as disposicdes do
Cadigo.

II. Receber, observado o disposto no Cédigo dos Processos, denuncias de descum-
primento das normas estabelecidas no presente Cédigo formuladas contra as Ins-
tituicdes Participantes.

Ill.  Enviar Carta de Recomendacdo as Instituicdes Participantes, quando julgar neces-
sario, na forma do disposto no Cédigo dos Processos.

IV.  Encaminhar a Comissdao de Acompanhamento os relatérios referidos no inciso | e

Il deste artigo, para as providéncias cabiveis.

§12. No exercicio de suas atribuicGes, a Supervisdo de Mercados podera requerer

informacdes, documentos e esclarecimentos, por escrito, as Instituicdes Participantes.

§22. O relatédrio referido no inciso | deste artigo deve conter a analise da Supervisao

de Mercados sobre o ocorrido e, se for o caso, as recomendacdes cabiveis.

Art. 62. A Supervisdo de Mercados esta subordinada a Comissdao de Acompanhamento, que

deve orienta-la e estabelecer os parametros necessarios a sua atuacao.

Art. 63. A ANBIMA cobrara das Instituicdes Participantes taxas que serdo destinadas a

custear a supervisdo do cumprimento das disposicées deste Cadigo.

Paragrafo Unico. Cabe a Diretoria fixar a forma, o valor e a periodicidade das taxas de

que trata o caput.
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CAPITULO XV — COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO

Art. 64. Compete a Comissao de Acompanhamento:

I.  Orientar a Supervisdao de Mercados, inclusive fixando-lhe atribui¢Ges, em todos os
aspectos necessdarios a consecugdo dos objetivos estabelecidos neste Codigo, in-
clusive analisando trabalhos e documentos elaborados pela Supervisdao de Mer-
cados.

II.  Apoiar a Supervisdo de Mercados na verificacdo do atendimento, pelas Institui-
¢Oes Participantes, das normas estabelecidas no presente Cédigo.

lll.  Instruir ou autorizar a Supervisdao de Mercados a enviar Carta de Recomendacao
as InstituicGes Participantes, quando julgar necessario, na forma do disposto no
Cédigo de Processos.

IV.  Requerer informag¢des, documentos e esclarecimentos adicionais acerca da ob-
servancia das regras e principios determinados neste Cddigo.

V.  Decidir sobre a instauracdo ou ndo de processo.

VI.  Demais atribui¢des previstas no Cédigo dos Processos.

Paragrafo unico. A competéncia da Comissdao de Acompanhamento de que trata o ca-

put ndo se aplica:

I. Aos Administradores Fiduciarios e/ou aos Gestores de Recursos de Terceiros que esti-
verem, no exercicio de suas atividades, distribuindo seus préprios Fundos de Inves-
timento, nos termos permitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios, sendo compe-
tente, nesse caso, a Comissdo de Acompanhamento do Cédigo ANBIMA de Regulacao

e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros.
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Il. As securitizadoras que estiverem, no exercicio de suas atividades, distribuindo os titu-
los e valores mobilidrios de sua prépria emissdo, nos termos permitidos pela Comis-
sdo de Valores Mobilidrios, sendo competente, nesse caso, a Comissdao de Acompa-
nhamento do Cdédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas para Estruturagao,
Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Pu-

blicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios.

Art. 65. A Comissdo de Acompanhamento serda composta de 12 (doze) a 16 (dezesseis)
membros, sendo 1 (um) presidente e 1 (um) vice-presidente, indicados dentre profissionais
gue atuam na Distribuicdo de Produtos de Investimento, e nomeados pela Diretoria, dentre
individuos de ilibada reputacdo e idoneidade moral, com notdrios conhecimentos sobre a

Distribuigcdo de Produtos de Investimento.

§12. O presidente e o vice-presidente da Comissdo de Acompanhamento serdo

escolhidos pela Diretoria.

§22. O mandato dos membros da Comissdo de Acompanhamento sera de 2 (dois)

anos, sendo admitida a reconducao.

§32. Os membros da Comissao de Acompanhamento serao investidos nos respectivos

cargos mediante a assinatura, de forma manual ou eletrénica, dos termos de posse.

842. Os membros da Comissdo de Acompanhamento permanecerdao nos respectivos

cargos até a posse dos novos membros.

§52. No caso de vacancia, a Diretoria nomeara, nos termos do caput, novo membro

para cumprir o restante do mandato.
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Art. 66. A Comissao de Acompanhamento reunir-se-a trimestralmente em carater ordindrio
e, extraordinariamente, sempre que necessario por convocagao de seu presidente, no prazo

minimo de dez dias de antecedéncia.

Paragrafo Unico. As reunides da Comissao de Acompanhamento serdo presididas
por seu presidente, ou, na auséncia deste, pelo vice-presidente, ou qualquer outro membro
presente a reuniao, a ser indicado por ordem de idade, sendo secretariadas pelo gerente da

Supervisdo de Mercados.

Art. 67. As reunides da Comissdo de Acompanhamento somente serdo instaladas com a

presenca de, no minimo, cinquenta por cento dos membros que a compdem.

§12. N3do atingido o quérum em primeira convoca¢do, a reunido da Comissdo de
Acompanhamento serd instalada, em segunda convocacdo, 15 (quinze) minutos apds o
horario designado para a reunido, com a presenc¢a de, no minimo, 1/3 (um terco) de seus

membros.

8§22, N3o atingido o quérum em segunda convocacao, sera convocada nova reunido da

Comissdo de Acompanhamento pelo seu presidente.

Art. 68. As deliberacGes da Comissdo de Acompanhamento serdo tomadas pelo voto da

maioria dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao presidente.

§12. O presidente da Comissao de Acompanhamento ndo tera direito de voto, salvo

para desempate.
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§22. Na auséncia do presidente, o voto de desempate cabera ao vice-presidente, ou,
ainda, na auséncia deste ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste

Cédigo.

Art. 69. Nenhuma decisdo tomada pela Comissdao de Acompanhamento exime as Instituicées

Participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.

Art. 70. Os membros da Comissdao de Acompanhamento ndo receberdo qualquer espécie de

remuneracdo pelo exercicio de suas atribuicdes.

CAPITULO XVI - CONSELHO DE DISTRIBUICAO

Art. 71. Compete ao Conselho de Distribuicao:

l. Conduzir os processos por descumprimento das disposi¢cdes do presente Cddigo
abertos e remetidos pela Comissdo de Acompanhamento de Recursos de
Terceiros.

II.  Conhecer e julgar os processos referidos no inciso Il deste artigo, impondo as
penalidades cabiveis, estabelecidas pelo Cédigo dos Processos.

lll.  Apreciar e celebrar Termos de Compromisso apresentados pelas Instituicdes
Participantes, nos termos do Cddigo dos Processos, acompanhados dos
documentos da correspondente apuracgao.

IV. Estabelecer regras e pardmetros que autorizem a expedicdo de Carta de
Recomendacdo pela Supervisio de Mercados e pela Comissdao de
Acompanhamento, quando entender cabivel.

V.  Emitir deliberagdes.

VI.  Emitir pareceres de orientacao.
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Decidir sobre pedidos de dispensa de qualquer procedimento e/ou exigéncia
prevista neste Codigo.

Requerer, as Instituicdes Participantes, documentos, informacbes e
esclarecimentos adicionais acerca da observancia das regras e principios
determinados neste Codigo.

Analisar o cumprimento do disposto neste Cédigo.

Aprovar a celebragdao de termo de adequagao entre a ANBIMA e as Institui¢cdes
Participantes, para implementacdo dos requisitos necessdrios a adesdo ao
presente Cddigo.

Demais atribuicdes previstas no Cédigo dos Processos

§12. As deliberacGes tém carater vinculante, sendo de observancia obrigatdria pelas

Instituicdes Participantes, e tém como objeto a interpretagdo das regras e principios deste

Cédigo.

§22. Os pareceres de orientagdo ndao tém cardter vinculante, ou seja, ndo sao de

observancia obrigatdria, e tém como objetivo orientar e esclarecer as InstituicGes

Participantes sobre as regras e procedimentos previstos no Cddigo.

§32. As deliberagdes e os pareceres de orientacdo serdao divulgados pelos meios de

comunicacao da ANBIMA.

§42. A competéncia do Conselho de Distribuicdo de que trata o caput ndo se aplica:

I.  Aos Administradores Fiduciarios e/ou aos Gestores de Recursos de Terceiros que esti-

verem, no exercicio de suas atividades, distribuindo seus prdprios Fundos de Inves-

timento, nos termos permitidos pela Comissao de Valores Mobilidrios, sendo compe-
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tente, nesse caso, a Comissdao de Acompanhamento do Cédigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros.

Il. As securitizadoras que estiverem, no exercicio de suas atividades, distribuindo os titu-
los e valores mobilidrios de sua prépria emissdo, nos termos permitidos pela Comis-
sdo de Valores Mobilidrios, sendo competente, nesse caso, a Comissdao de Acompa-
nhamento do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacao,
Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Pu-

blicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios.

Art. 72. O Conselho de Distribuicdo serd composto de 17 (dezessete) a 21 (vinte e um)
membros, sendo 1 (um) presidente e 1 (um) vice-presidente, indicados na forma prevista
nos paragrafos 12 e 29 deste artigo, e nomeados pela Diretoria, dentre individuos de ilibada
reputacdo e idoneidade moral e com notdrios conhecimentos sobre a Distribuicio de

Produtos de Investimento.

§12. Os membros do Conselho de Distribuicdo serdao indicados de acordo com os

seguintes critérios:

l. 6 (seis) a 8 (oito) de seus membros serdo indicados pela Diretoria;

II. 9 (nove) a 11 (onze) de seus membros serdo indicados por entidades,
associagdes e afins, e serdo escolhidas pela Diretoria, observado o paragrafo 22
deste artigo.

lll. O presidente e o vice-presidente da Comissdo de Acompanhamento, membros

natos do Conselho de Distribuicdo, sem direito a voto.
§22. A composicdo do Conselho de Distribuicdo deve sempre conservar a proporc¢ao de

membros indicados nos termos dos incisos | e Il do paragrafo 12 deste artigo, resultando em

maioria de indicados por entidades, associacdes e afins.

54



L

Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

§32. O presidente e o vice-presidente do Conselho de Distribuicdo serdo indicados pela

Diretoria.

§42. O mandato dos membros do Conselho de Distribuicdo sera de 2 (dois) anos, sendo

admitida a recondugao.

§52. Os membros do Conselho de Distribuicdo permanecerdao nos respectivos cargos

até a posse dos novos membros.

§62. Os membros do Conselho de Distribuicdo serdo investidos nos respectivos cargos

mediante a assinatura, de forma manual ou eletronica, dos termos de posse.

§72. No caso de vacancia, serd indicado, de acordo com o disposto no paragrafo 12

deste artigo, novo membro para cumprir o restante do mandato.

Art. 73. O Conselho de Distribuicdo reunir-se-3, presencialmente ou virtualmente, de forma
ordindria semestralmente, e de forma extraordindria sempre que necessario, por

convocacao de seu presidente, com prazo de 10 (dez) dias minimos de antecedéncia.

§12. As reunides do Conselho de Distribuicao serdao convocadas por seu presidente, ou

pelo seu substituto, nos termos do presente Cédigo.

§22. As reunides do Conselho de Distribuicdo serdo presididas por seu presidente,

sendo secretariadas pelo superintendente de Supervisao de Mercados.
§32. Na auséncia do presidente do Conselho de Distribuicdo, as reunides serdo

presididas pelo seu vice-presidente, ou, na auséncia deste, por qualquer outro membro

presente a reunido, a ser indicado por ordem de idade.
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Art. 74. As reunides do Conselho de Distribuicdo somente serdo instaladas com a presenca

de, no minimo, 50% (cinquenta) por cento dos membros que o compdem.

§12. Nao atingido o quérum em primeira convocagao, a reunidao do Conselho de
Distribuicdo serd instalada, em segunda convocacdo, 15 (quinze) minutos apds o hordrio

designado para a reunido, com a presenca de, no minimo, um 1/3 (terco) de seus membros.

§22. N3o atingido o quérum em segunda convocacao, sera convocada nova reunido do

Conselho de Distribuicdo pelo seu presidente.

Art. 75. As deliberag¢des do Conselho de Distribuicdao serdao tomadas pelo voto da maioria

dos presentes, cabendo o voto de desempate, se for o caso, ao presidente.

§12. O presidente do Conselho de Distribuicdo ndo tera direito de voto, salvo para

desempate.
§22. Na auséncia do presidente, o voto de desempate cabera ao vice-presidente, ou,
ainda, na auséncia deste Ultimo, ao membro que o estiver substituindo nos termos deste

Cédigo.

Art. 76. Nenhuma decisdao tomada ou penalidade aplicada pelo Conselho de Distribuicao

eximira as Instituicdes Participantes de suas responsabilidades legais e/ou regulamentares.

Art. 77. Os membros do Conselho de Distribuicdo ndo receberdo qualquer espécie de

remuneracao pelo exercicio de suas atribuicdes.
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CAPITULO XVII - IMPEDIMENTO, SUSPEICAO E DESTITUICAO DOS
MEMBROS DOS ORGANISMOS DE SUPERVISAO

Art. 78. Os membros da Comissao de Acompanhamento e do Conselho de Distribui¢ao
deverdo declarar de oficio seu proprio impedimento ou suspeicdo para participar e votar nas
deliberacdes de seus Organismos de Supervisdo, imediatamente apds ter conhecimento do

fato ou da suspeita desse.

§12. Fica facultado aos membros da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho de
Distribuicdo, interessados nos assuntos em pauta, requerer o impedimento ou suspeicdo de

guaisquer dos respectivos membros.

§22. Os membros da Comissdao de Acompanhamento e do Conselho de Distribuicao
estardo impedidos de participar das discussdes e manifestar seus votos caso incorram em

hipoteses de impedimento ou suspeicao.

§32. O membro da Comissdo de Acompanhamento e do Conselho de Distribuicdo
poderd se declarar suspeito de parcialidade e deve abster-se de participar das discussdes e
manifestar seu voto nas hipéteses em que julgue que a instituicdo em que atua, ou ele
préoprio, possam ser afetados pelo teor da decisdo ou ag¢dao tomadas pela Comissao de

Acompanhamento e pelo Conselho de Distribuicdo, observadas as hipdteses de suspeicao.
§42. A determinacdo das circunstancias de impedimento e suspeicdo sera feita de boa-

fé, sem a necessidade de conducdo de uma averiguacdo prépria, a menos que

expressamente requerido pela parte interessada.
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§52. Caso algum membro ou interessado alegue o impedimento ou suspeicdo de outro
membro, cabera a todos os membros da Comissao de Acompanhamento e do Conselho de
Distribuicdo decidir sobre tal alegacdo, sem a presenca daquele supostamente impedido ou

suspeito.

Art. 79. Declarado impedido ou suspeito, o referido membro da Comissdo de
Acompanhamento e do Conselho de Distribuicdo ndo estara autorizado a manifestar-se,
acompanhar as discussdes acerca do caso e receber qualquer tipo de informacdo, nem
declarar seu voto, devendo retirar-se do local no qual a matéria sera discutida pela Comissao

de Acompanhamento, ou pelo Conselho de Distribuicdo.

Art. 80. S3o hipdteses de afastamento automatico e/ou destituicdo de membros dos

Organismos de Supervisao:

I.  Condenacdo a pena de suspensdo do exercicio de cargo, inabilitacdo, cassa¢do ou
suspensao de autorizacdo ou registro, ou proibicdo temporaria pela Comissao de
Valores Mobiliarios, Banco Central do Brasil, Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (COAF), Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), ainda que
recursos cabiveis sobre a decisdo estejam em tramite.

II.  Auséncia das reunides além do limite permitido pelas regras internas dos
Organismos de Supervisao.

.  Descumprimento do dever de sigilo imposto pelo Estatuto Social da Associacdo e

pelos seus Cédigos de Regulacdao e Melhores Praticas.
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TiITULO V — DISPOSICOES GERAIS

CAPITULO XVIII - INSTAURACAO, CONDUCAO E JULGAMENTO DOS
PROCESSOS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS E CELEBRACAO
DE TERMOS DE COMPROMISSO

Art. 81. A instauragao, conducgdo e julgamento do processo, bem como a expedi¢do de Carta
de Recomendacdo e celebracdo de Termo de Compromisso serdo disciplinadas pelo Codigo

de Processos.

Paragrafo unico. Os resultados dos procedimentos previstos no caput, inclusive as

penalidades aplicadas, serdo divulgados nos meios de comunicacdo da ANBIMA.

Art. 82. Na hipdtese de conflito entre as normas contidas neste Cddigo e as regras previstas

no Cédigo dos Processos, prevalece o disposto no presente Cddigo.
CAPITULO XIX — PENALIDADES

Art. 80. As Instituicdes Participantes que descumprirem os principios e regras estabelecidos
no presente Cédigo estardo sujeitas a imposicdo das seguintes penalidades, indicadas no

Cédigo dos Processos.
Art. 81. Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, a Supervisao de Mercados, no exercicio

de suas atividades, poderd aplicar, automaticamente, multas as Instituicdes Participantes

gue ndo atenderem as exigéncias da ANBIMA nas seguintes hipdteses e valores:
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I. Auséncia de qualquer um dos requisitos minimos em documentos determinados por
este Cddigo, multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais por cada
auséncia;

Il. Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos neste Cédigo, multa no valor de
RS 150,00 (cento e cinquenta) reais, por dia de atraso;

lll. Inobservancia de qualquer dos prazos estabelecidos pela Supervisdo de Mercados, ndo
inferior a 3 (trés) dias Uteis, para envio de documentos e/ou informagdes solicitadas,

multa no valor de RS 150,00 (cento e cinquenta) reais, por dia de atraso;

§12. As multas a que se referem os incisos Il e lll sdo limitadas ao valor equivalente a

30 (trinta) dias de atraso.

§22. No caso de reincidéncia das infragdes a que se refere o caput deste artigo, a multa

serd aplicada em dobro.

§32. Cabe ao Conselho de Distribuicao decidir sobre as exce¢bes as previsdes deste

artigo.
§42. Cabe a Diretoria estabelecer, por meio das regras e procedimentos de envio de

informacgdes para a base de dados de que trata o capitulo Xll deste Cédigo, a aplicacdo de

multas por descumprimentos objetivos referentes a base de dados ANBIMA.

CAPITULO XX — DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 82. Qualquer modificacdo das disposicées contidas neste Cdédigo compete,

exclusivamente, a Diretoria, ad referendum de sua Assembleia Geral.
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Art. 83. Os prazos de que tratam os dispositivos deste Cddigo tém inicio a partir do primeiro

dia util apds a ciéncia do interessado e se encerram no dia do vencimento.

Paragrafo unico. Considera-se prorrogado o prazo até o primeiro dia util se o
vencimento cair em feriados bancdrios, sabados, domingos ou em dia em que nao houver

expediente na ANBIMA ou este for inferior ao normal.

Art. 84. Todos os componentes organizacionais da ANBIMA mencionados no presente
Cdodigo, sejam funcionarios da ANBIMA ou representantes indicados pelas Instituicdes
Participantes ou demais entidades, devem guardar absoluto sigilo sobre informacdes e

documentos a que tenham conhecimento em razdo de suas fungdes.

§12. O sigilo a que se refere este artigo ndo é violado em caso de possivel comparti-
lhamento das informagdes com os Orgdos da ANBIMA, com reguladores, autorreguladores e

autoridades competentes.

§22. O dever de sigilo disposto neste artigo ndo é violado pelo uso dos documentos
enviados pelas Instituicdes Participantes a Supervisao de Mercados nas investigacdes das
atividades de outras Instituicdes Participantes disciplinadas por este ou por outro Cddigo

ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas.

§32. As informacgdes e documentos previstos no caput poderdo ser utilizados pela Su-
pervisdo de Mercados como subsidio para questionamentos junto a prestadores de servicos

contratados pelas Instituicdes Participantes nos termos previstos no capitulo VIl deste Cédi-

go.

Art. 85. Para fins deste Cddigo, todos os dados pessoais devem ser tratados de acordo com

as disposicOes da Lei 13.709, e, na eventual hipdtese de compartilhamento de dados dessa
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natureza com a ANBIMA, as Instituicdes Participantes deverdo garantir a atualizacdo das
informagdes compartilhadas e a transparéncia para com os titulares envolvidos,
assegurando que estes tenham ciéncia da ocorréncia dessa atividade e dos direitos

garantidos pela referida Lei.

Art. 86. As Instituicdes Participantes estdo sujeitas a todas as deliberacdes, regras e
procedimentos publicados pela ANBIMA referentes a atividade de Distribuicdo de Produtos

de Investimento.

Art. 87. Todos os documentos escritos exigidos por este Cédigo devem ser disponibilizados
no sistema da ANBIMA na internet em prazo a ser divulgado pela Supervisao de Mercados, e

caso haja alteracdes, devem ser atualizados em até 15 (quinze) dias corridos da alteracao.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, todas as regras, procedimentos,
controles e obriga¢Ges estabelecidas por este Codigo devem ser passiveis de verificacdo e

ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.
Art. 88. Este Codigo entra em vigor em 14 de julho de 2021, exceto em relagdo as alteracdes

promovidas nos artigos 58, 61, 63, 68, 70, 75, 80, 81 e 82, referentes ao Cddigo dos

Processos, que entrardao em vigor em 01 de julho de 2021.

62



A

dos Mertados Financeiro ¢ de Captas ANBIMA
ANEXO | — DISTRIBUIGAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 12. O presente anexo aplica-se, em adi¢dao as regras do Cddigo, a distribuicao dos Fun-

dos 555, FIDC, Fll e os Fundos de indice, em conjunto (“Fundos”).

Paragrafo Unico. Em caso de eventual divergéncia entre as disposicdes deste anexo e

do Cédigo, prevalecem as disposicdes deste anexo.

CAPITULO | - DISTRIBUICAO

Art. 22, As Instituicdes Participantes devem disponibilizar se¢do exclusiva em seus sites na
internet, observado o artigo 41 do Cddigo, sobre os Fundos, contendo, no minimo, as se-

guintes informagdes:

|. Politica de investimento.
II. Classificacdo de risco do Fundo.
lll. Condi¢Ges de aplicagcdo, amortizagdo (se for o caso) e resgate (cotizacao);
IV. Limites minimos e maximos de investimento e valores minimos para
movimentac¢do e permanéncia no Fundo.
V. Taxa de administracdo, de performance e demais taxas, se houver.
VI. Rentabilidade, observado o disposto nas regras de Publicidade previstas nos
anexos do Cdédigo de Recursos de Terceiros, quando aplicavel.
VII. Avisos obrigatérios, observado o disposto nas regras de Publicidade previstas nos
anexos do Cdodigo de Recursos de Terceiros, quando aplicavel.
VIIl. Referéncia ao local de acesso aos documentos do Fundo com explicitacdo do

canal destinado ao atendimento a investidores.
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§12. As InstituicOes Participantes podem disponibilizar as informacdes exigidas pelo
caput por meio de seu prdéprio site, ou por meio de link para os sites dos Administradores
Fiduciarios e/ou Gestores de Recursos dos Fundos distribuidos que contenham as informa-

¢oes.

§22. Independentemente de qual seja a escolha do local para divulgar as informacdes
dos Fundos, conforme previsto no paragrafo anterior, a Instituicdo Participante é responsa-

vel pelas informacgdes divulgadas.
§32. O disposto no caput aplica-se aos Fundos:

I. Constituidos sob a forma de condominio aberto, cuja distribuicdo de cotas
independe de prévio registro na Comissao de Valores Mobiliarios, nos termos
da Regulacdo vigente.

II. Que ndo sejam Exclusivos e/ou Reservado, e que ndo sejam objeto de oferta

publica pela Instituicdo Participante.

Art. 32. As Instituicdes Participantes devem disponibilizar aos investidores os documentos

obrigatdrios dos Fundos, conforme exigido pela Regulagdao em vigor.
CAPITULO Il - DISTRIBUICAO POR CONTA E ORDEM

Art. 42. As Institui¢cdes Participantes podem realizar a subscri¢cao de cotas dos Fundos 555 e

dos FIDC por conta e ordem de seus respectivos investidores.

Paragrafo unico. Para a adogao do procedimento de que trata esta se¢ao, o Adminis-

trador Fiduciario dos Fundos 555 e do FIDC e o Distribuidor devem estabelecer, por escrito, a
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obrigacdo deste ultimo de criar registro complementar de cotistas, especifico para cada

Fundo 555 e FIDC em que ocorra tal modalidade de subscri¢do de cotas, de forma que:

I. O Distribuidor inscreva no registro complementar de cotistas a titularidade das cotas
em nome dos investidores, atribuindo a cada cotista um cddigo de investidor e in-
formando tal cddigo ao Administrador Fiducidrio do Fundo 555 e do FIDC.

[I. O Administrador Fiduciario, ou instituicdo contratada, escriture as cotas de forma es-
pecial no registro de cotistas do Fundo 555 e do FIDC, adotando, na identificacdo do
titular, o nome do Distribuidor, acrescido do cédigo de investidor fornecido, e que

identifica o cotista no registro complementar.

Art. 52. As aplicacbes ou resgates realizados nos Fundos 555 e no FIDC pelos Distribuidores
que estejam atuando por conta e ordem de investidores devem ser efetuadas de forma se-
gregada, de modo que os bens e direitos integrantes do patrimonio de cada um dos investi-
dores, bem como seus frutos e rendimentos, ndo se comuniquem com o patriménio daquele

gue esta distribuindo as cotas.

Art. 62. As Instituicdes Participantes que estejam atuando por conta e ordem de investido-
res assumem todos os 6nus e responsabilidades relacionados aos investidores, inclusive
guanto a seu cadastramento, identificacdo e demais procedimentos que caberiam, original-

mente, ao Administrador Fiduciario do Fundo 555 e do FIDC, em especial no que se refere:

I. A responsabilidade de dar ciéncia ao cotista de que a distribuicdo é feita por conta
e ordem.

Il. A comunicacdo aos investidores sobre a convocacdo de assembleias gerais de co-
tistas e sobre suas deliberacdes, de acordo com as instrucdes e informacdes que,
com antecedéncia suficiente e tempestivamente, receberem dos Administradores

Fiduciarios dos Fundos 555 e do FIDC.
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lll. Ao zelo para que o investidor final tenha pleno acesso a todos os documentos e in-
formagdes dos Fundos 555 e do FIDC, em igualdade de condi¢des com os demais
cotistas.

IV. A manutencdo de informacdes atualizadas que permitam a identificacdo, a qual-
qguer tempo, de cada um dos beneficidrios finais, bem como do registro atualizado
de todas as aplica¢Oes e resgates realizados em nome de cada um desses benefici-
arios.

V. A obrigacdo de efetuar a retengdo e o recolhimento dos tributos incidentes nas
aplicagbes ou resgates nos Fundos 555 e no FIDC, conforme determinar a legisla-

¢do tributaria.

Art. 72. A Instituicdo Participante que estiver atuando por conta e ordem de investidores
deve diligenciar para que o Administrador Fiduciario do Fundo 555 e do FIDC disponibilize,

por meio eletronico, os seguintes documentos:

I.  Nota de investimento que ateste a efetiva realizacdo do investimento a cada nova
aplicacdo realizada por investidores por conta e ordem, em até 5 (cinco) dias da da-
ta de sua realizagao.

II.  Mensalmente, extratos individualizados dos seus investidores por conta e ordem,

em até 10 (dez) dias apds o final do més anterior.

§12. A nota de investimento e o extrato mensal devem ser disponibilizados com a identi-

ficacdo do Administrador Fiducidrio e, qualquer um deles, deve conter:

I. O cddigo de identificacdo do investidor da Instituicdo Participante no Administra-
dor Fiducidrio.
II.  Adenominagdo e nimero de inscricao do Fundo 555 e do FIDC investido no CNPJ.

lll. A quantidade de cotas subscritas e valor investido no Fundo 555 e do FIDC.
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§22. A nota de investimento deve informar a data da subscricao.

§32. O extrato mensal deve informar o valor atualizado da posicdo do investidor em ca-

da Fundo 555 e em cada FIDC.
CAPITULO Il - DISPOSICf)ES FINAIS

Art. 82. As Instituicdes Participantes estdao sujeitas a todas as deliberacdes e regras e
procedimentos publicados pela ANBIMA referentes a atividade de Distribuicdo de Produtos

de Investimento.
Art. 92. Todos os documentos escritos exigidos por este anexo, assim como todas as regras,
procedimentos, controles e obrigacGes estabelecidas, devem ser passiveis de verificacdo e

ser enviados para a ANBIMA sempre que solicitados.

Art. 10. Este anexo entra em 14 de julho de 2021.
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