2 CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 132, DE 04 DE SETEMBRO DE 1990.

Dispde sobre as normas de escrituracdo contabil a
serem observadas na elaboracdo dos demonstrativos
da carteira de titulos e valores mobiliarios mantida
no pais por entidades mencionadas no artigo 2° do
Decreto Lei n° 2.285, de 23.07.86.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o
Colegiado, em sesséo realizada nesta data, com fundamento no inciso 111 do artigo 8°, da Lei n° 6.385, de
07 de dezembro de 1976, no item Il da Resolucdo CMN n° 1.289, de 20 de mar¢o de 1987, bem como no
pardgrafo Unico do artigo 19 e nos artigos 22, 33 e 34 do Regulamento Anexo Il da citada Resolucéo
CMN n° 1.289,

RESOLVEU:

Art. 1° Aprovar o regulamento anexo que institui as normas de escrituracdo contabil a serem
observadas na elaboracdo de demonstrativos evidenciando a posicdo da carteira de titulos e valores
mobiliarios mantida no pais por entidades mencionadas no artigo 2° do Decreto Lei n° 2.285, de 23 de
julho de 1986, sendo tais normas designadas abreviadamente pela sigla COTIV.

Art. 2° Esta Instrucdo entrard em vigor na data de sua publicacéo.

Original assinado por
ARY OSWALDO MATTOS FILHO
Presidente
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Regulamento anexo a Instrugdo CVM N° 132, de 04.09.90.

NORMAS DE ESCRITURACAO CONTABIL

1. Principios Gerais

Geral

1.1. Os registros contabeis poderdo ser mantidos em ddlares norte-americanos. Neste caso as
operacOes feitas em cruzeiros serdo convertidas para dolares usando-se a cotacdo para compra de dblares
constante do Boletim de Abertura do Banco Central do Brasil.

1.2. As demonstracdes em cruzeiros, inclusive quando publicadas (isto é, Demonstrativo de
Composicdo e Diversificagdo das Aplicacdes e Demonstrativo das Fontes e AplicacOes de Recursos) em
relacdo exclusivamente a carteira que esta sendo administrada no Brasil, serdo elaboradas pela conversédo
de ddlares para cruzeiros, aplicando-se a taxa cambial referida no item 1.1 em vigéncia ao final de cada
periodo abrangido por tais demonstracdes.

1.3. Compete a instituicdo administradora brasileira 0 processamento da escrituracdo contébil da
carteira.

1.4. Rendimentos e despesas serdo provisionados em base diaria. O imposto de renda na fonte sobre
remessas de rendimentos de capital sera reconhecido como uma reducdo direta daquele rendimento
quando as remessas forem aprovadas pelo Banco Central do Brasil.

1.5. As despesas incorridas com a implantacdo da carteira deverdo ser amortizadas pelo método
linear em, no minimo, 5 (cinco) anos a partir do comego das operacdes.

Avaliacdo das Acoes

1.6. As acOes serdo registradas ao custo incluindo comissGes de corretagem e outros encargos
incorridos em relacdo a compra. O valor contébil das acfes sera ajustado ao preco de mercado em base
diaria (baseado no ultimo preco da bolsa de valores onde a acdo foi mais negociada), sendo a diferenca
entre o preco de mercado e o valor contébil creditada ou debitada a "Ganhos e Perdas N&o Realizados".

1.7. Na falta de cotacOes didrias, as aces serdo avaliadas ao seu adequado valor de mercado. Nestes
casos, todavia, quando uma determinada acdo nao tiver sido negociada durante mais de 30 dias, devera
ser considerada sua futura recuperabilidade e a necessidade de provisdo contra possiveis perdas.

1.8. Os dividendos em dinheiro serdo reconhecidos como rendimentos quando as respectivas agoes
forem cotadas "ex-dividendo". As bonificagfes serdo reconhecidas somente em relagdo ao aumento da
quantidade de acdes.

Titulos Governamentais (LFT) e Debéntures

1.9. Os titulos governamentais: Letras Financeiras do Tesouro (e outros porventura a serem criados)
serdo registrados aos seus custos de aquisicdo, sendo ajustados diariamente com base em precos de
mercado. Os juros sobre titulos governamentais serdo provisionados em base diaria. A apropriacao de
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desagio e amortizacdo de &gio sera reconhecida em base pro-rata-tempore ao longo da vida do titulo pelo
método exponencial. Desagios em emissdes iniciais serdo apropriados pro-rata-tempore até o vencimento
final do papel.

1.10. As debéntures serdo registradas aos seus valores de aquisicdo; desagios serdo apropriados e
agios amortizados ao longo do prazo de vencimento ou repactuacdo, o primeiro a ocorrer. Os rendimentos
de face serdo reconhecidos diariamente usando-se o método exponencial. Ndo havendo cotacdo de
mercado para debéntures o administrador do fundo devera no minimo ao fim de cada més, comparar o
valor de resgate futuro (descontado a valor presente as taxas de mercado) com o valor contabil da carteira.
Se o resultado for positivo, o valor serd aumentado. Entretanto, se o resultado for negativo, devera ser
constituida provisdo para as perdas ndo-realizadas. Para este efeito, a taxa de juros de mercado devera ser
obtida de estatisticas publicadas para o mercado financeiro mencionando, em nota explicativa, a fonte
utilizada.

Compromissos de Recompra

1.11. As aplicagdes financeiras lastreadas em titulos adquiridos pelo Fundo com clausula de
revenda serdo registrados ao preco de aplicacdo mais rendimentos provisionados. Em vista da natureza
das operacdes (geralmente ndo mais que quinze dias) deste tipo de investimento, seu valor contébil
aproximar-se-a de seu valor de realizacgéo.

Alocacdo de Despesas

1.12. Consoante Instru¢cdo Normativa SRF - 200, de 30.12.88, para determinacdo da base de célculo
do imposto de renda na fonte sobre rendimentos e ganhos de capital auferidos por fundos de investimento
constituidos no exterior, a vinculacdo das despesas incorridas sera efetuada observando-se sua relacéo
com a natureza da remuneracédo auferida, de conformidade com os seguintes critérios de apropriagdo:

a) integral, contra rendimentos ou ganhos de capital, conforme a relacdo univoca que apresentarem,
em se tratando de despesas de caréater especifico, direta e exclusivamente vinculados a obtencdo de uma
das mencionadas categorias de remuneracao;

b) proporcional aos valores dos rendimentos e ganhos de capital auferidos no periodo de
competéncia, em relacdo as despesas que ndo se enquadrarem nos termos da letra "a", anterior.

Conceituacdes

1.13. Como o adequado valor de mercado depende das circunstancias, em cada caso, nao se pode
estabelecer um padrdo Unico para a sua determinagdo. Alguns fatores que os administradores devem
considerar para determinar o0 método de avaliacdo de um papel incluem:

a) os dados analiticos fundamentais relativos ao investimento;
b) a natureza e duragdo das restri¢cbes quanto a disposicao das a¢oes;
¢) uma avaliacdo das forcas que influenciam o mercado no qual estas a¢des sdo negociadas.

Entre os fatores mais especificos que devem ser considerados estdo: tipo de valor mobiliario,
demonstrativos financeiros, custo na data da compra, tamanho do lote, desconto do valor de mercado de
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papeis da mesma classe sem restricdo na data da aquisicéo, relatorios especiais preparados por analistas,
informacdes quanto a quaisquer transagdes ou ofertas de compra/venda do papel, existéncia de propostas
de fusdo ou ofertas de compra afetando o papel, preco e quantidade de negociagdes publicas com papéis
similares da mesma ou de companhias comparaveis e outros assuntos relevantes. As diretrizes acima ndo
delineiam todos os fatores que podem ser considerados. Os administradores devem avaliar todas as
indicacOes disponiveis na determinacdo do valor adequado de um papel. Esta informacdo, juntamente
com os fatores do julgamento pelos administradores, para tomada de decisdo, devem ser comentados em
ata de reunido da instituicdo administradora brasileira, sendo os dados subjacentes arquivados para
inspecdo por auditoria independente.

1.14. Rendimento de capital é definido como aquele rendimento, obtido por via de juros, dividendos
e desagio, representando, portanto, o retorno sobre o capital originalmente investido.

1.15. Ganho ou perda de capital realizado é o resultado obtido com a eventual venda ou alienacao
de um ativo.

1.16. Ganho ou perda de capital ndo-realizado é a valorizacdo ou desvalorizagdo diaria de uma
carteira de titulos como resultado da técnica de avaliacdo de cada papel aos seus pre¢os de mercado.

1.17.  Os ativos liquidos da carteira compreendem o somatério algebrico:
 da carteira de titulos e valores mobiliarios;

* das disponibilidades;

* dos valores a receber;

* das despesas diferidas liquidas de amortizagcdes acumuladas;

* ¢ dos valores a pagar.

1.18. O saldo, assim apurado, de ativos liquidos, de acordo com o item anterior, compde se das
seguintes parcelas:

e total dos recursos recebidos do exterior, liquido das remessas: de rendimentos de capital, de
ganhos de capital realizados e de repatriamento do principal;

¢ rendimentos liquidos de capital, acumulados, ndo remetidos;
e ganhos de capital realizados, acumulados, ndo remetidos;
¢ ganhos de capital ndo-realizados, decorrentes de avaliagdo da carteira a precos de mercado.

Notas Explicativas

As notas explicativas anexas aos demonstrativos semestrais referidos no item 2.2 deverdo explicitar:

1.19. Os critérios utilizados na avaliacdo da carteira de titulos e valores mobiliarios, bem como um
quadro demonstrativo dos montantes, em unidades monetarias, dos titulos governamentais e debéntures
distribuidos por vencimentos: até 360; entre 360 e 720; e de mais de 720 dias; e as condicOes de
repactuacéo.
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1.20. Os critérios utilizados na conversdo de dolares para cruzeiros, por ocasido da elaboracao dos
demonstrativos semestrais para efeito de publicacéo.

1.21. O periodo que esta sendo utilizado para amortizacdo, em bases lineares, das despesas de
organizacéo diferidas, previstas no item 1.5.

1.22. As taxas mensais aplicaveis e as bases envolvidas no calculo dos honorarios devidos a
entidade administradora estrangeira, a administradora brasileira, a de consultoria brasileira e a Diretoria
do Fundo.

Interpretacdo e Casos Omissos

1.23 Qualquer davida surgida em relacdo a interpretacdo destas normas de escrituracdo e/ou
tratamento contabil aplicavel a casos ndo previstos deverd ser objeto de consulta formal a
Superintendéncia de Normas Contébeis da Comissdo de Valores Mobiliarios.

O presente regulamento sera passivel de reformulacdo, com o objetivo do seu aperfeicoamento ou
atualizacdo, em decorréncia de atendimento as disposi¢oes legais que vierem a ser baixadas.

2. Demonstracdes Financeiras

Natureza e Periodicidade

2.1. A instituicdo administradora brasileira deverd remeter & Comisséo de Valores Mobiliarios,
mensalmente, 10 dias ap6s o encerramento do periodo, os seguintes documentos relativos a carteira, sem
prejuizo de outros que venham a ser exigidos:

a) Demonstrativo da Composicdo e Diversificacdo das Aplicacdes, conforme modelo anexo A;
b) Demonstrativo de Fontes e Aplicacfes de Recursos, conforme modelo anexo B.

2.2. A instituicdo administradora brasileira deverd divulgar publicamente, em veiculo de grande
circulacdo, os demonstrativos referidos no item 2.1 deste regulamento, também dentro do prazo de 10
dias apds o encerramento de cada semestre.

2.3. Ficam fixadas as datas de 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano como datas de
encerramento dos semestres para fins de publicacGes dos demonstrativos semestrais previstos no item 2.2
anterior.

Auditoria

2.4. Os demonstrativos semestrais referidos no item 2.2. serdo auditados por Auditor Independente
registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

Modelos
2.5. Modelo de "Demonstrativo de Composicao e Diversificacdo das Aplicagdes"”

a) O modelo anexo A ja se encontra preenchido, a titulo de exemplo. Este modelo deve contemplar
0s grandes grupos de contas conforme definido no item 1.17, coincidindo seu total com o total
demonstrado no modelo anexo B.
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b) Observar, em seu preenchimento, que a aplicacdo da carteira de titulos e valores mobiliarios
propriamente dita deve ser evidenciada com a subdivisdo em 3 (trés) grandes grupamentos:

* agoes;
* titulos proprios; e
* titulos vinculados a revendas.

¢) Em relacdo ao grupamento "agOes" cabe, ainda, a sua classificacdo por setores de atividades,
estando previstos os diversos setores conforme quadro de atividades setoriais, modelo anexo C, sendo
dispensada a codificacao.

2.6. Modelo de "Demonstrativo de Fontes e Aplicacdes de Recursos”
O modelo anexo B também devera ser preenchido como exemplificado;

As colunas indicadas com $ devem ser completadas conforme o caso: US$ ou Cr$ 1.000,00.
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MODELO ANEXO “B”

(NOME DO FUNDO)
DEMONSTRATIVO DE FONTES E APLICAQOES DE RECURSOS
(Resolucdo C.M.N. n® 1289/87, anexo |1, art.33, 11

INSTRUCAO NORMATIVA SRF N 200, DE 30.12.88)

PERIODO

MUTACOES NOS ATIVOS LIQUIDOS DA CARTEIRA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS ADMINISTRADA NO BRASIL

$ $
RENDIMENTOS DE CAPITAL
Com titulos de renda variavel XXX
Com titulos de renda fixa XXX
Ganhos (perdas) liquidos em cambio XX
Outros (discriminar em nota explicativa) XX
X XXX
DESPESAS
e Conforme discriminado em Notas Explicativa,
identificadas com rendimentos de capital. (XXX)
e Conforme rateio das despesas ndo identificadas
diretamente com rendimentos de capital. (XXX)
Sub-total X XXX
Imp.Renda Retido na Fonte nas remessas (XX)
Rendimento de capital, liquido X XXX X XXX
GANHOS (PERDAS) DE CAPITAL REALIZADOS
Originarios de transacoes X XXX
DESPESAS
e Conforme discriminado na nota explicativa,
identificadas com ganhos (perdas) de capital realizados (XXX)
e Conforme rateio das despesas, nao identificadas
diretamente com ganhos (perdas) de capital realizados (XXX)
Ganhos (perdas) de capital realizados, liquidos X XXX X XXX

ACRESCIMO (DECRESCIMO) LIQUIDO EM
GANHOS (PERDAS) DE CAPITAL NAO-REALIZADOS

originario de avaliagdo da carteira a precos de mercado XX XXX
ACRESCIMO (DECRESCIMO) LIQUIDO EM GANHOS
(PERDAS)
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EM ATIVOS LIQUIDOS

resultante das operagdes

NUMERARIO RECEBIDO DO EXTERIOR NO
PERIODO
NUMERARIO REMETIDO PARA O EXTERIOR NO
PERIODO

Recursos (aplicacdes) liquidos no periodo

ATIVOS LIQUIDOS AO FINAL DO PERIODO
ANTERIOR

ATIVOS AO FINAL DESTE PERIODO

XX XXX
XXX

(X.XXX)

XX XXX

XXX XXX

XXX XXX
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QUADRO DE ATIVIDADES SETORIAIS

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

MODELO ANEXO “C”

C ATIVIDADE CcODIGO ATIVIDADE
ODIGO

1 AGROPECUARIA 103 BEBIDAS E FUMO
010000 0000

1 Agricultura e pecuéria 103 Bebidas
010100 0100

1 Reflorestamento 103 Fumo
010200 0200

1 ALIMENTAGAO 104 COMERCIO
020000 0000

1 Acucar e alcool 104 Comeércio de artigos texteis
020100 0100

1 Café 104 Distribuidora de combustiveis
020200 0200

1 Doces e conservas 104 Eletrodomestico, cine-foto-
020300 0300 som

1 Frigorificos 104 Lojas de Departamento
020400 0400

1 Laticinios 104 Material de construcéo e
020500 0500 ferragens

1 Massas 104 Supermercados
020600 0600

1 Moinhos e cereais 104 Empresas comerciais
020700 0700 exportadoras

1 Oleos vegetais 104 Comércio de artigos diversos
020800 0800

1 Pesca
020900

1 | Produtos diversos de alimentacao 115 MINERAIS
021000 0000

115 | Artefatos de amianto, gesso e cimento
0100

1 |CONSTRUCAOE 115 Carvao
050000 | ENGENHARIA 0200

1 Construcéo civil 115 Ceramica, vidro e cristal
050100 0300

1 Construcdo pesada 115 Cimento e cal
050200 0400

1 Material de construcéo 115 Minerais metalicos
050300 0500

1 Engenharia consultiva 115 Minerais diversos
050400 0600
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1
060000

1
070000
1
070100
1
070200

1
080000
1
080100
1
080200
1
080300
1
080400

1
090000
1
090100
1
090200
1
090300
1
090400
1
090500
1
090600
1
090700
1
090800
1
090900
1
091000
1
091100

CURTUMES

EDITORIAL E GRAFICO
Editorial

Grafico

ELETRO-ELETRONICA
Componentes elétricos
Eletrodomésticos
IndUstria de informatica

Produtos eletro-eletronicos
diversos

FINANCAS
Bancos comerciais

Bancos de desenvolvimento
Bancos de investimento
Cooperativas de crédito
Corretoras
Crédito imobiliario
Distribuidoras
Financeiras
Leasing
Seguradoras

Seguridade

116
0000

116
0100

116
0200

117
0000

118
0000
118
0100
118
0200
118
0300
118
0400
118
0500
118
0600

119
0000

120
0000

120
0100

120
0200

120
0300

120
0400

121
0000

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

PAPEL E CELULOSE
Industria de papel e celulose

Embalagens

EMPRESAS DE _
ADMIN ISTRAC,‘AO~E
PARTICIPACAO
QUIMICA
Fertilizantes,adubos e defensivos
agricolas
Petroquimica, plasticos e borracha
Produtos farmacéuticos e veterinarios
Produtos de perfumaria e higiene

Prospeccao e refino de petroleo

Diversos produtos quimicos

RADIO E TELEVISAO

SERVICOS EM GERAL

Armazenagens e abastecimento
Imobiliarias

Processamento de dados

Servigos diversos

REVENDA DE VEICULOS
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1
100000
1
100100
1
100200

1
110000
1
110100
1
110200

1
120000
1
120100
1
120200
1
120300
1
120400
1
120500
1
120600

1
130000
1
130100
1
130200
1
130300

1
140000
1
140100

MADEIRAS E
MOBILIARIO
Madeiras

Mobiliario

MAQUINAS
AGRICOLAS E PESADAS
Maquinas agricolas

Maquinas pesadas

MATERIAL DE
TRANSPORTE
Carrocerias
Construcéo naval
Material aeronautico
Material ferroviario

Veiculos automotores

Diversos materiais de transporte

MECANICA
Maquinas e motores
Equipamentos diversos de

mecanica
Autopecas

METALURGICO

Metalurgia

121
0100

121
0200

122
0000

122
0100

122
0200

122
0300

123
0000
123
0100
123
0200
123
0300
123
0400
124
0000
124
0100
124
0200

125
0000

199
0000

199
0100

199
0200

199
0300

199
0400

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

Revenda de automoveis

Revenda de maquinas

TEXTIL, VESTUARIO E
CALCADOS

Calcados e similares

Inddstria téxctil

Vestuario

TRANSPORTES
Transporte aéreo
Transporte coletivo
Transporte maritimo e fluvial
Transporte rodoviario de carga
TURISMO
Hotéis
Agéncias de viagens
OUTRAS ATIVIDADES
INDUSTRIAIS
SERVICOS PUBLICOS
Telecomunicagdes
Servigos de eletricidade
Servigos de 4gua, saneamento e gas

Servicos portudrios e aeroportuarios
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1 Siderurgia 199 | Servicos de planejamento e
140200 0500 desenvolvimento
199 | Servicos administrativos diversos
0600

12
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MODELO ANEXO “A”

DEMONSTRATIVO DE COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DE APLICACOES

PERIODO

Nome do Fundo:

13

APLICACOES - ESPECIFICACAO

POSICAO FINAL

ESPECIE/ |QUANTIDADE |VALORESEM $ % S/
FORMA CUSTO MERCADO |APLIC.
1. ACOES
Bebidas e Fumo
Cia. A PP X XXX XXX XXX XX
Cia. B PS X XXX X XXX | XXX XX
XXXX [ XXX XXX
Metaldrgico
Cia.C PA X XXX XXX XX
XXX
Cia.D OP XXX X XXX [ X XXX XXX
XXXX [ XXXXX XXX
XX XX | XX XXX [72,50
Totais....ccceveeveeveee. X
2. TITULOS PROPRIOS
Titulos Governamentais
LBC XXX X XXX | X XXX XXX
LFT XXX X XXX [ X XXX XXX
OT™M X XXX XXX XXX
XXX
Debéntures
Cia. M R/E XXX X XXX [ X XXX XXX
Cia. N F/P XXX XXX XXX
XXX
X XXX | X XXX 21,10
Totais.......c........
3. TITULOS VINCULADOS XXX 4,30
A REVENDAS TotaiS.....coeevunee. XXX
XX XX [ XX XXX 97,90
Total da Carteira...........ccovveenee.. X
Outras aplicag0es:
4. DISPONIBILIDADES XXX 1,20
5. VALORES A RECEBER XX 0,40
*)
6.DESPESAS XX 0,50
DIFERIDAS,LIQUIDAS DE
AMORTIZAQ@ES ACUMUL.
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XX XXX
Total das Aplicagdes ....................
7. VALORES A PAGAR (XXX)
XXX XXX

Ativos Liquidos........ccccevevveiennen.

(*) Inclui depositos de margem -
merc. futuro

(OBS.: 0 TAMANHO REAL DEVERA SER FORMATO A-3: 297 X 420 mm)

14

100,00




