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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Langamento dos Contratos de Opgao de Compra e Opgédo de Venda
sobre Futuro de S&P 500.

A BM&FBOVESPA autorizara, a partir de 01/06/2015, a negociacdo dos
Contratos de Opcéao de Compra e Opcéao de Venda sobre Futuro de S&P 500
(Opcdes sobre Futuro de S&P 500), com o primeiro vencimento autorizado

para a opc¢ao vincenda em julho de 2015.

A listagem de Opcoes sobre Futuro de S&P 500 atende a demanda de diversos
agentes do mercado que buscam instrumentos eficientes para diversificacéo de
seus portfolios, além de estar alinhada com a parceria estratégica com o CME
Group para cross listing de produtos, em especial, os que possuem fator de

correlagcao em ativos estrangeiros.

As Opcodes sobre Futuro de S&P 500 classificam os meses de vencimento de
acordo com seu objeto (vencimentos trimestrais e seriais), conforme

especificado nos contratos anexos a este Oficio Circular.

As opcdes sdo do tipo americano, permitindo que o titular exerca seu direito a

partir do dia util seguinte a compra da opcéo até o ultimo dia de negocia¢éo do |

&
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O exercicio implica (i) a assungdo em uma posicdo comprada do Contrato
Futuro de S&P 500 ao preco de exercicio da op¢ao, referente a uma opgao de
compra, ou (ii) uma posi¢ao vendida do Contrato Futuro de S&P 500 ao preco

de exercicio da opgéo, referente a uma opgao de venda.

No vencimento, a opgéo sera exercida automaticamente se o valor intrinseco
for positivo e sera liquidada (i) financeiramente, se for trimestral, ou (ii) por
entrega do Contrato Futuro de S&P 500, se for serial.

Os referidos contratos serdo negociados no sistema PUMA Trading System
BM&FBOVESPA (Derivativos) e liquidados pela Clearing BM&FBOVESPA,
ambos administrados pela Bolsa, e seguirdo suas respectivas regras
operacionais em relagdo a negociacgdo, participantes do mercado, limites de

exposicao de risco, garantias e formas de liquidacao.

Os participantes que utilizam o Sinacor como sistema de middle e back offices
deverao ter a versdao 15.0.1, liberada em 22/04/2015, a qual podera ser

solicitada pelo e-mail sinacor@bvmf.com.br.

O Emolumento e a Taxa de Registro — Componente Variavel incidentes,
respectivamente, sobre a negociacdo e a pos-negociacdo das opcoes
corresponderdo a 60% do valor do Emolumento e da Taxa de Registro —
Componente Variavel vigentes para os investidores normais do Contrato Futuro
de S&P 500 com Liquidacao Financeira Referenciada no Prego do S&P 500 do
CME Group (Contrato Futuro de S&P 500), conforme previsto no Oficio Circular
051/2012-DP, de 25/09/2012. Além disso, havera incidéncia da Taxa de
Registro — Componente Fixo, no valor de R$0,1166181. Para as posicdes em

aberto, nao havera cobranga da Taxa de Permanéncia.

As tarifas aplicaveis a esses derivativos estardo disponiveis em

www.bmfbovespa.com.br, Servicos, Custos e Tributos, Custos, Derivativos. < ,
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Apresentam-se, a seguir, as caracteristicas adicionais para negociacao e

liguidacdo das Opc¢des sobre Futuro de S&P 500.
1. Cddigo de negociacao

= |SP
2. Horario de negociagao

= O horario de negociacdo estara disponivel no site da BM&FBOVESPA,
www.bmfbovespa.com.br, em Regulagdo, Horarios de Negociacao,

Derivativos.

= A BM&FBOVESPA podera alterar o horario de negociacao mediante

comunicacao prévia ao mercado.
3. Taneis de rejeicao

= A negociacdo das Opgdes sobre Fuiuro de S&P 500 sera de forma
continua e contara com o tdnel de rejeicdo. A tabela de parametros
encontra-se no site da BM&FBOVESPA, www.bmfbovespa.com.br, em
Regulagdo, Regulamentos e Normas, Procedimentos Operacionais,

Derivativos, Metodologia, Tunel de Negociacgao.

4. Limite de posigdoes em aberto por comitente ou grupo de comitentes
atuando em conjunto

= Critérios e regras para a apuracgao do limite de posi¢cdes em aberto para
as Opcodes sobre Futuro de S&P 500 estdo disponiveis no site da
BM&FBOVESPA, www.bmfbovespa.com.br, em Mercados, Mercadorias e
Futuros, Derivativos, Administragcao de Risco, Limites de Posicao em
Aberto.

As especificagbes das Opcgdes sobre Futuro de S&P 500 constam nos Anexos

a este Oficio Circular e no site da BM&FBOVESPA, www.bmfbovespa.com.br,

3 r .,’_l\}_ : L
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em Mercados, Mercadorias e Futuros, Derivativos, Contratos, Financeiros,

indices, BVMF S&P 500.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria Comercial e de

Desenvolvimento de Mercado, pelo telefone (11) 2565-7498.

Atenciosamente,

demir Pinto Eduardd Refinetti Guardia
/ p
Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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www.bmfbovespa.com.br

nsaveis

MISTO
FSC*® C109285

Papel produzide a partir

de fontes respor

Jo
FSC
2

:




k000" o0

BM&FBOVESPA

043/2015-DP

A Nova Bolsa

Anexo | ao Oficio Circular 043/2015-DP

CONTRATO DE OPGAO DE COMPRA SOBRE FUTURO DE S&P 500

1. Definigoes
Contrato Futuro de

S&P 500

Compra de um contrato

Venda de um contrato

Dia util

Série

Taxa de Cambio
Referencial
BM&FBOVESPA (TxC)

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

— Especificagoes —

Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidacdo
Financeira Referenciada ao Prego do S&P 500 do
CME Group.

operacao na qual o participante € titular, ou seja,
tem o direito de comprar o objeto da opcéao pelo

preco de exercicio.

operagao na qual o participante & langador, ou
seja, se exercido tem a obrigacao de vender o

objeto da opcao pelo preco de exercicio.

dia em que ocorrer sessao de negociagdo na
BM&FBOVESPA.

conjunto de caracteristicas do contrato de opg¢éao,
que determinam data de vencimento e preco de
exercicio, identificado por coédigo especifico
estabelecido pela BM&FBOVESPA.

taxa de cambio de reais por délar dos Estados
Unidos da America, apurada pela
BM&FBOVESPA para liguidagdo em 1 (um) dia,
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conforme divulgado em seu endereco eletronico.

Taxa de Cambio taxa de cambio de reais por délar dos Estados
(PTAX) Unidos da América, cotacéo de venda, negociada
no segmento de taxas livremente pactuadas, para
entrega pronta, contratada nos termos da
Resolucao 3.568/2008, conforme alterada, do
Conselho Monetario Nacional (CMN), apurada e

divulgada pelo Banco Central do Brasil.

BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,

Mercadorias e Futuros.

CME Group Chicago Mercantile Exchange Group

2. Objeto da opcao
Contrato Futuro de S&P 500 negociado na BM&FBOVESPA.
3. Cotacao

Prémio da opcao, expresso em pontos de indice, sendo cada ponto
equivalente a US$50 (cinquenta doélares dos Estados Unidos da América),

com até duas casas decimais.

4. Variagcao minima de apregoacao
0,25 pontos de indice.

5. Tamanho do contrato

Cada opcao refere-se a um Contrato Futuro de S&P 500.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
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6. Precos de exercicio

Os precos de exercicio das séries serao estabelecidos e divulgados pela
BM&FBOVESPA, expressos em pontos de indice.

7. Meses de vencimento

Os meses de vencimento serao classificados da forma abaixo, em relacao

objeto deste contrato:

a) Opgodes Trimestrais: vencimento em margo, junho, setembro e
dezembro, tendo como objeto os vencimentos marco, junho, setembro

e dezembro, respectivamente, do Contrato Futuro de S&P 500;

b) Opcdes Seriais:

vencimento em janeiro e fevereiro, tendo como objeto o vencimento
margo do Contrato Futuro de S&P 500;

- vencimento em abril e maio, tendo como objeto o vencimento junho
do Contrato Futuro de S&P 500;

- vencimento em julho e agosto, tendo como objeto o vencimento
setembro do Contrato Futuro de S&P 500;

- vencimento em outubro e novembro, tendo como objeto o

vencimento dezembro do Contrato Futuro de S&P 500.
8. Ultimo dia de negociagido
Dia util anterior a data de vencimento.
9. Data de vencimento

A data de vencimento sera a terceira (3°) sexta-feira do més de

vencimento.

No caso de feriados ou dias em que nao ocorrer sessdo de negociacdo no
7
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CME Group a data de vencimento serd o dia atil posterior ou dia Uil
definido pelo CME Group.

Se neste dia for feriado na BM&FBOVESPA, a data de vencimento do

contrato sera o Dia (til subsequente ao feriado.
10. Estilo

A opcao é do estilo americano, isto &, podera ser exercida pelo titular a
partir do primeiro Dia util seguinte a data de abertura da posicao, inclusive,

e até a data de vencimento, inclusive.
11. Liquidacao financeira do prémio

A liguidacdo financeira do prémio ocorrerd no Dia util seguinte ao de

negociacao e os valores serao apurados conforme a seguinte formula:

VL=P X Mx TxC x Q

Onde:

VL = valor de liquidagao do prémio;

P = prémio da opcao, expresso em pontos de indice;

M = valor de cada ponto do indice, conforme definido no item 3;
TxC = conforme definido no item 1;

Q = quantidade de contratos de opg¢ao.

12. Exercicio

O exercicio da opcao implica a assuncéo, pelo titular, de uma posi¢ao
comprada no Contrato Futuro de S&P 500 e, pelo lancador, de uma
posicdo vendida no Contrato Futuro de S&P 500, ambas pelo preco de

exercicio correspondente.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros /
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
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13.

{7

Aplicam-se a ambos as exigéncias de margem de garantia, liquidagéo
financeira de ajustes e liquidagcdo no vencimento, previstas no Contrato
Futuro de S&P 500, objeto da opc¢éo.

Na data de vencimento, a opcdo sera exercida automaticamente no final da
sessdo de negociacdo sempre que o prego de liquidagdo do objeto da
opcao for superior ao prego de exercicio e ndo houver solicitagdo de nao

exercicio pelo titular (blogueio de exercicio) até o ultimo dia de negociacao.
Na hipotese de exercicio automatico descrita no paragrafo anterior:

(i) para as Opgodes Trimestrais a liquidagdo do exercicio da opgao
ocorrera financeiramente de acordo com as condigbes de

liguidacdo no vencimento do Contrato Futuro de S&P 500; e

(i) para as Opcdes Seriais, a liquidacdo do exercicio da opcéao
ocorrera mediante a entrega do Contrato Futuro de S&P 500 pelo

preco de exercicio da opgao.

No dia do vencimento do contrato, o titular da opg¢do podera solicitar o
exercicio manual da opc¢ao, até o horario definido pela BM&FBOVESPA.
Caso o0 exercicio manual ndo seja solicitado, a opcdo sera
automaticamente exercida, desde que atendidos os requisitos definidos
pela BM&FBOVESPA para o exercicio.

O resultado financeiro do exercicio sera movimentado no dia util

subsequente a data de exercicio.
Condicoes Especiais

Se, por qualquer motivo, o CME Group atrasar ou nao divulgar o valor do
indice S&P 500 Futuro de Liquidacdo correspondente a data de vencimento
do contrato, a BM&FBOVESPA podera a seu critério:

a) prorrogar a liquidacao do contrato até a divulgacéo oficial pelo CME

\

Group; ou

Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
Tel: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br
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b) encerrar as posicdes em aberto pelo Ultimo pregco de ajuste

divulgado pelo CME Group; ou

c) utilizar como valor de liquidagao, um valor por ela arbitrado, caso

entender ser ndo representativo o Ultimo valor de ajuste.

Em qualquer caso, a BM&FBOVESPA podera ainda corrigir o valor de
liguidacéo por um custo de oportunidade por ela arbitrado, desde a data de
vencimento até o dia da efetiva liquidac&o financeira. Independentemente
das situagcdes acima descritas, a BM&FBOVESPA podera, a seu critério,
liguidar as posicées em aberto, a qualquer tempo, por um valor por ela
arbitrado, caso ocorra qualquer evento que, em seu julgamento, prejudique

a boa formagao de prego e/ou a continuidade do contrato.

Se, por qualquer motivo, a BM&FBOVESPA suspender a negociagao do
Contrato Futuro de S&P 500, objeto da opcao, a mesma podera, a seu
critério, encerrar as posigcdes em aberto no contrato de opgao e liquida-las

financeiramente, utilizando os critérios “b” e “¢” acima descritos.

Para as Opg¢des Trimestrais, em caso de feriados ou dia em que nao
ocorrer sessdo de negociacdo na BM&FBOVESPA, as seguintes regras
serao utilizadas: a) se na quinta-feira antecedente ao dia do vencimento do
contrato, o Ultimo dia de negociacao sera a quarta-feira anterior ao feriado;
e b) se na sexta-feira, dia do vencimento do contrato, o Ultimo dia de
negociacao sera a quinta-feira que anteceder o feriado, tendo como preco
de liquidacdo o valor do indice S&P 500 fornecido pelo CME Group. Para
os dias em que nao ocorrer sessao de negociagdo no CME Group, na
sexta-feira de vencimento do contrato, a seguinte regra sera utilizada: o

ultimo dia de negociacao sera o préximo dia de negociacédo no CME Group.

Para as Opcbdes Seriais, nos dias em que nao ocorrer sessao de
negociacdo na BM&FBOVESPA, as seguintes regras serao utilizadas: a) se
na quinta-feira antecedente ao dia do vencimento do contrato, o ultimo dia
de negociacdo sera a quarta-feira anterior ao feriado; e b) se na sexta-feira,

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP /
/
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14.

-J/hu’}

o dia vencimento do contrato sera o proximo dia Util em que ocorrer sessao
de negociacao na BM&FBOVESPA e o ultimo dia de negociacdo sera a
quinta-feira que anteceder, tendo como preco de liquidacéo, o valor do
Contrato Futuro de S&P 500.

Normas complementares

Fazem parte deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as
normas e os procedimentos da BM&FBOVESPA, definidos em seus
Estatutos Sociais, Regulamentos Operacionais, Manuais de Procedimentos
Operacionais e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras
especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos

nele contidos.

Na hipotese de situacdes ndo previstas neste contrato, bem como de
medidas governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a
formacao, a maneira de apuragdo ou a divulgacdo de suas variaveis, ou
que impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomara
as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidacao do

contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

De acordo com as normas de balanceamento da Standard & Poors USA, o
indice S&P 500 ndo possui prazo definido para a atualizacdo de sua
carteira teodrica, no que se refere a escolha do ativo e de sua devida
guantidade.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
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Anexo Il ao Oficio Circular 043/2015-DP

CONTRATO DE OPCAO DE VENDA SOBRE FUTURO DE S&P 500

Definicoes
Contrato Futuro de

S&P 500

Compra de um contrato

Venda de um contrato

Dia util

Série

Taxa de Cambio
Referencial
BM&FBOVESPA (TxC)

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

— Especificacoes —

Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidagao
Financeira Referenciada ao Preco do S&P 500 do
CME Group

operacao na qual o participante é fitular, ou seja,
tem o direito de vender o objeto da opg¢ao pelo

preco de exercicio.

operacdo na qual o participante € langador, ou
seja, se exercido tem a obrigacdo de comprar o

objeto da opcao pelo preco de exercicio.

dia em que ocorrer sessdo de negociagao na
BM&FBOVESPA.

conjunto de caracteristicas do contrato de opcéo,
gque determinam data de vencimento e preco de
exercicio, identificado por cédigo especifico
estabelecido pela BM&FBOVESPA.

taxa de cambio de reais por dolar dos Estados
Unidos da Ameérica, apurada pela
BM&FBOVESPA para liquidagédo em 1 (um) dia,

ponsavels
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conforme divulgado em seu endereco eletronico.

Taxa de Cambio taxa de cambio de reais por délar dos Estados
(PTAX) Unidos da América, cotac&o de venda, negociada
no segmento de taxas livremente pactuadas, para
entrega pronta, contratada nos termos da
Resolucéo 3.568/2008, conforme alterada, do
Conselho Monetario Nacional (CMN), apurada e

divulgada pelo Banco Central do Brasil.

BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,

Mercadorias e Futuros.

CME Group Chicago Mercantile Exchange Group

2. Objeto da opcgéo
Contrato Futuro de S&P 500 negociado na BM&FBOVESPA.
3. Cotacao

Prémio da opcédo, expresso em pontos de indice, sendo cada ponto
equivalente a US$50 (cinquenta délares dos Estados Unidos da América),

com até duas casas decimais.

4. Variacdo minima de apregoacao
0,25 pontos de indice.

5. Tamanho do contrato

Cada opcao refere-se a um Contrato Futuro de S&P 500.
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6. Precos de exercicio

Os precos de exercicio das séries serdo estabelecidos e divulgados pela
BM&FBOVESPA, expressos em pontos de indice.

7. Meses de vencimento

Os meses de vencimento serdo classificados da forma abaixo, em relacao

objeto deste contrato:

a) Opgdes Trimestrais: vencimento em margo, junho, setembro e
dezembro, tendo como objeto os vencimentos margo, junho,
setembro e dezembro, respectivamente, do Contrato Futuro de S&P
500;

b) Opgdes Seriais:

- vencimento em janeiro e fevereiro, tendo como objeto o vencimento
margo do Contrato Futuro de S&P 500;

- vencimento em abril € maio, tendo como objeto o vencimento junho
do Contrato Futuro de S&P 500;

- vencimento em julho e agosto, tendo como objeto o vencimento
setembro do Contrato Futuro de S&P 500;

- vencimento em outubro e novembro, tendo como objeto o

vencimento dezembro do Contrato Futuro de S&P 500.
8. Ultimo dia de negociacio
Dia util anterior a data de vencimento.
9. Data de vencimento

A data de vencimento sera a terceira (3° sexta-feira do més de

vencimento.
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10.

1.

No caso de feriados ou dias em que nao ocorrer sessao de negociagéo no
CME Group a data de vencimento serd o dia util posterior ou dia util
definido pelo CME Group.

Se neste dia for feriado na BM&FBOVESPA, a data de vencimento do

contrato sera o Dia util subsequente ao feriado.
Estilo

A opcao é do estilo americano, isto &, podera ser exercida pelo titular a
partir do primeiro Dia util seguinte a data de abertura da posigéo, inclusive,

e até a data de vencimento, inclusive.
Liquidacao financeira do prémio

A liquidacao financeira do prémio ocorrera no Dia Uil seguinte ao de

negociacao e os valores serdo apurados conforme a seguinte férmula:

VL =P x M X TxC x Q

Onde:

VL = valor de liquidag&o do prémio;

P = prémio da opcao, expresso em pontos de indice;

M = valor de cada ponto do indice, conforme definido no item 3;
TxC = conforme definido no item 1;

Q = quantidade de contratos de opc¢ao.

12. Exercicio

O exercicio da opcao implica a assunc¢ao, pelo titular, de uma posi¢ao
vendida no Contrato Futuro de S&P 500 e, pelo langador, de uma posicao
comprada no Contrato Futuro de S&P 500, ambas pelo preco de exercicio

correspondente.
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13.

Aplicam-se a ambos as exigéncias de margem de garantia, liquidagao
financeira de ajustes e liquidacdo no vencimento, previstas no Contrato
Futuro de S&P 500, objeto da opcéo.

Na data de vencimento, a op¢do sera exercida automaticamente no final da
sessdo de negociacdo sempre que o preco de liquidagdo do objeto da
opc¢ao for inferior ao prego de exercicio e nao houver solicitacao de nao

exercicio pelo titular (blogueio de exercicio) até o ultimo dia de negociagéo.
Na hipétese de exercicio automatico descrita no paragrafo anterior:

(i) para as Opc¢des Trimestrais, a liquidacdo do exercicio da opgéo
ocorrera financeiramente de acordo com as condigbes de

liguidacdo no vencimento do Contrato Futuro de S&P 500; e

(ii) para as Opcoes Seriais, a liquidacdo do exercicio da opcgao
ocorrera mediante a entrega do Contrato Futuro de S&P 500 pelo

preco de exercicio da opgao.

No dia do vencimento do contrato, o titular da opg¢ao podera solicitar o
exercicio manual da opc¢ao, até o horario definido pela BM&FBOVESPA.
Caso o exercicio manual ndo seja solicitado, a opgdo sera
automaticamente exercida, desde que atendidos os requisitos definidos
pela BM&FBOVESPA para o exercicio.

O resultado financeiro do exercicio sera movimentado no dia util

subsequente a data de exercicio.
Condicoes Especiais

Se, por qualquer motivo, o CME Group atrasar ou nao divulgar o valor do
indice S&P 500 Futuro de Liquidacéo correspondente & data de vencimento
do contrato, a BM&FBOVESPA podera a seu critério:

a) prorrogar a liquidacao do contrato até a divulgacao oficial pelo CME

Group; ou //7
/16
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b) encerrar as posicées em aberto pelo Ultimo prego de ajuste

divulgado pelo CME Group; ou

¢) utilizar como valor de liquidagdo, um valor por ela arbitrado, caso

entender ser nao representativo o ultimo valor de ajuste.

Em qualguer caso, a BM&FBOVESPA podera ainda corrigir o valor de
liguidagdo por um custo de oportunidade por ela arbitrado, desde a data de
vencimento até o dia da efetiva liquidacdo financeira. Independentemente
das situagbes acima descritas, a BM&FBOVESPA podera, a seu critério,
liguidar as posi¢cbes em aberto, a qualquer tempo, por um valor por ela
arbitrado, caso ocorra qualquer evento que, em seu julgamento, prejudique

a boa formacgao de preco e/ou a continuidade do contrato.

Se, por qualquer motivo, a BM&FBOVESPA suspender a negociagao do
Contrato Futuro de S&P 500, objeto da opcao, a mesma podera, a seu
critério, encerrar as posicfes em aberto no contrato de opcéo e liquida-las

financeiramente, utilizando os critérios “b” e “¢” acima descritos.

Para as Opc¢des Trimestrais, em caso de feriados ou dia em que nao
ocorrer sessao de negociacdo na BM&FBOVESPA, as seguintes regras
serao utilizadas: a) se na quinta-feira antecedente ao dia do vencimento do
contrato, o Ultimo dia de negociagao sera a quarta-feira anterior ao feriado;
e b) se na sexta-feira, dia do vencimento do contrato, o Ultimo dia de
negociacao sera a quinta-feira que anteceder o feriado, tendo como preco
de liquidacao o valor do indice S&P 500 fornecido pelo CME Group. Para
os dias em que nao ocorrer sessao de negociacdo no CME Group, na
sexta-feira de vencimento do contrato, a seguinte regra sera utilizada: o

ultimo dia de negociagao sera o préximo dia de negociacdo no CME Group.

Para as Opcgodes Seriais, nos dias em que nao ocorrer sessao de

negociacdo na BM&FBOVESPA, as seguintes regras serao utilizadas: a) se

/
/

na quinta-feira antecedente ao dia do vencimento do contrato, o ultimo dia(//}

de negociacao sera a quarta-feira anterior ao feriado; e b) se na sexta-feira,
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14.

o dia vencimento do contrato sera o proximo dia util em que ocorrer sessao
de negociacdo na BM&FBOVESPA e o ultimo dia de negociacdo sera a
quinta-feira que anteceder, tendo como preco de liquidagéo, o valor do
Contrato Futuro de S&P 500.

Normas complementares

Fazem parte deste contrato, no que couber, a legislacdo em vigor, as
normas e os procedimentos da BM&FBOVESPA, definidos em seus
Estatutos Sociais, Regulamentos Operacionais, Manuais de Procedimentos
Operacionais e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras
especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos

nele contidos.

Na hipotese de situagdes nao previstas neste contrato, bem como de
medidas governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a
formacgéo, a maneira de apuragao ou a divulgacao de suas variaveis, ou
gue impliguem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&FBOVESPA tomara
as medidas que julgar necessarias, a seu critério, visando a liquidagao do

contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

De acordo com as normas de balanceamento da Standard & Poors USA, o
indice S&P 500 nido possui prazo definido para a atualizacao de sua
carteira tedrica, no que se refere a escolha do ativo e de sua devida
quantidade.
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