o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 142, DE 16 DE ABRIL DE 1991.

DispOe sobre a constituicdo, administracdo e o
funcionamento de Fundos de Privatizacdo
Integralizados com direitos de conversdo de créditos
sujeitos a acordos de reestruturacdo da divida
externa brasileira - “Depositary Facilities Agreement
(DFA)”, com recursos depositados junto ao Banco
Central do Brasil, correspondentes a juros vencidos
de empresas ndo financeiras, conforme o disposto no
artigo 2° do Decreto n® 99.463/90, e com direitos
relativos a obrigacgdes, depositos e bonus de que trata
a Resolugdo n® 1.810, de 27 de marco de 1991, do
Conselho Monetéario Nacional.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o
Colegiado, em sessao realizada nesta data, e com fundamento no disposto no inciso I do artigo 8° da Lei
n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, e na Resolugcdo n° 1.810, de 27 de marco de 1991, do Conselho
Monetario Nacional,

RESOLVEU:
CAPITULO |
Da Constituicdo e das Caracteristicas

Art. 1° O Fundo de Privatizacdo, constituido sob a forma de condominio fechado, de que participem
pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no exterior, fundos ou outras entidades
de investimento coletivo estrangeiro, constitui uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo de
titulos e valores mobilidrios emitidos por empresas que vierem a ser desestatizadas na forma da Lei n®
8.031, de 12 de abril de 1990.

Art. 22 O Fundo adotara a denominagdo Fundo de Privatizacdo - DFA/Juros Vencidos e podera ter
seu patrimonio integralizado com:

I) direitos de conversdo de créditos sujeitos a acordos de reestruturacdo da divida externa brasileira
- “Depositary Facility Agreement (DFA)”;

I1) recursos depositados junto ao Banco Central do Brasil correspondentes a juros vencidos de
empresas nao financeiras, conforme o disposto no artigo 2° do Decreto n® 99.463/90; e

I11) direitos relativos a obrigac6es, depositos e bonus de que trata a Resolugdo CMN n® 1810/91.
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§1° - O Fundo poderé, por deciséo da Assembléia Geral de quotistas, tomar a forma de condominio
aberto apds 24 (vinte e quatro) meses contados da data de inicio de sua operacéo, ficando mantido o prazo
minimo de 12 (doze) anos para a permanéncia dos recursos no pais.

§2° - Caso a Assembléia Geral de quotistas decida pela forma de condominio aberto, o Fundo
podera se transformar em Fundo de Conversao - Capital Estrangeiro, passando a ser regido pela Instrucéo
CVM n? 91, de 06 de dezembro de 1988, inclusive no tocante a composicdo e diversificagdo de sua
carteira.

Art. 32 - Dependera de prévia autorizacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios a constituicdo do
Fundo de Privatizagdo - DFA/Juros Vencidos, bem como os seguintes atos relativos ao Fundo:

| - alteracdo do regulamento;

Il - indicacdo e substitui¢do do diretor responsavel pela administracdo do Fundo;
[11 - substituicdo da instituicdo administradora;

IV - transformacdo;

V - fuséo;

VI - incorporacgéo;

VII - ciséo;

VIII - liquidagéo;

IX - contratos celebrados com agentes intermediarios.

§1° O Banco Central do Brasil sera comunicado pela Comissdo de Valores Mobiliarios da
autorizacgdo do Fundo e nos casos previstos nos incisos I, 111 e IX deste artigo.

§2° - O pedido de autorizacdo para constituicdo do Fundo sera instruido com:

| - deliberacdo da instituicdo administradora relativa a constituicdo do Fundo, da qual constard o
inteiro teor do seu regulamento, o qual, apés a autorizacdo, sera registrado em Cartdrio de Registro de
Titulos e Documentos;

Il - informacdes sobre o credenciamento de agentes intermediarios.
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§3° - O regulamento do Fundo devera dispor sobre:

| - politica de investimento a ser adotada pela instituicdo administradora, ativos que poderdo
compor a carteira do Fundo e a politica de diversificacdo;

Il - prazo de duracdo, que ndo podera ser inferior a 24 (vinte e quatro) meses;

I11 - taxas das gestdes para obtencao dos direitos de conversao e/ou juros vencidos, ou critério para
sua fixacdo, remuneracdo do agente fiduciario, quando couber, e demais despesas e encargos do Fundo;

IV - remuneragdo dos administradores;
V - prazo de permanéncia dos recursos no pais, que ndo podera ser inferior a 12 (doze) anos;
VI - valor da quota para efeito de subscricao e resgate;

VII - prazo para a liquidacdo de cada investimento, mediante o resgate de quotas, que podera ser
diferenciado em funcdo do percentual do valor do resgate sobre o patriménio do Fundo.

CAPITULO II
Da Administracao

Art. 4° A administragdo do Fundo de Privatizacdo - DFA/Juros Vencidos sera exercida,
exclusivamente, por banco multiplo com carteira de investimento, banco de investimento, sociedade
corretora, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou outras entidades equiparadas,
autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios a préatica da atividade prevista no artigo 23 da Lei n®
6.385, de 07 de dezembro de 1976.

Paragrafo unico. A administragdo do Fundo ficara sob a supervisdo e responsabilidade direta do
diretor da instituicdo administradora.

Art. 52 A instituicdo administradora podera, mediante aviso prévio de seis meses, por intermédio de
carta, telex ou telegrama enderecado a cada quotista, renunciar a administracdo do Fundo, ficando
obrigada, no mesmo ato, a comunicar sua intencdo a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Art. 62 A Comissdo de Valores Mobiliarios, no uso de suas atribuicdes legais, podera
descredenciar a instituicdo administradora se esta deixar de cumprir as normas vigentes.

§12 O processo de descredenciamento terd inicio mediante notificacdo da Comissdo de Valores
Mobiliérios a instituicdo administradora, com indicacdo dos fatos que o fundamentem e do prazo para
apresentacdo de defesa, ndo inferior a 15 (quinze) dias contados da data de recebimento da notificacao
expedida pela Comissao.

§22 A decisdo da Comissao de Valores Mobiliarios que descredenciar a instituicdo administradora
deve ser fundamentada, cabendo recurso ao Conselho Monetario Nacional, sem efeito suspensivo, no
prazo de 15 (quinze) dias contados da data de recebimento da comunicagdo expedida pela Comisséo.

Art. 72 O Banco Central do Brasil e/ou o Departamento da Receita Federal poderdo requerer a
Comissdo de Valores Mobiliarios o descredenciamento da instituicdo administradora que descumprir as
normas vigentes no ambito de suas respectivas competéncias, dentre as quais aquelas relativas ao registro
do capital estrangeiro ou de recolhimento do imposto de renda devido na remessa de rendimentos.

Art. 82 Nas hipdteses de rentncia e descredenciamento, fica a instituicdo administradora obrigada a
convocar, imediatamente, a Assembléia Geral para eleger a sua substituta, ou deliberar a incorporacdo do
Fundo a outro Fundo de Privatizagdo - DFA/Juros Vencidos.

Paragrafo Unico. A instituicdo administradora permanecera no exercicio de suas funcfes até sua
efetiva substituicéo.

Art. 9° A instituicdo administradora tera poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo de Privatizacdo - DFA/Juros Vencidos, inclusive o
de acdo e o de comparecer e votar em assembléias gerais ou especiais, podendo, igualmente, abrir e
movimentar contas bancérias, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobiliérios, transigir,
praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracdo da carteira, observadas as limitacdes desta
Instrucéo.

Paragrafo Unico. As instituicBes custodiantes dos titulos e valores mobilidrios do Fundo somente
poderdo acatar ordens assinadas pelo (s) representante (s) legal (is) ou mandatario (s) da instituicdo
administradora, devidamente credenciado (s) para esse fim.

Art. 10. Incluem-se entre as obrigacdes da instituicdo administradora:

| - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) 0s registros de quotistas e de transferéncias de quotas;
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b) o livro de atas das assembléias gerais;

¢) o livro de presenca de quotistas;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

e) os registros contébeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do Fundo;

f) a documentac&o relativa as operagdes do Fundo.

I — receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores do Fundo;
I11 - exercer ou alienar os direitos de subscricao de acOes e outros valores mobiliarios;

IV - empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando os atos necessarios a assegura-los, inclusive de acGes, recursos e excecgoes;

V - custear as despesas de propaganda do Fundo.

CAPITULO Il
DA ASSEMBLEIA GERAL
Art. 11. Compete privativamente a Assembléia Geral de quotistas:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo, e deliberar sobre as demonstracGes financeiras
apresentadas pela instituicdo administradora ;

Il - alterar o regulamento do Fundo;
I11 - deliberar sobre a substitui¢do da instituicdo administradora;

IV - deliberar sobre a transformacdo, fusdo, incorporacéo, cisao e eventual liquida¢do do Fundo,
observada a restricdo estabelecida no inciso Il do paragrafo 3° do artigo 3%

V - deliberar sobre alteragcdes na taxa de remuneragdo da instituicdo administradora, inclusive no
que diz respeito a participacdo nos resultados do Fundo.
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VI - autorizar a instituicdo administradora a subcontratar pessoas fisicas ou juridicas para prestar
servicos de consultoria técnica e, nesse caso, decidir se 0 pagamento desses servi¢os constituird encargo
do Fundo.

Paragrafo anico. O regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembléia
Geral ou de consulta aos quotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da Comissdo de Valores Mobilidrios, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos
quotistas, nos periédicos destinados a divulgacao de informacdes do Fundo, quando for o caso.

Art. 12. A convocacdo da Assembléia Geral far-se-4 mediante a expedicdo de carta, telex ou
telegrama a todos 0s quotistas inscritos no “Registro de quotistas” até 15 (quinze) dias antes da data
fixada para sua realizacdo, incluindo-se, na contagem do prazo, o dia da realizacdo da assembléia e
excluindo-se o dia da expedicao do instrumento de convocacao.

§1° N&o se realizando a assembléia, sera feita segunda convocagdo com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias uteis.

§2° Da convocagao constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a assembléia
e, ainda que de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

§32 Independentemente da convocagdo prevista neste artigo, sera considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos os quotistas.

§4° A Assembléia Geral podera ser convocada pela instituicdo administradora ou por quotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas pelo Fundo.

Art. 13. Na Assembléia Geral de quotistas, que podera ser instalada com qualquer ndmero, as
deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria de quotas dos presentes, correspondendo a cada quota
um voto, ressalvado o disposto no paragrafo 12 deste artigo e no paragrafo 32 do artigo 14.

§1° As deliberacbes relativas as matérias previstas nos incisos Ill, 1V e V do artigo 11 serdo
tomadas, em primeira convocagdo, por maioria das quotas emitidas e em segunda convocagdo pela
maioria das quotas dos quotistas presentes.

§2° Somente poderdo votar na Assembléia Geral os quotistas inscritos no “Registro dos Quotistas”
15 (quinze) dias antes da data fixada para sua realizacao.
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Art. 14. As deliberacdes da Assembléia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formalizada em carta, telex, ou telegrama dirigido pela instituicdo administradora a cada quotista para
resposta no prazo de 30 (trinta) dias.

§12 Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

§2° A auséncia de resposta serd considerada como anuéncia por parte dos quotistas, desde que tal
interpretacdo seja autorizada expressamente pelo regulamento do Fundo e conste da propria consulta.

§32 O “quorum” de deliberacdo sera o de maioria absoluta das quotas emitidas, independentemente
da matéria.

CAPITULO IV
Do Credenciamento de Intermediarios no Exterior

Art. 15. A instituicdo administradora do Fundo de Privatizacdo - DFA/Juros Vencidos podera
credenciar agentes intermediarios, mediante contrato, com a finalidade de promover gestdes no exterior
para obtencdo de créditos passiveis de conversdo, visando a subscricdo ou aquisicdo de quotas dos
Fundos, e de realizar servicos de promocdo, divulgacdo e representacdo do Fundo e atuar como agente
fiduciério.

§1° Os agentes credenciados deverdo estar, conforme o caso, habilitados a operar e/ou atuar como
agente fiduciario nos mercados financeiros ou de capitais do pais em que mantiverem sede.

§22 Os contratos de agenciamento sO entrardo em vigor ap0s registrados na Comissao de Valores
Mobiliarios e no Banco Central do Brasil.

Art. 16. Os contratos de agenciamento, conforme o caso, deverdo conter, no minimo, as seguintes
disposicdes:

| - referéncia ao regulamento do Fundo, cuja cOpia integrara o contrato;
Il - valor dos créditos contratados, passiveis de conversao no Programa Nacional de Desestatizacéo;

I11 - taxa das gestBes para obtencdo dos créditos passiveis de conversao, a cargo do investidor;
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IV - compromisso do agente intermediério de:

a) fornecer, na forma de orientacdo recebida da instituicdo administradora, todos os elementos
necessarios ao processo de conversdo no Banco Central do Brasil;

b) ndo subcontratar 0 agenciamento das gestes para obtencdo de créditos passiveis de conversdo,
salvo se previamente autorizado pela instituicdo administradora;

C) susbmeter a aprovacdo prévia da instituicdo administradora quaisquer textos publicitarios
relativos a prospectos e folhetos, bem como informacdes periodicas;

d) assegurar ao investidor pleno conhecimento das disposi¢cdes reguladoras do processo de
desestatizacdo e do funcionamento do Fundo;

e) fazer constar, expressamente, no documento fornecido ao investidor, o valor liquido que seréa
aplicado na subscricdo de quotas do Fundo;

V - taxa de servico referente a promocao, divulgacgéo e representacdo do Fundo;

VI - remuneracdo do agente fiduciario.

CAPITULO V
Do Patriménio Liquido

Art. 17. Entende-se por patrimonio liquido do Fundo, a soma do disponivel mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos exigibilidades.

Paragrafo unico. Para se determinar o valor da carteira serdo observados os critérios estabelecidos
pelo Plano Contabil editado pela Comissao de Valores Mobiliarios.

CAPITULO VI

Da Emissédo e Colocacao das Quotas



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 142, DE 16 DE ABRIL DE 1991.

Art. 18 - As quotas de Fundo de Privatizacdo - DFA/Juros Vencidos corresponderdo a fragdes
ideais de seu patrimonio e assumirdo a forma escritural.

§12 - As quotas serdo mantidas em contas de dep6sitos em nome de seus titulares.
§2° - A qualidade de quotista sera comprovada pelo extrato das contas de depdsito.

Art. 19. Os extratos de contas de deposito constituirdo o documento habil para comprovacdo da
obrigacdo da instituicdo administradora de cumprir as prescri¢cdes contratuais constantes do regulamento
do Fundo, e as normas da presente Instrucao.

Paragrafo Unico. Reputar-se-4& como nao escrita qualquer clausula restritiva ou modificativa da
obrigacao referida neste artigo.

Art. 20. Os extratos de contas de depdsitos comprovardo a propriedade do nimero de quotas
pertencentes aos quotistas, conforme os registros do Fundo.

Paragrafo Unico. Quando for adotada a sistematica de numeros inteiros de quotas, o valor residual
das reaplicagdes sera mantido em conta corrente para futuras inversdes ou ainda, se solicitado, sera pago
ao quotista em dinheiro.

Art. 21. A emissdo de guotas sera efetuada em conformidade com o disposto no regulamento do
Fundo, determinando-se o valor da quota com base em avaliagdo patrimonial realizada de acordo com o
plano Contabil editado pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

§1° As quotas subscritas serdo integralizadas com direitos e recursos mencionados nos incisos I, Il e
I11 do artigo 2° desta Instrugdo, na data de seu efetivo bloqueio, devendo incidir desdgio de 25% (vinte e
cinco por cento) sobre seu valor de face.

§2° O valor da quota sera calculado diariamente.

Art. 22. As quotas emitidas pelo Fundo serdo destinadas, exclusivamente, a subscrigdo por pessoas
fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no exterior, fundos ou outras entidades de
investimento coletivo constituidos no exterior.

CAPITULO VII

Da Transferibilidade e Negociabilidade das Quotas
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Art. 23. As quotas do Fundo poderdo ser negociadas no exterior, respeitados 0s requisitos
constantes da Resolucdo CMN n® 1.460/88, e normas complementares, e apenas nesta condi¢do serdo
transferidas mediante documento habil, o qual somente produzird efeitos perante o Fundo depois de
apresentado a instituicdo administradora devidamente formalizado.

§1° Apresentado o pedido de transferéncia, a instituicdo administradora devera efetiva-la no prazo
maximo de 5 (cinco) dias Uteis, providenciando, na forma da Lei, as alteracdes e registro junto ao Banco
Central do Brasil.

§2° A instituicdo administradora poderd suspender os servigos de transferéncia de quotas por
periodo ndo superior a 15 (quinze) dias consecutivos, antecedentes as datas de distribuicdo de resultados
ou de realizacdo da Assembléia Geral, sendo vedada a suspensdo desses servigos, durante o ano, por mais
de 90 (noventa) dias.

CAPITULO VIII
Do Resgate de Quotas
Art. 24. Sera permitido o resgate total ou parcial dos recursos investidos, nas seguintes hipoteses:

I) antes de decorrido o prazo estabelecido no inciso Il do paragrafo 3% do artigo 3%, quando da
transferéncia do investimento para outro Fundo de Privatizacdo - DFA/Juros Vencidos.

I1) apos o prazo de caréncia citado no inciso I:
a) em acdes componentes da carteira do Fundo;

b) em espécie, para aplicacdo imediata dos recursos na aquisicdo de acdes de empresas incluidas no
Programa Nacional de Desestatizacao.

§1° Na solicitagdo de resgate, 0 quotista devera indicar 0 montante em cruzeiros ou 0 nimero de
guotas a serem resgatadas, o Fundo para o qual pretende transferir 0s recursos correspondentes ou as
acOes que pretende adquirir.

§2° Quando ocorrer a transferéncia do investimento para outro Fundo, a instituicdo administradora
originaria devera repassar 0s recursos na data de resgate, através de ordem de pagamento em favor da
instituicdo administradora receptora, que procedera a imediata subscri¢do e integralizacdo de quotas.
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§3% A instituicdo administradora do Fundo para o qual foram transferidos os recursos devera, tao
logo os receba, comunicar o fato a Comissdo de Valores Mobiliarios e ao Banco Central do Brasil.

§4° Na hipdtese de resgate para aplicacdo de recursos na compra de acOes previstas na alinea “b”
deste artigo, cabera a instituicdo administradora do Fundo comunicar o fato imediatamente a Comisséo de
Valores Mobiliarios e ao Banco Central do Brasil.

CAPITULO IX
Do Registro de Recursos Externos

Art. 25. Os recursos destinados a aquisicdo ou subscricdo de quotas do Fundo de Privatizacao -
DFA/Juros Vencidos , bem como a reaplicacdo de seus resultados acumulados com contrapartida de
emissdo de quotas, estardo sujeitos a registro no Banco Central do Brasil, para efeitos de controle do
capital estrangeiro e de futuras remessas para o exterior de rendimentos, ganhos de capital e de retorno do
capital investido.

§1° para obtencdo do registro, a instituicdo administradora deverd apresentar relagdo global dos
investidores, acompanhada de fichas individuais, discriminando o valor da aplicacdo ou da reaplicacdo de
cada um.

§2° A cada subscrigdo ou aquisicdo de quotas do Fundo corresponderd um registro distinto de
investimento em moeda estrangeira em nome do quotista.

§32 O registro devera ser feito em nome do agente fiduciario, especialmente contratado para este
fim, desde que o nimero de quotistas seja superior a 10 (dez), sem prejuizo da apresentacdo da relacdo de
investidores prevista no paragrafo 12 deste artigo.

§4° A reaplicacdo de resultados acumulados do Fundo, com contrapartida de emissdo de quotas,
serd registrada pelo Banco Central do Brasil como reinvestimento, na forma da legislacdo vigente, e
atendidas as normas tributarias em vigor, modificando-se, portanto, o valor e 0 nimero de quotas do
registro.

§52 A relacdo referida no paragrafo 1° serd entregue mediante protocolo e os investimentos serdo
considerados automaticamente registrados, sem prejuizo da responsabilidade da instituicdo
administradora pela exatiddo e propriedade dos documentos encaminhados e das informacdes prestadas, o
que podera ser verificado a qualquer tempo pelo Banco Central do Brasil, que, se for o caso, adotara as
providéncias cabiveis para a regularizacdo do registro e responsabilizacdo da administradora.
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§6° Caberd a instituicdo administradora, observada a condi¢gdo mencionada no artigo 23, requerer
ao Banco Central do Brasil a alteragdo de registro de capital estrangeiro, exclusivamente para a mudanca
do nome do investidor, ou do agente fiduciario, no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis, contados da data
da efetivacdo da transferéncia das quotas ou da substituicdo do agente fiduciario, juntando, conforme o
caso, a ficha individual correspondente ao novo investidor estrangeiro ou a relacdo dos investidores
estrangeiros.

Art. 26. O Certificado de Registro do Capital estrangeiro, emitido pelo Banco Central do Brasil, € 0
instrumento habil para que se efetivem o retorno do capital estrangeiro e as remessas ao exterior de
resultados ou de ganhos de capital obtidos no resgate de quotas do Fundo;

§1° Sera considerada ganho de capital, a diferenga, se positiva, entre o valor, em moeda estrangeira,
de resgate de quotas e o seu valor, em moeda estrangeira, no Certificado de Registro (CR), o que podera
ser obtido mediante utilizacdo da formula:

GC = VRC - NCR (VCR/CCR)
sendo:
GC = Ganho de Capital
VRC = Valor de Resgate das quotas
NCR = N2de quotas Resgatadas
VCR =ValordoCR

CCR = Quotas Constantes do Registro

§2° Se negativa, a diferenca mencionada no paragrafo 1° serd considerada perda de capital, a ser
também deduzida do registro.

§32 As remessas ao exterior serdo processadas pela instituicdo administradora, através de bancos
autorizados a operar em cambio, correspondendo, a cada tipo de remessas, fechamento de cambio
distinto.
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Art. 27. Por ocasido das remessas, a instituicdo administradora devera entregar 0s bancos
intervenientes nas operacdes de cambio os documentos a seguir relacionados, devidamente formalizados e
autenticados, para que, juntamente com a quarta via dos contratos de cambio, sejam encaminhados ao
Banco Central do Brasil:

I - no caso de rendimentos:

a) demonstracGes financeiras, com base nas quais estiverem sendo distribuidos;
b) documento que autorizar a sua distribuicao;

¢) mapa demonstrativo do imposto suplementar de renda;

d) prova de recolhimento do imposto de renda e do imposto suplementar de renda, quando for o
caso.

Il - nos casos de retorno de capital e de ganho de capital:

a) comprovante do resgate de quotas;

b) demonstrativo do ganho ou perda de capital, conforme paragrafos 1° e 2° do artigo 26;
¢) prova de recolhimento do imposto de renda incidente sobre ganho de capital.

Art. 28. A instituicdo administradora devera encaminhar ao Banco Central do Brasil, dentro de 30
(trinta) dias, a contar da efetivacdo da remessa, as seguintes informacdes e documentos:

I - no caso de rendimentos:
a) valor global remetido;

b) relacdo discriminativa, contendo os nomes dos quotistas, a quantidade de quotas possuidas, 0s
valores bruto e liquido do rendimento de cada um, com a indicacdo do valor e do nimero do registro de
capital estrangeiro.

Il - nos casos de retorno de capital e de ganho de capital:

a) demonstrativo evidenciando o nimero de quotas resgatadas, os valores de aquisicdo e resgate e 0
respectivo ganho ou perda de capital, conforme paragrafos 12 e 22 do artigo 26;
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b) especificacdo das baixas do registro de capital estrangeiro.

Art. 29. Na efetivacdo das transferéncias previstas no artigo 27, os bancos intervenientes serdo
responsaveis pela verificacdo do cumprimento, por parte da instituicdo administradora e de acordo com a
natureza da remessa, dos dispositivos deste Regulamento, cabendo-lhes, ainda, observar rigorosamente as
normas sobre remessas financeiras, inclusive no que tange as anotacdes cabiveis nas folhas anexas aos
certificados de registro.

CAPITULO X
Da Composicéo e Diversificagdo da Carteira

Art. 30. O Fundo de Privatizacdo - DFA/Juros Vencidos devera manter o seu patriménio aplicado
exclusivamente em:

| - acBes de empresas desestatizadas na forma da Lei n® 8.031, de 12.04.90;

Il - direitos sobre obrigaces externas de médio e longo prazos registradas no Banco Central do
Brasil, sujeitas a acordos de reestruturagdo da divida externa brasileira, e respectivos encargos;

Il - direitos sobre depdsitos em moeda estrangeira constituidos no Banco Central do Brasil ao
amparo dos acordos decorrentes de reestruturacéo da divida externa brasileira, e respectivos encargos;

IV - direitos relativos a bonus decorrentes de acordos de reestruturacdo da divida externa brasileira,
inclusive aqueles de que trata o Decreto n® 96.673, de 12 de setembro de 1998, e respectivos encargos; e

V - titulos da divida pablica federal.

CAPITULO XI
Da Liquidagdo do Investimento

Art. 31. Os recursos correspondentes a cada investimento ficardo sujeitos a um prazo minimo de 12
(doze) anos de permanéncia no pais, contados a partir da data de sua efetiva conversdo, findo o qual
poderd ser retornado o valor apurado na liquidacao do investimento.
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Art. 32. A liquidacdo do investimento sera efetuada mediante o resgate das quotas, de conformidade
com o disposto no regulamento do Fundo.

§1° O pedido de liquidacdo do investimento sera formulado pelo investidor a instituicdo
administradora, a qualquer tempo, apds o prazo previsto no inciso Il do pardgrafo 32 do artigo 3° desta
Instrucdo, diretamente ou através do agente intermediario.

§2° A liquidagéo do investimento sera efetuada em dinheiro, dentro do prazo maximo estabelecido
no regulamento do Fundo, contado da data de recebimento do pedido de resgate pela instituicdo
administradora.

CAPITULO XII
Das Demonstragdes Financeiras

Art. 33. O Fundo terd escrituracdo contabil propria, destacada da relativa a instituicdo
administradora, e devera levantar balancete no final de cada més e balangcos semestrais.

Art. 34. As demonstracbes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, e serdo auditadas por auditor independente nela
registrado.

Paragrafo Unico. O Plano Contébil editado pela Comissdo de Valores Mobiliarios contemplara todas
as normas para avaliacdo dos ativos integrantes do Fundo, bem como para apropriacdo de receitas e
despesas inerentes aos titulos e valores mobiliarios, observando-se, no que couber, a orientagdo do Banco
Central do Brasil.

CAPITULO XIII
Do Tratamento Fiscal

Art. 35. O Fundo de Privatizacdo - DFA/Juros Vencidos estara sujeito as normas e as aliquotas do
imposto de renda estabelecidas na legislacédo deste tributo.

CAPITULO XIV

Das Vedagoes
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Art. 36. E vedado a instituicdo administradora, em nome do Fundo:

| - receber depdsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos, sob qualquer modalidade;

I11 - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV — adquirir ou vender, fora do pregdo das Bolsas de Valores, acdes de companhias abertas
registradas para negociacdo em Bolsa, ressalvadas, quanto a aquisicdo, as hipdteses de leildes do
Programa Nacional de Desestatizacdo, subscricdes e bonificacoes;

V - prometer rendimento predeterminado aos quotistas.
Art. 37. E vedado a instituicdo administradora:
| - vender quotas do Fundo a prestagéo;

Il - delegar poderes para gerir e administrar o Fundo, salvo com autorizagdo especifica da Comissdo
de Valores Mobiliarios.

Art. 38. Os valores componentes da carteira do Fundo ndo poderdo ser objeto de locacéo,
empréstimo, penhor ou caugdo, salvo nos casos expressamente autorizados pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comissédo de Valores Mobiliarios, nas respectivas areas de competéncia.

Art. 39. O Fundo ndo podera ter em seu patriménio dinheiro em caixa.

§12 Os recursos provenientes da venda de acOes deverdo ser utilizados na aquisicdo de titulos de
emissao do Governo Federal a serem determinados pelo Banco Central do Brasil.

§2° Estes titulos serdo recomprados pelo Banco Central do Brasil quando o Fundo necessitar de
numerario para o pagamento de acdes adquiridas em leildes do Programa Nacional de Desestatizacéo,
para 0 pagamento de dividendos a seus quotistas e para 0 pagamento das despesas do Fundo constantes
desta Instrucdo, inclusive a remuneracdo devida a instituicdo administradora.

CAPITULO XV

Dos Encargos do Fundo
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Art. 40. Constituirdo encargos do Fundo, alem da remuneracdo de que trata o inciso IV do
Paragrafo 3° do artigo 32 desta Instrucdo, as seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas pela
instituicdo administradora:

| - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos ou obriga¢6es do Fundo;

Il - despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatério e demonstracbes financeiras,
formularios e informacdes periddicas, previstas nesta Instrucdo ou na regulamentacéo pertinente;

I11 - despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos quotistas;

IV - honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracées financeiras do
Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacao da instituicdo administradora;

V - emolumentos e comissGes pagas por operacfes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios do Fundo;

VI - honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em Juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, imputada ao Fundo, se for o
caso;

VIl - parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou negligéncia da instituicdo administradora no exercicio de suas funcdes;

VIII - prémios de seguros, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

IX - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembléia Geral de quotistas;

X - taxa de custddia de titulos e valores do Fundo;

Xl - taxa de servicos de divulgacdo e representacdo do Fundo devida a agentes intermediarios, se
for o caso;

XI1 - remuneracédo do agente fiduciario, se for o caso.

Paragrafo Unico. Outras despesas administrativas e operacionais, imprescindiveis ao bom
funcionamento do Fundo, poderdo ser atribuidas como encargo, desde que previstas em instrumento
previamente aprovado pela Comissao de Valores Mobiliérios.
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Art. 41. As despesas de promocdo para obtencdo, no exterior, de créditos passiveis de conversdo
ndo serdo imputéveis como encargos do Fundo.

CAPITULO XVI
Das Informagdes

Art. 42. A instituicdo administradora devera remeter a Comissao de Valores Mobiliarios, no prazo
méaximo de 10 (dez) dias ap06s o encerramento do periodo a que se referirem, sem prejuizo de outros que
venham a ser exigidos, 0s seguintes documentos relativos ao Fundo.

I - mensalmente:

a) balancete;

b) demonstrativos da composicao e diversificacdo das aplicacoes;
c¢) demonstrativo de fontes e aplicacfes de recursos;

Il - semestralmente:

a) balancos;

b) exemplares das informagdes fornecidas aos quotistas, admitida a remessa, no prazo maximo de
60 (sessenta) dias ap0s o encerramento do periodo a que se referir, do parecer de auditoria das
demonstrages financeiras relativas ao semestre;

c) informacg@es acerca das condigdes gerais de cobertura por seguro, no caso de transito de titulos;

d) relacdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servi¢cos de custddia dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira;

e) relacdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos quotistas, quer
desses contra a administragdo do Fundo, indicando a data do seu inicio e a solucéo final.

Art. 43. A instituicdo administradora devera, semestralmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias
apos o encerramento do periodo, divulgar publicamente, através de veiculo aprovado pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, demonstrativo da composicéo e diversificacdo das aplicacoes.
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Art. 44, A instituicdo administradora devera fornecer, semanalmente, o valor da quota, o valor e a
data da Ultima distribuicdo e o valor do patriménio liquido do Fundo a Bolsa de Valores da localidade de
sua sede, que devera divulgar essas informacgdes

Art. 45. A instituicdo administradora devera fornecer a cada quotista, a0 menos semestralmente,
documento contendo as seguintes informacoes:

a) nimero de quotas possuidas e seu valor;
b) rentabilidade auferida no semestre;

c) valor e composicdo da carteira, discriminando quantidade, espécie e quotacdo dos titulos e
valores mobiliarios que a integram, valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o valor total da
carteira;

d) balangos e demais demonstragdes financeiras referentes ao semestre, acompanhados do parecer
do auditor independente.

e) relacdo das instituicbes encarregadas da prestacdo dos servicos de custodia de titulos e valores
mobiliarios componentes da carteira;

f) remuneracdo da instituicdo administradora.

CAPITULO XVII
Das Disposigdes Finais

Art. 46. Aplica-se a instituicdo administradora e a seus administradores e gerentes diretamente
responsaveis pela administracdo do Fundo, o disposto no Capitulo V da Lei n? 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, e no artigo 11 da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, independentemente de outras
sancOes legais eventualmente cabiveis.

Art. 47 - Esta Instrugdo entrara em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
JOSE ARTHUR ESCODRO
Presidente Em Exercicio
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