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OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/N® 5/2022 Rio de Janeiro, 18 de maio de 2022

Aos administradores de fundos de investimento regulados pela Instrucdo CVM n° 555

Assunto: Aplicacao, pelos fundos de investimento, em BDR lastreados em cotas de fundos de indice
(“ETF”) constituidos em outras jurisdi¢oes (“BDR-ETF”)

Prezados Senhores,

1. A Instrucdo CVM n° 555 preveé, em seu artigo 2°, VI, que séo considerados como ativos financeiros
no exterior aqueles “negociados no exterior que tenham a mesma natureza econdmica dos ativos
financeiros no Brasil”.

2. Por seu lado, dispde o artigo 100, Il, da mesma Instrugdo que “0s BDR classificados como nivel |
equiparam-se aos ativos financeiros no exterior”; e o artigo 115, § 1°, 1, “d”, que os BDR classificados
como nivel 1l e 11l compdem o limite minimo de 67% de ativos domésticos elegiveis a compor a
carteira de fundos de investimento em acGes.

3. Nesse contexto, relembramos que a Resolugdo CVM n° 3 passou a regular os BDR-ETF, sem,
contudo, explicitar, para os exclusivos efeitos das modalidades de aplicacdo permitidas aos fundos de
investimento regulados pela Instrucdo CVM n° 555, se tais ativos deveriam ser tratados como
domesticos, como admitido para os BDR niveis Il e Ill; ou como ativos no exterior, em medida
semelhante a vista para os BDR nivel 1.

4. Nesse contexto, a interpretacdo desta area técnica em relacdo aos BDR-ETF é a de que eles devem
ser entendidos como ativos domeésticos para efeitos de verificacdo da elegibilidade e limites de sua
aquisicao pelos fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n° 555,

5. Como fundamento a essa interpretacdo, verificamos que, por serem negociados no pais, tais ativos
ndo se enquadrariam no conceito de “ativos financeiros no exterior” previsto no artigo 2°, VI, da
Instrucdo CVM n° 555, e tampouco existe previsdo especifica nessa mesma regulamentacdo que
preveja seu tratamento como um ativo no exterior, como ocorre, por exemplo, para 0s BDR nivel I.

6. Ainda, entendemos que esse entendimento segue em linha com a interpretacdo divulgada por esta
area técnica, por meio do OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/N® 1/2021, para os ETF negociados no
Brasil que perseguem indices estrangeiros.

Atenciosamente,
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