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01 de setembro de 2004
110/2004-DG

OFICIO CIRCULAR
Associados da BM&F e Participantes do Mercado de Titulos Publicos

Ref.: Clearing de Ativos e SISBEX
- Emolumentos e Taxa Operacional
- Programa de Incentivos aos Brokers

Prezados Senhores,

Atendendo a sugestdes da CaAmara Consultiva da Clearing de Ativos, o
Conselho de Administragio da BM&F, reunido em sessdo ordinaria em
31/08/2004, deliberou que, até a implantagdo da segunda fase do modelo
operacional da Clearing, sera aplicado desconto de 50% sobre os
emolumentos € a taxa operacional das operagdes definitivas realizadas ou
registradas no SISBEX a partir desta data, inclusive.

Essa medida estd combinada com a alteragdo da trava de prazo para 200 dias
titeis, o que reforga a premissa, considerada na determinagdo da metodologia
de calculo, de estabelecimento de limites que beneficiem negécios com titulos
de vencimento mais longo.

Dessa forma, o cdlculo dos emolumentos e da taxa operacional, divulgado
pelo Oficio Circular 091/2004-DG, de 12/08/2004, para operagdes definitivas
de compra e venda, a vista ou a termo, ¢ termo de leildo, sera alterado
conforme segue:

V=0 x Vu

onde:

V= valor devido de emolumentos ou da taxa operacional, calculado com
duas casas decimais, sem arredondamento;

O = quantidade de titulos negociada na operagdo;

Vu = valor dos emolumentos ou da taxa operacional para a negociagdo de
um titulo, sendo calculado como segue, segundo o titulo-objeto da
operagao:
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a) Titulos prefixados
Vu=|VF - il =
(px(l—r)+l)E

onde:

Vu = valor devido dos emolumentos ou da taxa operacional
por titulo, calculado com oito casas decimais, sem
arredondamento;

VF = valor de face do titulo negociado;

p = percentual dos emolumentos ou da taxa operacional,
conforme o caso, aplicivel ao participante, definido
segundo o critério estabelecido nos itens 5 e 6 do Oficio
Circular 091/2004-DG;

¥ = redutor, estabelecido pela BM&F em 0,5 e aplicado aos
emolumentos;

n = numero de dias uteis contados desde a data de realizagdo

ou de registro da operagdo no SISBEX (inclusive) até a
data de vencimento do titulo negociado (exclusive),
limitado a 200 dias uteis, quando do célculo dos
emolumentos, ou fixado em 42, quando do célculo da
taxa operacional;
b) Demais titulos, indexados pela taxa Selic, pela variagdo da cotagdo
de moeda estrangeira em relagdo a moeda nacional ou por variagdo
de indice de pregos

Vu=|VNA- VNA z
(px(l—r)+1)ﬁ
onde:
Vu = valor devido dos emolumentos ou da taxa operacional
por titulo, calculado com oito casas decimais, sem
arredondamento;

VNA = wvalor nominal atualizado do titulo negociado, divulgado
pelo Banco Central do Brasil, ou arbitrado pela BM&F,
caso o indice de atualiza¢do do titulo ainda ndo tenha
sido divulgado até a data de liquidagdo da operagdo e a
BM&F decida arbitrar valor para fins de liquidagdo das
operagdes com o titulo negociado;
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3.

P

p = percentual dos emolumentos ou da taxa operacional,
conforme o caso, aplicavel ao participante, definido
segundo o critério estabelecido nos itens 5 ¢ 6 do Oficio
Circular 091/2004-DG;

r = redutor, estabelecido pela BM&F em 0,5 e aplicado aos
emolumentos;
n = numero de dias uteis contados desde a data de realizagio

ou de registro da operagdo no SISBEX (inclusive) até a
data de vencimento do titulo negociado (exclusive),
limitado a 200 dias uteis, quando do célculo dos
emolumentos, ou fixado em 42, quando do calculo da
taxa operacional.

Os demais calculos e regras permanecem conforme divulgados no Oficio
091/2004-DG.

Adicionalmente, o Conselho de Administragdo da BM&F aprovou um
programa de incentivo aos brokers, que compreende:

1. Desconto adicional de 30% para as operagdes de cliente realizadas por
intermédio de PNA (broker) no Sisbex-Negociagdo;

2. Desconto adicional de 70% para as operagdes realizadas por intermédio de
PNA (broker) no Sisbex-Negociagdo e especificadas, no mesmo dia, para
a conta de custodia de clientes institucionais (fundos financeiros,
fundagdes e fundos de pensdo); €

3. Instalagdo de terminal de visualizagdo do SISBEX (nas mesmas condigdes
estabelecidas para os PLCs - Oficio Circular 047/2004-DG, de
19/04/2004), para os clientes institucionais mencionados no item 2 que
operem por intermédio de PNA (broker) no Sisbex-Negociagdo em
volume mensal minimo equivalente a R$10 bilhdes, em operagdes
definitivas.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria da Camara de
Ativos (Viviane e Eloy, pelo telefone +11-3112-9312).

Atenciosamente,

Diretor Geral
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