o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N° 460, DE 10 DE OUTUBRO DE 2007, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N°501/11.

Dispde sobre os Fundos de Investimento em
Participacfes em Infraestrutura e os Fundos de
Investimento em  Participagdo na Producéo
Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento
e Inovacdo e altera a Instrugdo CVM n° 406, de 27
de abril de 2004.

e Ementa com redacdo dada pela Instrucao

CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 9 de outubro de 2007, de acordo com o disposto nos arts. 8°, inciso |,
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e na Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, RESOLVEU
baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° Esta Instrucdo dispde sobre os Fundos de Investimento em ParticipacGes em Infraestrutura
(FIP-IE) e os Fundos de Investimento em Participacdo na Producdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacéo (FIP-PD&I).

¢ Artigo com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.

Art. 2° Aplica-se aos FIP-IE e aos FIP-PD&I o disposto na Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho
de 2003, ressalvadas as disposi¢des desta Instrucao.
¢ Artigo com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.
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Art. 3° Da denominacdo do FIP-IE e do FIP-PD&I deve constar a expressdao "Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura” e "Fundo de Investimento em Participacdo na Producao
Econdmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao", respectivamente.

Paragrafo Gnico. A denominagdo do fundo ndo podem ser acrescidos nomes ou expressdes que
induzam a uma interpretacdo indevida quanto a seus objetivos, a sua politica de investimento ou a seu
publico alvo.

¢ Artigo com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.

Art. 4° Os FIP-IE e os FIP-PD&I devem manter no minimo 90% (noventa por cento) de seu
patriménio liquido investido em acGes, bonus de subscri¢do, debéntures, conversiveis ou ndo em acoes,
ou outros titulos de emissdo de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos
pela regulamentacdo da CVM sobre fundos de investimento em participacbes, que desenvolvam,
respectivamente, novos projetos de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao no territério nacional, nos setores de:

e Caput com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.

| — energia;

Il — transporte;

Il — &gua e saneamento basico;
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IV —irrigagéo; e

V — outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.
e Incisos 111 a 'V com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.

8 1° Para efeito do disposto no caput, consideram-se novos os projetos implementados apos 22 de
janeiro de 2007.

§ 2° Sao também considerados novos projetos:

| - os projetos de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo
implementados a partir da vigéncia da Lei n°® 12.431, de 27 de junho de 2011, por sociedades especificas
criadas para tal fim e que atendam a regulamentacao do Ministério da Ciéncia e Tecnologia; e

Il - as expans@es de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que
0s investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de
propdsito especifico.

§ 3° Os FIP-IE e os FIP-PD&I tém o prazo de 180 (cento e oitenta) dias ap6s obtido o registro de
funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de investimento
estabelecido no caput.

8 4° O prazo previsto no § 3° também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento
decorrente do encerramento de projeto no qual o fundo tenha investido.

8 5° O administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no § 3°, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

¢ 8§ 1°a 5° com redagéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.
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Art. 5° As sociedades em que os FIP-1E e os FIP-PD&I investirem devem seguir, pelo menos, as
praticas de governanca corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por fundos de
investimento em participacdes.

¢ Artigo com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.

Art. 6° Cada FIP-IE e FIP-PD&I deve ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo
pode deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FIP-1E ou pelo FIP-PD&I ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do fundo.

¢ Artigo com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.

Art. 7° O regulamento e o material de divulgacédo do fundo, inclusive prospecto, se houver, deverdo
destacar:

| — o risco de baixa liquidez dos ativos em que o fundo poderéa investir; e

Il — os beneficios tributarios do fundo e dos cotistas, se for o caso, e as condi¢cdes que devem ser
observadas para a manutencao destes beneficios.

Art. 8° Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da Lei n° 6.385/76, a
infragdo as normas contidas nesta Instrucao.
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¢ Artigo revogado pela Instrucdo CVM n° 501, de 15 de julho de 2011.

Art. 10. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente



