o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N 286, DE 31 DE JULHO DE 1998, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N 318/99 E 370/02.

INSTRUCAO CVM N.° 286, DE 31 DE JULHO DE 1998.

Dispde sobre alienacdo de acdes de propriedade de
pessoas juridicas de direito puablico e de entidades
controladas direta ou indiretamente pelo Poder
Publico e dispensa os registros de que tratam os arts.
19 e 21 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
nos casos que especifica.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, de acordo com o disposto nos arts. 8°, inciso I; 18, inciso Il,
alinea "a"; 19, 8 5°, inciso I, e 21, § 6°, inciso I, da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 17,
inciso Il, alinea "c", da Lei n.° 8.666, de 21 de junho de 1993, e considerando que:

a) a alienacdo de bens da Administracdo Publica exige, para sua implementacdo, a observancia de
formalidades que se regem por principios legais de moralidade publica e plena transparéncia;

b) a alienacdo de bens mdveis da Administracdo Publica depende de avaliagdo prévia e de licitacéo,
dispensada esta no caso de venda de acdes, que poderdo ser negociadas em bolsa, observada a legislacdo
especifica, nos termos da Lei n° 8.666/93 e modificacbes posteriores;

c) as bolsas de valores e as entidades de mercado de balcdo organizado sdo 6rgdos auxiliares da
Comisséo de Valores Mobiliarios incumbidos de fiscalizar os respectivos membros e as operagdes neles
realizadas, conforme o art. 17 da Lei n°® 6.385/76, com a redagédo dada pelo art. 2° da Lei n® 9.457, de 5 de
maio de 1997;

d) a oferta de acOes precedida da ampla divulgacéo através de editais, inclusive com a utilizacéo de
servicos publicos de comunicagdo e de outros mecanismos descritos no art. 19, § 3°, da Lei n° 6.385/76,
configura distribuicdo publica sujeita a prévio registro nesta Comissao;

e) a caracterizacao de distribuicao publica implica, também, o prévio registro de companhia aberta;

f) a desestatizagdo de participacdo aciondria determinada em lei federal, estadual, distrital ou
municipal com pré-identificacdo, pré-qualificacdo e condi¢cOes especiais para os adquirentes, apresenta
caracteristica distinta das ofertas de agdes contempladas pela Instrucdo CVM n° 88, de 3 de novembro de
1988;
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g) por determinacao legal, cabe a CVM proteger os titulares de valores mobiliarios e os investidores
do mercado, bem como assegurar 0 acesso do publico a informacgdes sobre os valores mobiliarios
negociados e as companhias que 0s tenham emitido,

RESOLVEU baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° A presente Instrucdo disciplina a alienagéo de agdes de propriedade da Uniéo, Estados,
Distrito Federal, Municipios e demais entidades da Administracdo Publica, prevendo casos de dispensa do
registro de distribuicdo secundaria e de companhia aberta, nos termos e condi¢fes que institui.

Paragrafo Unico. As dispensas previstas nesta Instrucdo ndo se aplicam a ofertas que objetivem a
dispersdo das acdes junto ao publico em geral.

Art. 2° As participagdes societarias minoritérias de que séo titulares a Unido, Estados, Distrito
Federal, Municipios e demais entidades da Administracdo Publica serdo alienadas através de leildo
especial, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, com identificagdo do alienante,
observadas as seguintes disposicdes:

| - A alienacgdo de participacdo em companhia aberta cujas acGes sejam admitidas & negociagdo em
bolsas de valores ou em mercado de balcdo organizado serd precedida de aviso publicado, com
antecedéncia minima de dois dias Uteis, em boletim diario de informag¢Ges da instituicdo onde sera
realizado o leildo, e divulgado através de fax ou meio eletronico as demais bolsas ou entidades de balcéo
organizado;

e Inciso com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 318, de 15 de outubro de 1999.

Il - a alienacdo de participacdo em companhia aberta cujas aces ndo sejam admitidas a negociacao
em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, bem como em companhia fechada, sera
precedida de edital, previamente aprovado pela CVM, que conterd, necessariamente:

a) informagdes sobre o objeto do leil&o;
b) modo pelo qual se realizara;

c) possibilidade de interferéncia de vendedores;’
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d) possibilidade de preferéncia ao arrematante que se propuser a adquirir todo o lote ofertado de
acoes emitidas por companhia fechada;

e) condicdo da companhia, se fechada ou aberta;

f) adverténcia, no caso de companhia fechada, de que as a¢des somente poderdo ser negociadas por
seus adquirentes através de transacdes privadas;

g) demais caracteristicas da operacéo.

81° O disposto neste artigo aplica-se somente a alienagdo de participagdo societaria minoritaria que
ndo configure distribuicdo secundéria sujeita a prévio registro na CVM, nos termos da Instrucdo CVM n.°
88/88 (art. 6°).

82° O edital a que se refere o inciso Il deve ser publicado pelo menos uma vez em jornal de grande
circulacdo na localidade em que sera realizado o leildo e na capital do Estado em que a entidade publica
tiver sua sede, com antecedéncia minima de cinco dias.

83° O aviso e o edital mencionados nos incisos | e 1l devem fazer referéncia ao ato do poder
legislativo ou executivo dos respectivos entes federativos, a disposicdo legal ou estatutaria que autorize a
alienacdo das acdes;

Art. 3° A oferta relativa a desestatizacdo de participacdo acionaria determinada em lei federal,
estadual, distrital ou municipal que apresente requisitos de pré-identificacdo, pré-qualificacdo e condi¢Ges
especiais para os adquirentes pode ser dispensada do registro prévio de distribuicdo secundaria, a que se
refere a Instrucdo CVM n.° 88/88, mediante requerimento dirigido a CVM, desde que:

| - o registro de companhia junto a CVM esteja devidamente atualizado, quando se tratar de
companhia aberta;

Il - constem do edital:
a) as principais caracteristicas da distribuicdo e das acdes a serem ofertadas;

b) os dados relevantes sobre a companhia emissora e sua condicdo, se fechada ou aberta, e, nesse
caso, 0 mercado em que suas agdes sdo negociadas;

c) a adverténcia, no caso de companhia fechada, de que as acGes somente podem ser negociadas por
seus adquirentes através de transacOes privadas e, se for o caso, a obrigacdo da companhia de promover
seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos termos do § 1° do art. 4°.
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I11 - sejam encaminhados a CVM, juntamente com o0 requerimento de dispensa, 0s seguintes
documentos e informagdes:

a) minuta do edital;

b) exemplar da publicacdo do ato do poder legislativo ou executivo dos respectivos entes
federativos, disposicdo legal ou estatutaria que autorize a alienacao das agdes;

c) impacto do ingresso de socio estratégico;

d) configuracdo prevista para o preenchimento dos cargos do Conselho de Administracdo e
Diretoria;

e) esclarecimento sobre a interveniéncia da Unido, Estado, Distrito Federal ou Municipio na
liquidacao da operacao;

f) acordo de acionistas, se houver;

g) informagdes sobre contratos de concessdo ou permissao, ou qualquer outra forma de delegacéo
para a execucdo de servigos publicos, se for o caso;

h) possibilidade de celebracdo de contratos de prestacdo de servigos de assisténcia técnica e de
transferéncia de tecnologia entre os adquirentes das acfes e a companhia emissora;

i) outras informagdes que a CVM julgar necessérias.

81° Qualquer ato ou fato relevante que possa influir na decisdo dos investidores, superveniente a
edicdo do edital ou do prospecto, devera ser imediatamente comunicado a CVM e divulgado através da
imprensa.

82° O edital deve ser publicado pelo menos uma vez em jornal de grande circulagdo na localidade
em que seré realizado o leildo e no local da sede da companhia emissora das a¢des objeto do leildo, com
antecedéncia minima de dez dias.

83° Deve constar do edital, de forma destacada, o seguinte:

"O teor deste edital foi previamente aprovado pela CVM, que concedeu a dispensa do registro de
companhia aberta (se for o caso) e de distribuicdo publica para a presente operacdo, tendo a (entidade)
autorizado a sua realizacdo em seu recinto."”
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Art. 4° Fica dispensada do registro a que se refere o art. 21 da Lei n° 6.385/76, a companhia
fechada cujas ag¢oes sejam objeto de oferta nos termos do art. 3°.

81° Caso o leildo especial das a¢cdes de companhia fechada resulte em um numero de acionistas
superior a cem, a companhia terd o prazo improrrogavel de 180 dias, a contar da data de liquidagdo das
operacdes do leildo, para providenciar o registro a que se refere o art. 21 da Lei n.° 6.385/76, devendo
apresentar os documentos necessarios, na forma da Instru¢do CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993, e
suas alteracGes posteriores, devendo tal condicao constar do edital.

82° Para fins de verificacdo do disposto no paragrafo anterior, as bolsas de valores e as entidades de
mercado de balcdo organizado deverdao encaminhar a CVM, no dia seguinte a data de liquidacdo das
operacdes do leildo, a relacdo dos arrematantes.

Art. 5° O edital a que se refere o art. 2°, inciso 11, e o pedido de dispensa do registro de distribuicédo
secundaria previsto no art. 3° presumir-se-do aprovados se ndo forem indeferidos dentro de trinta dias
apos a sua apresentacdo a CVM, mediante protocolo, com os documentos e informacdes exigidas.

81° O prazo de trinta dias poderd ser interrompido uma Unica vez, caso a CVM solicite informacdes
adicionais ou modificagbes na documentacdo pertinente.

82° Para o0 atendimento das eventuais exigéncias, serd concedido prazo ndo superior a sessenta dias,
contados do recebimento da correspondéncia respectiva.

83° No caso de serem cumpridas as exigéncias da CVM depois de decorridos quinze dias do
pedido, passara a fluir novo prazo de trinta dias contados da data do cumprimento das exigéncias.

Art. 6° Quando a alienacdo de participacdo societaria de que sdo titulares a Unido, Estados, Distrito
Federal, Municipios e demais entidades da Administracdo Publica estiver registrada nos termos da
Instrucdo CVM n° 88/88, o edital de leildo deve ser publicado com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
observadas as condicOes previstas naquela Instrugdo para o anincio de inicio de distribuicao.

e Caput com redacgéo dada pela Instru¢gdo CVM n° 370, de 18 de junho de 2002.

Paragrafo unico. Além das informacgdes e documentos requeridos no art. 10 da Instrucdo CVM n.°
88/88, devem ser apresentados aqueles relacionados no art. 3°, inciso 111, no que couber.
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Art. 7° O disposto nesta Instrucdo nao se aplica as participacdes detidas por instituicdes financeiras
e pelas instituicGes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios controladas direta ou
indiretamente pela Unido, Estados, Distrito Federal, Municipios e demais entidades da Administracéo
Publica, cujo objeto seja a participacdo no capital de outras companhias, as quais podem ser alienadas de
acordo com as regras e procedimentos usuais de mercado.

Art. 8° As normas desta Instrucdo aplicam-se, no que couber, a alienacdo dos demais valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes que pertencam as pessoas juridicas elencadas no art.
1°,

Art. 9° Ficam revogadas as Deliberagbes CVM n% 66, de 14 de junho de 1988, 144, de 3 de abril
de 1992 e 217, de 20 de junho de 1997.

Art. 10. Esta Instrugdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Uniéo.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente



Anexo a Instrucdo CVM n° 286, de 31 de julho de 1998.

Alienacéo de
Participacbes Societarias da
Unido, Estados,  Distrito

Federal, Municipios e demais Tipo de Participagdo

entidades da Administracdo
Publica

Alienacdo de acdes ou A) participacoes
outros valores mobiliérios |societarias  minoritarias em
conversiveis ou permu-taveis companhias abertas com acgoes
em acgdes que ndo configure negociadas em bolsa de valores
distribuicédo se-cundariajou em mercado de balcdo
sujeita a prévio registro naorganizado (art. 2°, inciso I).
CVM. (art. 29

B) participacdes
societarias minoritarias em
companhias fechadas e em
companhias abertas com agdes
ndo admitidas a negociacdo em
bolsa de wvalores ou em
mercado de balcdo organizado.
(art. 2°, inciso 11).

Alienacdo de acdes ou Quaisquer participacbes
outros valores mobiliérios |societdrias em companhias
conversiveis ou permutaveis abertas de bolsa, de balcdo

em acdes dispensada do organizado e balcdo simples.
registro de distribuicédo
secundaria, nos termos da
Instrucdo CVM n.° 88/88. (art.
39

Alienacdo de acdes ou Quaisquer participacOes
outros valores mobiliérios |societdrias em companhias

conversiveis ou permu-taveis abertas de bolsa, de balcdo
em acgbes registrada nos|organizado e de balcdo
termos da Instrucdo CVM n.° simples.

88/88. (art. 6°)
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Condicgoes

Leildo especial, precedido de aviso

publicado em boletim diario de
informagdes, com identificagdo do
alienante, e divulgado via meio

eletrénico ou fax as demais bolsas ou
entidades de balcdo organizado, com
antecedéncia minima de cinco dias.

Leildo especial, em recinto de bolsa
de valores ou em mercado de balcdo
organizado, precedido de edital,
previamente aprovado pela CVM, com
identificacdo do alienante, publicado com
antecedéncia minima de cinco dias.

Desestatizacdo determinada em lei
federal, estadual, distrital ou municipal,
realizada através de leildo com requisitos
de pré-identificacdo, pré-qualificacdo e
condicdes especiais para o adquirente,
precedido de edital, previamente
aprovado pela CVM, publicado com
antecedéncia minima de dez dias.

O edital ou anuncio de inicio de
distribuicdo (Anexos | e Il da Instrucdo
CVM n.° 88/88) devem ser publicados
com antecedéncia minima de dez dias.
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