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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N° 604

Documento normativo revogado pela Circular 2.847, de 05/11/1998.

Aos Estabelecimentos Bancarios

Comunicamos que, em virtude das normas baixadas pela Resolucdo n° 674, de
22.01.81, e pelas Circulares n° 604, 605 e 606, de 12.02.81, com as modificacdes introduzidas
pelas Circulares n° 620, 621 e 622, de 31.03.81, as Se¢Oes 16-13-5, 16-13-6, 16-13-7 e 18-8-5 do
Manual de Normas e Instrucdes (MNI) passam a vigorar com as alteracGes indicadas nas folhas
anexas.

2. Informamos, outrossim, com relagdo ao ‘“Programa de Financiamento as
Empresas Comercial-Exportadoras”, que:

a) as operacOes realizadas ao amparo de contratos de abertura de crédito rotativo
ainda em vigor, firmados com base na revogada Resolugdo n°® 329, de 16.07,75, ficam sujeitas
aos custos entdo pactuados — que serdo exigidos no ato da utilizacdo dos recursos —, até a
emissdo do Certificado de Participacdo Bésico;

b) as responsabilidades decorrentes das operacGes realizadas anteriormente ao
advento da Resolucdo n°® 674, de 22.01.81, liam como daquelas contratadas na forma da alinea
anterior onerardo, para fins de sargem de refinanciamento, a dotacdo apurada com base nas
normas ora vigentes.

3. No que tange ao “Programa de Financiamento a Produgdo para Exportaciao”
deve ser observado que as responsabilidades decorrentes da operacdes realizadas ao amparo da
revogada Resolucdo n° 602, de 15.03.80 — que entram em regime de liquidacdo —, onerarao,
para fins de margem de refinanciamento, a dotacdo apurada com base nas hormas ora vigentes.

D.0.U. 04.06.81
Brasilia (DF), 1° de junho de 1981

DEPARTAMENTO DE OPERA(;()ES BANCARIAS
Walber José Chavantes — Chefe

Este texto nédo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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Nordeste — Projeto Sertanejo
Capitulo alterado

16 — BANCOS COMERCIAIS

MANUAL DE NORMAS E INSTRUQOES
Bancos Comerciais — 16
indice dos Capitulos e Se¢des
13 - REDESCONTOS E REFINANCIAMENTOS
Secdo excluida
4 — Redesconto de Comercializacdo Agricola
BANCOS COMERCIAIS - 16
Redescontos e Refinanciamentos — 13
Programa de Financiamento as Empresas Comercial-Exportadoras — 5
Itens alterados:

1 - O banco comercial autorizado a operar em cambio pode refinanciar junto ao
Banco Central/Departamento de Operacfes Bancarias ou em suas Representacdes Regionais
operacOes de crédito efetuadas com empresas nacionais comercial-exportadoras constituidas de
acordo com o Decreto-lei n° 1.248/72, relativas a encomenda ou aquisicdo de produtos
destinados a exportacdo, desde que tais produtos estejam relacionados na Portaria n® 130/73 do
Ministério da Fazenda.

4 — A concessdo do Certificado citado no item anterior condiciona-se a
apresentacdo de pedido expresso, dirigido ao Departamento de Operagdes Bancérias
acompanhado dos seguintes documentos:

a) copia do CRE;
b) copia do ultimo balango;

c) relacdo contendo o valor FOB, em dolares americanos, das exportacdes efetivas
de mercadorias ndo-incluidas na Portaria n° 130/73 do Ministério da Fazenda — excluidas as
comissdes de agente ou representante no exterior — realizadas no periodo de 12 meses
anteriores ao pedido, discriminadas por produto, de acordo com a classificacdo na Nomenclatura
Brasileira de Mercadorias (NBM);

Carta-Circular n° 604 de 1° de junho de 1981



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

d) relacbes das exportacbes de mercadorias incluidas na Portaria n° 130/73 do
Ministério da Fazenda, produzidas por:

| — empresas cujo faturamento global, no ultimo exercicio social, ndo tenha
ultrapassado 250.000 MVR, tomado o vigente ao final do mencionado periodo;

Il — empresas cujo faturamento global, no ultimo exercicio social, tenha
ultrapassado 250.000 MVR, tomado o vigente ao final do mencionado periodo;

e) das relacGes de que trata a alinea anterior devem constar, de forma separada, o
nome de cada empresa, a praca onde esta sediada, o nimero de sua inscricdo no Cadastro Geral
de Contribuintes do Ministério da Fazenda, a classificacdo na Nomenclatura Brasileira de
Mercadorias (NBM), bem como o valor FOB em dolares americanos — excluidas as comissoes
de agente ou representante no exterior — dos produtos efetivamente exportados.

6 — O valor do CPB, para fins de levantamento de recursos, é expresso em ddlares
americanos e corresponde ao somatério das parcelas a seguir, baseadas no montante das
exportacOes efetivamente realizadas no periodo de 12 meses anteriores ao pedido de habilitacdo:

a) relativamente aos produtos relacionados na Portaria n° 130/73 do Ministério da
fazenda:

| — até 60% do valor das exportacdes de mercadorias produzidas por empresas
cujo faturamento global ndo ultrapasse 250.000 MVR,;

Il — até 40% do valor das exportacBes de mercadorias produzidas por outras
empresas;

1l — se houver interligacdo (controle, coligacdo ou interdependéncia) entre a
comercial-exportadora e produtora cujo faturamento global ultrapasse 250.000 MVR e caso 0s
produtos estejam incluidos entre os assistidos pelo Programa de Financiamento a Producgédo para
Exportacdo de que trata MNI 16-13-7 e 18-8-5, o percentual aplicavel serd 0 mesmo que vigorar
para fins do citado programa, limitado ao que for fixado no inciso anterior;

b) até 25% das exportacBes de produtos ndo incluidos na Portaria n° 130/73 do
Ministério da Fazenda, desde que ndo sejam primarios, assim entendidos aqueles “in natura”.

11 — A concessdo do CPA ¢ condicionada a solicitagdo formal, acompanhada de
relacdo contendo o valor FOB, em dolares americanos, das exportagfes de mercadorias
admitidas no programa, efetivamente realizadas nos semestres sob comparagédo, discriminadas
por produto, de acordo com a classificagdo na Nomenclatura Brasileira de Mercadorias (NBM),
das quais tenha sido deduzido o valor de comissdes pagas a agente ou representante no exterior.

13 — Nas informacdes que instruem os pedidos do CPB e do CPA n&o podem ser
computadas;

a) as exportacGes em cruzeiros;
b) as reexportagOes ou exportagdes de produtos importados;

c) as remessas de bens para feiras ou exposi¢des, enquanto ndo vendidos;
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d) as exportacdes sem cobertura cambial, como doacdo, assisténcia técnica,
reposicdo por defeito, amostra e casos similares.

14 — A contratacdo dos financiamentos pelo banco comercial obedece as
seguintes condi¢oes:

a) formalizacao por meio de titulos de crédito a exportacdo (Lei n° 6.313/75);

b) presenca de avalista(s) iddneo(s) nas operacdes lastreadas por nota de crédito a
exportacéo;

c) prazo maximo de 180 dias;

d) valor ndo superior a 100% do equivalente, em cruzeiros, ao disponivel no
Certificado de Participacdo — o qual possui carater rotativo—, utilizada, para fins de conversao,
a taxa para compra de délares americanos, vigente a data do financiamento;

e) custo total de até 40% ao ano, irreajustavel no prazo da operagdo e exigivel na
amortizacgdo, no vencimento e/ou na liquidacéo dos titulos;

f) as operacgdes de financiamento sujeitam-se, por empresa, aos seguintes tetos de
aplicagéo:

| — 5% da dotagdo apurada na forma da alinea “a” do item 17;
Il — 7,5% da dotacdo apurada na forma da alinea “b” do item 17;

g) isencdo do Imposto sobre Operacbes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre
Operac0es relativas a Titulos e Valores Mobiliarios, salvo nos casos previstos no item 25.

16 — Os pagamentos ou adiantamentos a que se refere o item anterior devem ser
efetuados, pelo banco financiador, exclusivamente ao produtor, por meio de ordem de
pagamento, cheque nominativo ou crédito em conta, até o dia Gtil seguinte a apresentacdo, pela
empresa comercial-exportadora, dos comprovantes de aquisicdo ou encomenda das mercadorias,

17 — O refinanciamento das operacfes da espécie subordina-se as conveniéncias
e disponibilidades do programa e obedece as seguintes disposicdes:

a) como teto de aplicacdo, o banco comercial desfruta, em carater rotativo e por
prazo indeterminado, de dotacdo equivalente a 100% de seu capital realizado e reservas,
registrados em cada balanco semestral,

b) admite-se, entretanto, a flexibilizacdo do critério previsto na alinea anterior,
podendo a dotacdo ser elevada para até 150% do capital realizado e reservas, desde que o valor
assim apurado ndo ultrapasse 646,000 MVR, tomado aquele em vigor a data do balango
semestral;

c) custo inferior em 4 pontos de percentagem ao custo maximo estabelecido para
o financiamento (alinea “e” do item 14);

d) o custo do refinanciamento, referido na alinea anterior, é exigido e debitado na
amortizagéo, no vencimento e/ou na liquidagao das operacdes;
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e) apresentacédo de borderd padronizado pelo Banco Central acompanhado:
| — dos titulos descritos na alinea “a” do item 14, devidamente endossados;

Il — do Certificado de Participacdo, que € devolvido ap6s autenticado pelo Banco
Central,

Il — de copia dos comprovantes de pagamento direto ao produtor e de aquisicao
ou encomenda da mercadoria, onde deve constar sua classificacdo na Nomenclatura Brasileira de
Mercadorias (NBM);

e) no border6 de que trata a alinea anterior deve constar, sobre assinaturas
devidamente autorizadas, declaracdo nos seguintes termos:

“Declaramos estar cientes da regulamentagdo do Programa de Financiamento as
Empresas Comercial-Exportadoras, em que se baseiam as presentes operacoes.”

20 — No prazo méximo de 10 dias contados da liquidacdo ou amortizacdo da
operacdo, 0 banco financiador deve apresentar ao Banco Central as guias de exportacdo
respectivas (via da comercial-exportadora), contendo a averbacdo da Carteira de Comércio
Exterior (CACEX) do Banco do Brasil S.A. quanto ao efetivo embarque realizado e capeadas
por relacdo contendo o nimero, em ordem crescente, e o valor de cada uma delas, além do nome
do produtor das mercadorias.

23 — A reutilizacdo da margem aberta no certificado, em virtude da liquidacéo ou
amortizacdo de operagdo, somente é permitida:

a) se comprovada a exportacdo respectiva, pelo valor, em doélares americanos.
correspondente ao da operacgao;

b) se tiverem sido debitados os custos adicionais previstos no item 25.

24 — E também admitida a reutilizacdo de margem aberta no Certificado — com
a concomitante suspensédo do débito de custos adicionais, por prazo que somado ao da respectiva
operacdo nao ultrapasse 360 dias —, desde que a empresa comercial-exportadora apresente ao
Banco Central, através do banco financiador, qualquer dos documentos abaixo, permanecendo,
entretanto, 0 compromisso de exibicdo das guias de exportagéo respectivas, tdo logo embarcada a
mercadoria:

a) copia do conhecimento de depdsito relativo a armazenagem da mercadoria
financiada e ainda ndo exportada;

b) guias de exportacdo, devidamente averbadas, em valor idéntico ao do
financiamento, mas correspondentes a outras mercadorias, cabendo observar que a data dos
embarques ndo pode anteceder a liquidacdo da operagdo em mais de 30 dias;

c) documentos que demonstrem o efetivo ingresso de divisas no Pais, relativas ao
pagamento das mercadorias financiadas, ainda por exportar.

25 - empresa comercial-exportadora fica sujeita a custos adicionais calculados
com base na diferenca entre a taxa maxima de financiamento e a maior taxa, esta “por dentro”,
prevalecente, a epoca do refinanciamento, para as operacdes de “Empréstimos de Liquidez”,
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pelos prazos e nas situacdes a seguir discriminadas:

a) pelo periodo compreendido entre a data da exportacdo e a de liquidagdo ou
amortizagéo, quando n&o for cumprida a exigéncia contida no item 18;

b) por todo o periodo em que a operacgéo estiver refinanciadas:

| — se, vencida a operacdo e transcorridos 210 dias da data de sua contratacao,
ndo for comprovada a exportacdo da mercadoria financiada, nem adotados os procedimentos
admitidos no item 24;

Il — nas hipdteses previstas nos itens 21 e 24, se, passados 360 dias, a contar da
data da realizacao do financiamento, ndo for comprovada a exportacdo da mercadoria financiada.

26 — Apurada qualquer inexatiddo nas informacdes que concorra para a emissao
dos Certificados de Participagcdo por valor superior ao devido, fica a empresa comercial-
exportadora sujeita a compensacdo no)s) proximo(s) Certificado(s) de Participacao, do valor, em
ddlares americanos, correspondente ao dobro da parcela utilizada em excesso,

27 — A néo efetivacdo do recolhimento ao Banco Central de quantias relativas a
principal recebidas das empresas comercial-exportadoras, bem como o simples atraso na ado¢éo
da providéncia, sujeita 0 banco comercial aos custos adicionais previstos no icem 25 —
intransferiveis as beneficiarias — calculados, entretanto, a partir da taxa de refinanciamento,
pelo periodo de atraso, contado da data da liquidacdo antecipada ou da amortizacdo do
financiamento.

Item incluido

28 — Nas hipoteses previstas nos itens 25 e 27, o Banco Central faz a cobranga
respectiva, mediante débito efetuado na forma do item 29, exigindo também, no caso do item 25,
qgue o banco refinanciador apresente o comprovante de recolhimento do Imposto sobre
OperacBes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre OperacOes relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios que, entdo, passa a ser devido.

Itens alterados

29 — Toda movimentagéo de recursos oriunda do refinanciamento de operacgdes
ao abrigo do programa, bem como a cobranca dos custos adicionais acaso devidos, é efetuada
sob aviso, mediante débitos ou créditos na conta “RESERVAS BANCARIAS” mantida pelos
bancos comerciais junto ao Banco Central.

30 — E expressamente vedado em relagdo as operagdes da espécie:

a) o repasse, sob qualquer denominagdo, a produtora das mercadorias cuja
aquisicdo ou encomenda foi financiada, de custos financeiros decorrentes dos recursos
levantados pela empresa comercial-exportadora;

b) a utilizacdo das exportagbes de produtos financiados pelos programas
mencionados nas Sec¢Oes 16-13-6, 16-13-7 e 18-8-5, na baixa dos compromissos assumidos com
base na linha de crédito de que trata esta secdo ou ainda para demonstracdo de possiveis
incrementos nas exportacgoes, sob pena de aplicagdo dos custos adicionais previstos no item 25,
como se a exportacado ndo tivesse sido efetuada.
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Itens incluidos

32 — O refinanciamento de que se trata ndo assegura cobertura para eventuais
riscos inerentes as operacdes realizadas de conformidade com as normas aqui consignadas.

33 — O banco comercial, em vista da responsabilidade que lhe € atribuida, deve
examinar rigorosamente cada operacgdo, com observancia das presentes normas, a fim de que nao
sejam desvirtuados os objetivos do programa.

34 — O banco comercial reconhece como prova de sua divida e demais
obrigacdes, em decorréncia dos refinanciamentos:

a) 0s avisos de débito e crédito expedidos pelo Banco Central;
b) os avisos que subscrever a favor do Banco Central.

35 — Fica expresse e plenamente assegurada, na forma do item anterior, a certeza
e liquidez da operagdo de refinanciamento — compreendendo 0s custos e outras despesas —,
bem como dos débitos decorrentes da aplicacdo de custos adicionais.

Itens excluidos

17 — Ainda em relacdo a contratacdo das operacOes, devem os estabelecimentos
bancéarios obedecer aos seguintes tetos de aplicacao:

a) global: 100% do montaste do capital realizado e reservas, registrado em cada
balango semestral;

b) por empresa: 5% do total previsto na alinea anterior.

18 — E admitida a flexibilizacio dos critérios de determinacdo dos tetos de
aplicacdo previstos no item anterior, podendo estes ser elevados aos seguintes niveis:

a) global: até 150% do montante do capital realizado e reservas, registrado em
cada balanco semestral, desde que o valor assim apurado ndo ultrapasse 646.000 MVR, tomado
aquele em vigor a data do balanco;

b) por empresa: até 7,5% do valor apurado na forma da alinea anterior.

29 — A aplicagdo dos custos adicionais previstos nos itens 27 e 28 obriga a
apresentacdo, pelo financiador, do comprovante de recolhimento do imposto sobre OperacGes de
Crédito, Cambio e Seguro, e sobre OperacOes relativas a Titulos e Valores Mobiliarios, que
entdo passa a ser devido.

BANCOS COMERCIAIS — 16
Redescontos e Refinanciamentos — 13
Programa de Financiamento de Produtos exportaveis Depositados — 6

1 — O banco comercial autorizado a operar em cambio pode refinanciar junto ao
Banco Central/Departamento de Operacfes Bancarias ou em suas Representacdes Regionais
operacOes de crédito efetuadas com empresas nacionais comercial-exportadoras ou produtores-
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vendedora.

2 — Para os efeitos deste programa sdo acolhidas operacGes efetivadas em
decorréncia de depositos de mercadorias em armazéns, sob regime de entreposto aduaneiro na
exportacdo, nos termos do artigo 11 do Decreto-lei n°® 1.248/72.

3 — Somente s&o objeto de tais operag¢Oes os produtos relacionados na Portaria n°
130/73 do Ministério da Fazenda.

4 — A utilizacdo dos recursos de espécie faz-se por expressa solicitacdo do banco
comercial ao Banco Central/Departamento de OperacGes Bancérias e subordina-se as
conveniéncias e disponibilidades do programa.

5 — Para habilitacdo ao programa, as empresas produtores-vendedora devem
inscrever-se no Banco Central/Departamento de Operacdes Bancarias ou em suas
Representacdes Regionais mediante a entrega de carta-proposta e comprovante de registro no
Cadastro de Exportadores da Carteira de Comércio Exterior (CACEX) do Banco do Brasil S.A.

6 — As empresas assim habilitadas, ¢ fornecido “Certificado de Inscri¢ao”, com
prazo de validade de 1 ano, renovével por periodos iguais.

7 — Quanto as empresas comercial-exportadoras, devem ser detentoras do
“Certificado de Registro Especial”, emitido conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do
Ministério da Fazenda e Carteira de Comércio Exterior (CACEX) do Banco do Brasil S.A.

8 — A contratacdo dos financiamentos pelo banco comercial obedece as seguintes
condicdes:

a) formalizacdo através de cédulas de crédito a exportacdo (Lei n° 6.313/75,
acompanhadas dos conhecimentos de depodsito unidos aos respectivos ‘“‘warrants”,
representativos do armazenamento das mercadorias, realizado em entreposto expressamente
autorizado por ato do Sr, Ministro da Fazenda, a funcionar sob regime aduaneiro na exportacéo;

b) os titulos devem ostentar prazo méaximo de 180 dias, ndo podendo o
vencimento de cada qual ultrapassar o do prazo de armazenagem das mercadorias entre postadas,
admitindo-se renovacao das operacGes por igual periodo, desde que comprovada a dificuldade
para a efetivagédo da exportacao;

c) custo total de até 40% ao ano, irreajustavel no prazo da operagdo e exigivel na
amortizacgdo, no vencimento e/ou na liquidacéao dos titulos;

d) ndo sdo permitidas operacbes que envolvam empresas depositantes e
armazenadoras vinculadas entre si (associadas, ligadas por controle, coligadas ou
interdependentes etc.);

e) as mercadorias objeto das operagOes ndo podem estar amparadas por adianta-
mentos sobre contratos de cdmbio, devendo as cedulas de crédito a exportacdo conter clausula
especifica a respeito;

f) isencdo do Imposto sobre Operac6es de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre
Operac0es relativas a Titulos e Valores Mobiliarios, salvo nos casos previstos no item 13.
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9 — O refinanciamento das operacbes da espécie obedece as seguintes
disposicdes:

a) custo inferior em 4 pontos de percentagem ao custo maximo estabelecido para
o financiamento (alinea “c” do item anterior);

b) custo do refinanciamento, referido na alinea anterior, é exigido e debitado na
amortizacgdo, no vencimento e/ou na liquidacao das operacdes;

c) apresentagédo de borderd padronizado pelo Banco Central acompanhado:
| — dos titulos descritos na alinea “a” do item anterior, devidamente endossados;

II' — do “Certificado de Inscricdo” ou “Certificado de Registro Especial”,
conforme se trate de empresa produtor-vendedora ou comercial exportadora, que sdo restituidos
no ato da operacéo;

d) no borderd de que trata a alinea “c” deve constar, sobre assinaturas
devidamente autorizadas, declaracdo nos seguintes termos:

“Declaramos estar cientes da regulamenta¢do do “Programa de Financiamento de
Produtos Exportaveis Depositados”, em que se baseiam as presentes operagoes.”;

e) as cédulas de crédito a exportacdo devem expressar valor correspondente aos
seguintes limites de adiantamento:

| — até 80% das garantias oferecidas — para entre postagem de até 90 dias;
Il — até 70% das garantias oferecidas — para entre postagem de 91 a 180 dias;

1l — até 60% das garantias oferecidas — para entre postagem de mais de 180
dias;

f) para os efeitos dos limites determinados na alinea anterior, eventual renovacgéo
de operacdo ndo interrompe a contagem dos prazos pelos quais as mercadorias figuem entre
postadas.

10 — Toda movimentacgdo de recursos oriunda do refinanciamento de operacgoes
ao abrigo do programa, bem como a cobranga dos custos adicionais acaso devidos, € efetuada
sob aviso, mediante débitos ou créditos na conta “RESERVAS BANCARIAS”, mantida pelos
bancos comerciais junto ao Banco Central.

11 — Ultimada a exportacdo, a empresa assistida obriga-se, por intermédio do
banco financiador, a apresentar ao Banco Central/ Departamento de Operagdes Bancarias ou a
Representacdo Regional da praga onde se concretizou a operagdo de refinanciamento no prazo
méaximo de 20 dias, a via da guia de exportacdo que lhe é destinada, contendo a averbacédo da
Certeira de Comércio Exterior (CACEX) do Banco do Brasil S.A. quanto a mercadoria efetiva-
mente embarcada.

12 — Ocorrendo exportacdo parcial da mercadoria, no cumo da operacao, pode o
Banco Central liberar provisoriamente o conhecimento de depdsito e o “warrant” respectivo,
mediante recolhimento simultaneo do valor correspondente a parcela do produto a ser exportado
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e compromisso expresso de substituicdo, em prazo ndo superior e 10 dias Uteis, do documento
liberado pelo representativo da mercadoria remanescente.

13 — A empresa financiada fica sujeita a custos adicionais calculados com base
na diferenca entre a taxa maxima de financiamento e a maior taxa, esta “por dentro”, prevista, a
época do refinanciamento para as operagdes de “Empréstimos de Liquidez”, pelou prazos e nas
situacOes a seguir discriminadas:

a) por todo o periodo em que a operacao estiver refinanciadas na hipotese de ndo
se concretizar a exportacdo, o que € comprovado pela retirada da mercadoria depositada no
entreposto para colocacdo no mercado interno;

b) por todo o periodo em que e operacdo estiver irregular, caso comprovado o
desvirtuamento dos objetivos do programa.

14 — A néo efetivacdo do recolhimento ao Banco Central de quantias relativas a
principal recebidas das empresas, bem como o simples atraso na adogdo da providéncia, sujeita o
banco comercial aos custos adicionais previstos no item 13 — intransferiveis as beneficiarias _,
calculados, entretanto, a partir da taxa de refinanciamento pelo periodo de atraso.

15 — Nas hipoteses previstas nos itens 13 e 14, o Banco Central faz a cobranca
respectiva, mediante débito efetuado na forma do item 10, exigindo também, no caso do item 13,
que o banco refinanciador apresente o comprovante de recolhimento do Imposto sobre
Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre Operacdes relativas a Titulos e Valores
Mobiliérios que passa, entdo, a ser devido.

16 — O refinanciamento de que se trata ndo assegura cobertura para eventuais
riscos inerentes as operacdes realizadas de conformidade com as normas aqui consignadas.

17 — O banco comercial, em vista da responsabilidade que lIhe € atribuida, deve
examinar rigorosamente cada operagdo, com observancia das presentes normas, a fim de que néo
sejam desvirtuados os objetivos do programa.

18 — O banco comercial reconhece como prova de sua divida e demais
obrigac@es, em decorréncia dos refinanciamentos:

a) 0s avisos de débito e crédito expedidos pelo Banco Central;
b) os avisos que subscrever a favor do Banco Central.

19 — Fica expressa e plenamente assegurada, na forma do item anterior, a certeza
e liquidez da operacéo de refinanciamento — compreendendo 0s custos e outras despesas—,
bem como dos débitos decorrentes da aplicagdo de custos adicionais.

20 — O Banco Central se reserva o direito de exigir quaisquer outras
comprovagdes julgadas cabiveis, bem como de fiscalizar as mercadorias depositadas.

BANCOS COMERCIAIS — 16
Redescontos e Refinanciamentos — 13

Programa de Financiamento & Producdo para Exportacdo — 7
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Itens alterados

1 — O banco comercial pode obter o financiamento de operacgdes destinadas a
suprir recursos a empresas produtoras que disponham de Certificado de Habilitacdo emitido pela
Carteira de Comércio Exterior (CACEX) do Banco do Brasil S.A.

6 — Da base de calculo sdo excluidas as seguintes parcelas:

a) a comissdo do agente ou representante no exterior;

b) o0 pagamento de multas contratuais ou devolucdes, em espécie ou mercadorias;
C) as exportaces em cruzeiros;

d) as reexportacGes ou exportacdes de produtos importados;

e) a remessa de bens para feiras ou exposic¢des, enquanto ndo vendidos;

f) as exportacfes sem cobertura cambial, como doacéo, assisténcia técnica,
reposicdo por defeito, amostra e casos similares;

g) os insumos importados cujo valor FOB ultrapasse a 20% do produto exportado;

h) as importagdes realizadas pelas empresas exportadoras, diretamente ou através
de empresas comerciais, no ano civil imediatamente anterior, nos seguintes limites:

| — empresa com superavit comercial — 10% do valor FOB das importacdes;

Il — empresa com déficit comercial — 10% do valor FOB das importacdes, mais
as percentagens a seguir indicadas, calcularias sobre o déficit comercial da empresa:

Déficit Aliquota para
deducéo

— acima de 100% do valor da eXPOrtaGaD ...........evveereeieiieiesie e 60%

—— ENLIE 7090 € 100D ..ottt sttt sttt b e bt e b anee 50%

—— ENLIE 400 € B0 ...t re e 40%

—— BN 2090 € 3990 ...t n e 25%

—— BNMIE 190 € 1900 it 10%

Item incluido

7 — As exclusoes referidas no item anterior ndo se aplicam em casos especiais,
desde que aprovados pelo Ministro da Fazenda.

Itens alterados

8 — Considerada a faixa em que se enquadre o produto, o valor do certificado
basico corresponde a 12%, 20%, 30% ou 40% do valor da base de célculo apurada em
conformidade com os itens 5, 6 e 7.
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9 — Decorridos seis meses da assinatura do Termo de Responsabilidade, a

CACEX pede emitir Certificado de Habilitacdo Adicional para al empresas que apresentem
incremento em suas exportacdes, excluidas do beneficio os produtos abaixo indicados:

N.B.M. Mercadoria

Capitulo 15 ..o Todas as posigdes, exceto 15.07.01.03 e 15.07.02.03

17.03.01.02 oo Melaco de cana improprio para a alimentacéo
humana (exclusivamente pd)

18.03 o Cacau em massa ou em pées (pasta de cacau),
mesmo desengordurado

18.04.00.00 ...ooevvveiiiieeeeeee e Manteiga de cacau, inclusive a gordura e o 6leo de
cacau

18.05.00.00 ...ocvveieieiieieseee e Cacau em po, sem agucar

20.07.01.05 ..o Suco de laranja concentrado

20.07.01.06 ...oocvveiieecieceee e Suco de laranja ndo concentrado

23.04.05.01 ...oooiiiieeee e Farelo de soja

23.04.99.00 ..ooieieeee e Torta de mamona ndo alimentar (unicamente para

empresas do Norte e Nordeste)

23.06 oo Produtos de origem vegetal da natureza dos que se
utilizam na alimentacéo de animais

23.07 e Preparagdes forrageiras adicionadas de melago ou
acucares; outras preparacdes do tipo das utilizadas
na alimentacdo de animais.

10 — A base de célculo do Certificado de Habilitacdo Adicional é o valor
correspondente ao acréscimo de exportacdao ocorrido no periodo de seis meses, contados a partir
da vigéncia do Termo de Responsabilidade comparativamente com idéntico periodo do ano civil
que serviu de base para emissdo do certificado basico.

12 — O valor do Certificado de Habilitacdo Adicional corresponde a 12%, 20%,
30% ou 40% da base de calculo apurada na forma dos itens 10 e 11. conforme a faixa em que se
enquadre o produto a ser assistido.

13 — Na emissao do Certificado de Habilitacdo Adicional é observado ao seguinte:

a) o certificado adicional somente é concedido para o incremento de exportacéo
obtido nos primeiros seis meses de vigéncia do Termo de Responsabilidade e desde que o
acréscimo no periodo seja superior a 10%;

b) o acréscimo de exportacdo verificado ao final do periodo de vigéncia do Termo
de Responsabilidade e ainda ndo contemplado com emissao de certificado adicional integra-se ao
valor do novo certificado basico, observados os percentuais previstos no item anterior;
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c) caso ocorra, ao final do periodo de vigéncia do Termo de Responsabilidade,
decréscimo nas exportacdes da empresa ou acréscimo inferior ao obtido nos primeiros seis
meses, 0 valor eventualmente recebido a maior, através da emissdo de certificado adicional, é
deduzido do novo Certificado de Habilitacdo Bésico.

15 — A contratacdo do financiamento pelo banco comercial obedece as seguintes
condicdes:

a) formalizacdo através de titulos de crédito a exportagédo (Lei n° 6.313/75);

b) presenca de avalista(s) idéneo(s), no caso de operagdes com nota de crédito a
exportacéo;

c) valor ndo superior a 100% do equivalente, em cruzeiros, ao disponivel no
Certificado de Habilitacdo — o qual ndo possui carater de rotatividade —, utilizada, para fins de
conversdo, a taxa para compra de délares americanos vigente a datado financiamento;

d) prazo maximo de 360 dias, desde que o vencimento ndo ultrapasse 90 dias da
data-limite de utilizacéo e validade do Certificado de Habilitacao;

e) no caso de operacOes referentes aos produtos constantes das posi¢Ges 18.03,
18.04 e 18.05, da Nomenclatura Brasileira de Mercadorias (N.B.M.), deve ser efetuada
amortizacdo de 40% do valor do titulo, ao fim de 180 dias, a contar da data de utilizacdo dos
recursos;

f) custo total de até 40% ao ano, irreajustavel no prazo da operagdo e exigivel ao
fim de 180 dias, a contar da data de utilizacdo dos recursos, no vencimento e/ou na liquidacao
dos titulos;

g) as operacgOes de financiamento sujeitam-se, por empresa, aos seguintes tetos de
aplicacéo:

| — 5% da dotacgdo apurada na forma da alinea “a” do tem 16; ou
Il — 7,5% da dotagao apurada na forma da alinea “b” do item 16;

h) anotacdo, autenticada, no verso do Certificado, do valor do titulo (em dolares
americanos e em cruzeiros), prazo, data de deferimento e vencimento da operagéo efetuada;

i) isencdo do Imposto sobre OperacOes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre
Operac0es relativas a Titulos e Valores Mobiliarios salvo nos casos previstos no item 20.

16 — O refinanciamento das operagdes de que se trata subordina-se as
conveniéncias e disponibilidades do programa e obedece as seguintes disposi¢oes:

a) como teto de aplicagdo, o banco comercial desfruta, em carater rotativo e por
prazo indeterminado, de dotacdo equivalente a 100% de seu capital realizado e reservas,
registrado em cada balango semestral;

b) admite-se, entretanto, a flexibilizacdo do critério previsto na alinea anterior,
podendo a dotacdo ser elevada para até 150% do capital realizado e reservas, desde que o valor
assim apurado ndo ultrapasse 646.000 MVR, tomado aquele em vigor a data do balanco
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semestral;

c) custo inferior em 4 pontos de percentagem ao custo méximo estabelecido para
o financiamento (alinea “f” do item 15);

d) custo do refinanciamento, referido na alinea anterior, é exigido e debitado ao
fim de 180 dias, a contar da data da liberagdo dos recursos, no vencimento e/ou na liquidacao das
operacoes;

e) apresentacdo de borderd padronizado pelo Banco Central acompanhado:
| — dos titulos descritos na alinea “a” do tem anterior, devidamente endossados;

Il — do Certificado de Habilitacdo, que é devolvido ap6s autenticado pelo Banco
Central,

f) no borderd de que trata a alinea anterior deve constar, sobre assinaturas devida-
mente autorizadas, declaracdo nos seguintes termos;
“Declaramos estar cientes da regulamentacdo do Programa de Financiamento a Producdo para
Exportagdo”, em que se baseiam as presentes operagoes.”

18 — Toda movimentacdo de recursos oriunda do refinanciamento de operacdes
ao abrigo do programa, bem como a cobranca dos custos adicionais acaso devidos, é efetuada
sob aviso, mediante débitos ou créditos na conta “RESERVAS BANCARIAS”, mantida pelos
bancos comerciais junto ao Banco Central.

Itens alterados

19 — Néo se admite, na comprovagdo dos compromissos assumidos ao amparo
do programa objeto desta secdo, a utilizacdo de exportacdes de produtos cuja aquisicdo ou
encomenda tenha sido financiada pela linha de crédito de que trata a Se¢do 16-13-5, sob pena de
aplicacdo de custos adicionais.

20 — Comunicada ao Banco Central, pela CACEX. a falta de cumprimento, no
todo ou em parte, dos compromissos assumidos pela empresa no programa, fica ela sujeita a
custos adicionais calculados com base na diferenca entre a taxa maxima de financiamento e a
maior taxa, esta “por dentro”, prevalecente, a época do refinanciamento, para as operacdes de
“Empréstimos de Liquidez” incidentes por todo o periodo em que a operagdo estiver
refinanciadas e sobre a parceria financiada e ndo comprovada, nos casos de habilitacdo efetuada
na forma do item 3.

Item incluido

21 — A néo efetivacdo do recolhimento ao Banco Central de quantias relativas a
principal recebidas das empresas, bem como o simples atraso na adog&o da providéncia, sujeita o
banco comercial aos custos adicionais previstos no item anterior — intransferiveis as
beneficiarias — calculados, entretanto, a partir da taxa de refinanciamento, pelo periodo de
atraso.

Item alterado

22 — Nas hipdteses previstas nos itens 20 e 21, Banco Central faz a cobranca
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respectiva, mediante débito efetuado na forma do tem 18, exigindo também, no caso do tem 20,
que o banco financiador apresente o comprovante de recolhimento do Imposto sobre Operagfes
de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre Operacdes relativas a Titulos e Valores Mobiliarios que,
entdo, passa a ser devido.

Itens incluidos

23 — O refinanciamento de que se trata ndo assegura cobertura para eventuais
riscos inerentes as operacdes realizadas de conformidade com as hormas aqui consignadas.

24 — O banco comercial, em vista da responsabilidade que Ihe € atribuida, deve
examinar rigorosamente cada operacdo, com observancia das presentes normas, a fim de que nao
sejam desvirtuados os objetivos do programa.

25 — O banco comercial reconhece como prova de sua divida e demais obrigacdes,
em decorréncia dos refinanciamentos:

a) 0s avisos de debito e crédito expedidos pelo Banco Central;
b) os avisos que subscrever a favor do Banco Central.

26 — Fica expressa e plenamente assegurada, na forma do item anterior, a certeza
e liquidez da operacdo de refinanciamento — compreendendo os custos e outras despesas—,
bem como dos débitos decorrentes da aplicacdo de Custos adicionais.

Itens excluidos

7 — Desde que a empresa assuma no proprio Termo de Responsabilidade
compromisso de reduzir suas importagdes no ano civil da assinatura do documento, o valor
correspondente a reducdo prometida pode deixar de ser deduzido da base de célculo.

8 — Para o efeito do item anterior, ndo sdo computadas as importacdes:
a) realizadas sob os regimes de “drawback” e “back-to-back”;

b) de bens incorporaveis ao ativo fixo da empresa e destinadas, exclusivamente,
ao processo produtivo;

c) efetuadas por conta ou ordem do Governo e consideradas de interesse especial
no programa de abastecimento interno, no setor alimenticio;

d) que, em casos especiais, tenham sido autorizadas pelo Ministro da Fazenda; e
e) realizadas em cruzeiros.

18 — Ainda em relacdo a contratacdo das operacGes, devem os estabelecimentos
bancarios obedecer aos seguintes tetos de aplicagao:

a) global: 100% do montante de capital realizado e reservas registrado em cada
balango semestral;

b) por empresa: 5% do total previsto na alinea anterior.
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BANCOS DE INVESTIMENTO— 18
Operacdes Ativas e Passivas — 8
Programa de Financiamento & Producdo para Exportacdo — 5
Item alterado
6 — Da base de calculo sdo excluidas as seguintes parcelas:
a) a comissdo do agente ou representante no exterior;
b) o0 pagamento de multas contratuais ou devolucdes, em espécie ou mercadorias;
C) as exportaces em cruzeiros;
d) as reexportacGes ou exportacdes de produtos importados;
e) a remessa de bens para feiras ou exposic¢des, enquanto ndo vendidos;

f) as exportacdes sem cobertura cambial, como doacdo, assisténcia técnica,
reposicdo por defeito, amostra e casos similares;

g) os insumos importados cujo valor FOB ultrapasse 20% do produto exportado;

h) as importagdes realizadas pelas empresas exportadoras, diretamente ou através
de empresas comerciais, no ano civil imediatamente anterior, nos seguintes limites:

| — empresa que apresente superdvit comercial — 10% do valor FOB das
importagdes;

Il — empresa com déficit comercial — 10% do valor FOB das importacdes, mais
as percentagens a seguir indicadas, calculadas sobre o déficit comercial da empresa:

Déficit Aliquota para
deducéo
— acima de 100% do valor da eXPOrtagao ............ccceeveeeeieeieiie st 60%
— ENLIE 70%0 € 1000 ..o 50%
—— ENEIE 400 € B0 ... 40%
—— BNEIE 2090 € 390 ...t 25%
—— BNEIE 190 € 190 ..o 10%
Item incluido

7 — As exclusodes referidas no item anterior ndo se aplicam em casos especiais,
desde que aprovados pelo Ministro da Fazenda.

8 — Considerada a faixa em que se enquadre o produto, o valor do certificado
basico corresponde a 12%, 20%, 30% ou 40% do valor da base de célculo apurada em
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conformidade com ostens 5,6 e 7.

9 — Decorridos seis meses da assinatura do termo de Responsabilidade, a
CACEX pode emitir Certificado de Habilitacdo Adicional para as empresas que apresentem
incremento em suas exportacdes, excluidos do beneficio os produtos abaixo indicados:

N.B.M. Mercadoria

Capitulo 15 ..o Todas as posigdes, exceto 15.07.01.03 e 15.07.02.03

17.03.01.02 ...ooveeeeeeeceee e Melaco de cana improprio para a alimentacdo humana
(exclusivamente po)

18.03 oo Cacau em massa ou em pées (pasta de cacau), mesmo
desengordurado

18.04.00.00 ....ccoeoveviiiiecieeie e Manteiga de cacau, inclusive a gordura e o 6leo de cacau

18.05.00.00 ...ccvovvvvverirereeeene Cacau em po, sem agucar

20.07.01.05 ..o Suco de laranja concentrado

20.07.01.06 ....cveveiiiiiesieene Suco de laranja ndo concentrado

23.04.05.01 ...oocoviiieeeee Farelo de soja

23.04.99.00 ....oooveviieecee e Torta de mamona nao alimentar ludicamente para empresas do
Norte e Nordeste)

23.06 ..o Produtos de origem vegetal da natureza dos que se utilizam na
alimentacdo de animais

23 07 oo PreparacGes forrageiras adicionais de melaco ou acgucares;
outras preparacdes do tipo das utilizadas na alimentacéo de
animais.

10 — A base de célculo do Certificado de Habilitacdo Adicional é o valor
correspondente ao acréscimo de exportacdo ocorrido no periodo de sais meses, contados a partir
da vigéncia do Termo de Responsabilidade, comparativamente com idéntico periodo do ano civil
que serviu de base para emisséo do certificado basico.

12 — O valor do Certificado de Habilitacdo Adicional corresponde a 12%, 20%,
30% ou 40% da base de calculo apurada na forma dos itens 10 e 11, conforme a faixa em que se
enquadre o produto a ser assistido.

13 — Na emisséo do Certificado de Habilitacdo Adicional é observado o seguinte:

a) o certificado adicional somente é concedido para o incremento de exportacéo
obtido nos primeiros seis meses de vigéncia do Termo de Responsabilidade e desde que o
acréscimo no periodo seja superior a 10%;

b) o acréscimo de exportacdo verificado na vigéncia do Termo de
Responsabilidade, ndo contemplado com emisséo de certificado adicional, integra-se ao valor do
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certificado basico subsequente, observados 0s percentuais previstos no item anterior;

c) caso ocorra, ao final do periodo de vigéncia do Termo de Responsabilidade,
decréscimo nas exportaces da empresa ou acréscimo inferior ao obtido nos primeiros seis
meses, 0 valor eventualmente recebido a maior, através da emissdo de certificado adicional, €
deduzido do novo Certificado de Habilitacdo Bésico.

15 — A contratacdo do financiamento pelo banco de investimento obedece as
seguintes condi¢oes:

a) formalizacdo através de titulos de crédito a exportagdo (Lei n° 6.313/75);

b) presenca de avalista(s) idoneo(s), no caso de opera¢fes com nota de crédito a
exportacéo;

c) valor ndo superior a 100% do equivalente, em cruzeiros, ao disponivel no
Certificado de Habilitagdo — o qual ndo possui carater de rotatividade —, utilizada, para fins de
conversdo, a taxa para compra de délares americanos vigente a data do financiamento;

d) prazo maximo de 360 dias, desde que o vencimento ndo ultrapasse 90 dias da
data-limite de utilizacéo e validade do Certificado de Habilitacao;

e) no caso de operagOes referentes aos produtos constantes das posi¢es 18.03,
18.04 e 18.05, da Nomenclatura Brasileira de Mercadorias (N.B.M), deve ser efetuada
amortizacdo de 40% do valor do titulo, ao fim de 180 dias, a contar da data de utilizacdo dos
recursos;

f) custo total de até 40% ao ano, irreajustavel no prazo da operacédo e exigivel ao
fim de 180 dias, a contar da data de utilizacdo dos recursos, no vencimento e/ou na liquidacao
dos titulos;

g) as operacgOes de financiamento sujeitam-se, por empresa, aos seguintes tetos de
aplicagéo:

| — 5% da dotacdo apurada na forma da alinea “a” do item 16; ou
Il — 7,5% da dotagdo apurada na formada alinea “b” do item 16;

h) anotagdo, autenticada, no verso do Certificado, do valor do titulo (em dolares
americanos e em cruzeiros), prazo, data de deferimento e vencimento da operacgéo efetuada;

i) isencdo do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre
Operac0es relativas a Titulos e Valores Mobiliarios, salvo nos casos previstos no item 22.

16 — O refinanciamento das operacbes de que se trata subordina-se as
conveniéncias e disponibilidades do programa e obedece as seguintes disposi¢oes:

a) como teto de aplicacdo o banco de investimento desfruta, em carater rotativo e
por prazo indeterminado, de dotacdo equivalente a 100% de seu capital realizado e reservas,
registrado em cada balango semestral;

b) admite-se, entretanto, a flexibilizacdo do critério previsto na alinea anterior,
podendo a dotacédo ser elevada para até 150% do capital realizado e reservas, desde que o valor
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assim apurado ndo ultrapasse 646.000 MVR, tomado aquele em vigor a data do balanco
semestral;

c) custo inferior em 4 pontos de percentagem ao custo maximo estabelecido para
o financiamento (alinea”f” do item 15);

d) o custo do refinanciamento, referido na alinea anterior, é exigido e debitado ao
fim de 180 dias, s contar da data da liberacéo dos recursos, no vencimento e/ou na liquidacao das
operagoes;

e) apresentagéo de borderd padronizado pelo Banco Central acompanhado:
| — dos titulos descritos na alinea “a” do item anterior, devidamente endossados;

Il — do Certificado de Habilitacdo, que é devolvido apds autenticado pelo Banco
Central;

f) no borderd de que trata a alinea anterior deve constar, sobre assinaturas devida-
mente autorizadas, declaracdo nos seguintes termos:
“Declaramos estar cientes da regulamentacdo do Programa de Financiamento a Produgdo para
Exportagdo, em que se baseiam as presentes operacdes.”

18 — O banco de investimento deve firmar convénio com um banco comercial
com finalidade de permitir a movimentagdo da conta “RESERVAS BANCARIAS” titulada pelo
banco conveniente.

19 — Toda movimentacao de recursos oriunda de refinanciamentos de operagoes
ao abrigo da faixa, bem como a cobranca dos custos adicionais acaso devidos, € efetuada sob
aviso, mediante débitos e créditos na conta “RESERVAS BANCARIAS”, mantida pelo banco
comercial conveniente.

20 — Nao se admite, na comprovacdo dos compromissos assumidos ao amparo
do programa objeto desta se¢do, a utilizacdo de exportacdes de produtos cuja aquisicdo ou
encomenda tenha sido financiada pele linha de crédito de que trata 0 MNI 16-13-5, sob pena de
aplicacdo de custos adicionais.

21 — Comunicada ao Banco Central, pela CACEX, a falta de cumprimento, no
todo ou em parte, dos compromissos assumidos pela empresa no programa, fica ela sujeita a
custos adicionais calculados com base na diferenca entre a taxa maxima de financiamento e a
maior taxa, esta “por dentro”, prevalecente a época do refinanciamento para as operagdes de
“Empréstimos de Liquidez”, incidentes por todo o periodo em que a operagao estiver
refinanciadas e sobre a parcela financiada e ndo comprovada, nos casos de habilitacdo efetuada
na forma do item 3.

Item incluido

22 — A néo efetivacdo do recolhimento ao Banco Central de quantias relativas a
principal recebidas das empresas, bem como o simples atraso na adoc¢do da providéncia, sujeita o
banco de investimento aos custos adicionais previstos no item 21 — intransferiveis as
beneficiarias — calculados, entretanto, a partir da taxa de refinanciamento pelo periodo de
atraso.
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Item alterado

23 — Nas hipoteses previstas nos itens 21 e 22,0 Banco Central faz a cobranga
respectiva, mediante débito efetuado na forma do item 19, exigindo também, no caso do item 21
que o banco financiador apresente o comprovante de recolhimento do Imposto sobre Operacoes
de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre Operaces relativas a Titulos e Valores Mobiliarios que,
entdo, passa a ser devido.

Itens incluidos

24 — O refinanciamento de que se trata ndo assegura cobertura para eventuais
riscos inerentes as operacdes realizadas de conformidade com as normas aqui consignadas.

25 — O banco de investimento, em vista da responsabilidade que lhe é atribuida,
deve examinar rigorosamente cada operagdo, com observancia das presentes normas, a fim de
que ndo sejam desvirtuados os objetivos do programa.

26 — O banco de investimento reconhece como prova de sua divida e demais
obrigac@es, em decorréncia dos refinanciamentos:

a) 0s avisos de débito e crédito expedidos pelo Banco Central;
b) os avisos que subscrever a favor do Banco Central.

27 — Fica expressa e plenamente assegurada, na forma do item anterior, a certeza
e liquidez da operagéo de refinanciamento — compreendendo 0s custos e outras despesas —*
bem como dos débitos decorrentes da aplicacdo de custos adicionais.

Itens excluidos

2 — O banco de investimento, para participar do programa, deve dirigir-se por
escrito ao Banco Central/Departamento de Operaces Bancéarias, manifestando seu interesse.

8 — Desde que a empresa assuma no préprio Termo de Responsabilidade
compromisso de reduzir suas importacdes no ano civil de assinatura do documento, o valor cor-
respondente a reducao prometida pode deixar de ser deduzido da base de calculo.

9 — Para efeito do item anterior, ndo sdo computadas as importagoes:
a) realizadas sob os regimes de “drawback” ¢ “back-to-back”;

b) de bens incorporaveis ao ativo fixo da empresa e destinadas, exclusivamente,
ao processo produtivo;

c) efetuadas por conta ou ordem do Governo e consideradas de interesse especial
no programa de abastecimento interno, no setor alimenticio;

d) que, em casos especiais, tenham sido autorizadas pelo Ministro da Fazenda; e
e) realizadas em cruzeiros,

18 — O refinanciamento se efetiva através de contrato de abertura de crédito,
firmado entre o Banco Central e 0 banco de investimento, tendo como garantia a caucdo dos
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titulos cambiarios e/ou dos contratos de abertura de créditos e respectivas Notas Promissorias
convergentes mencionadas na alinea “a” do item anterior.

20 — Ainda em relacdo a contratacdo das operacdes, devem o0s bancos de
investimento obedecer aos seguintes tetos de aplicacéo:

a) global: 100% do montante de capital realizado e reservas, registrado em cada
balanco semestral;

b) por empresas: 5% do total previsto na alinea anterior.

21 — E admitida a flexibilizagdo dos critérios de determinagio dos tetos de
aplicacdo previstos no item anterior, podendo estes ser elevados aos seguintes niveis:

a) global: até 150% do montante de capital realizado e reserves, registrado em
cada balanco semestral, desde que o valor assim apurado nédo ultrapasse 646.000 vezes o maior
valor de referéncia (MVR) em vigor a data do balanco semestral;

b) por empresa: até 7,5% do valor apurado na formada alinea anterior.
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