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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmento BOVESPA
Revogado Pelo Oficio Circular n® 004-2023-VPC, de 28 de abril de 2023
Ref.: Tarifacio — Revisio do modelo (Preco/Prazos) de Produtos e

Servicos da BM&FBOVESPA -Segmento BOVESPA.

A BM&FBOVESPA informa que, com base nos principios gerais da Politica
de Tarifacdo de Produtos ¢ Servigos divulgada anteriormente por meio dos
Oficios Circulares 070/2008-DP, de 27/10/2008, e 076/2008-DP, de
31/10/2008, revisou as tarifas de seus servigos ¢ produtos, bem como os
prazos de apuragio e pagamento para o segmento BOVESPA (Central
Depositaria de Ativos, Negociagdo e Liquidagdio do mercado a vista de agdes
e derivativos sobre ele referenciados).

I — Consideragdes gerais
Esta revisdo da Politica de Tarifacdo de Produtos e Servigos, resultado de
discussdes e sugestdes recebidas dos participantes do mercado, visa a:

= Ampliar a participagfo das pessoas fisicas no mercado de capitais;

= Estabelecer uma politica de tarifas que privilegie maiores escalas de
negociagio, custodia e empréstimo de agdes;

= Fomentar a liquidez no mercado local e fortalecer as vantagens
~“competitivas do mercado de capitais brasileiro em face dos centros
financeiros globais, em relagdo ao investimento estrangeiro.

Basicamente, os incentivos contidos nesta revisdo estdo refletidos nas
alteragdes das taxas de negociagdo ¢ liquidagéio de operagdes do mercado a
vista de acdes, na adogdo de faixas decrescentes de cobranga de taxa sobre o
valor dos ativos em custddia, no estimulo a liquidez do mercado local e, por
~ fim, na politica de fomento do BTC por meio do repasse de parte das receitas
das operagfes de empréstimo aos doadores do programa.

O repasse de 0,05% a.a. (liquido dos tributos devidos pela Bolsa) aos
participantes doadores do BTC, divulgado no Oficio 070/2008-DP, de
27/10/2008, tem o objetivo de possibilitar aos investidores com perfil menos
ativo na negociaciio de agbes (portanto, aqueles que ndo serfo, em larga
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escala, beneficiados pela redugdo dos custos totais da negociagdo e da
liquidagao) a cobertura parcial ou total de seus custos de custodia.

Em relagdo ao crescimento e & relevincia da participagdo dos investidores
pessoas fisicas no mercado de capitais brasileiro, a Politica de Tarifacdo de
Produtos e Servigos da BM&FBOVESPA tem como objetivo incentivar esse
segmento, por meio da manutengdo dos atuais patamares de custos de
custédia € da redugiio dos custos totais referentes a negociagio e a liquidagéo
praticados atualmente.

Com o intuito de consolidar a posicio da BM&FBOVESPA como centro
financeiro global, a nova Politica de Tarifagdo de Produtos e Servigos tem
também por objetivo atrair mais investidores estrangeiros para o mercado
brasileiro, os quais ficam isentos da taxa sobre o valor em custddia, além de
usufruirem do beneficio da redugéo dos custos fotais das taxas de negociacgéo
e liquidacdo do mercado a vista de agdes.

Além disso, a BM&FBOVESPA vem realizando estudos para implementar
cobrangas especificas para os programas de DR (depository receipts) de
empresas brasileiras para negociagdo no Exterior, a serem divulgadas em
margo deste ano.

Com base no exposto, segue o detalhamento das principais alteracGes
resultantes da revisdo da nova Politica de Tarifa¢do de Produtos e Servigos da
BM&FBOVESPA.

1I — Detalhamento da Politica de Precos
1. Central Depositiria de Ativos
Serdo adotadas as seguintes taxas para a Central Depositdria de Ativos:

— Taxa de manutengdo de contas de custddia; e
— Taxa sobre o valor em custddia para os ativos de Renda Varidvel e os ativos
de Renda Fixa.

1.1. Taxa de manutencéo de contas de custodia

Sera cobrada somente sobre as contas com a situagdo ativa no Cadastro de
Investidores € serd dividida em duas modalidades: (i) taxa sobre a
manutencdo de contas de custddia sem movimentacdo ou posicdo e (ii) taxa
sobre a manutengdo de contas de custddia com movimentagio ou posigdo.
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1.1.1 Manutencéo de contas de custédia sem movimentacio ou posicio
Sera cobrada, mensalmente, taxa de manutencdo de contas nessa situagdo no
valor de R$3,00. O prazo de 18 meses para a verificacio de movimentagio ou
posigdo, divulgado no Oficio Circular 076/2008-DP, foi ampliado para 24
meses.

Conforme divulgado ‘anteriormente, a taxa de manutencdo de contas de
custddia sem movimentagfo incidird tanto para as contas utilizadas no
segmento BOVESPA, quanto para as contas mantidas para negociagdo no
segmento BM&F. A taxa sera apurada de forma separada em cada segmento
€, N0 caso em que 0 mesmo investidor mantiver contas em ambos, havera
incidéncia da taxa mensal de R$3,00 em cada segmento.

No caso de contas de investidores que operam por conta € ordem de terceiros,
a incidéncia da taxa sera apurada com base na situacio do investidor final da
cadeia por conta.

Para fins de cobranga da taxa em questio, as contas de custddia de
investimento e as contas de custddia de deposito que estiverem vinculadas no
Cadastro de Investidores serfio consideradas como inica conta.

Serdo excluidas da cobranga da taxa de manutencéo de contas de custddia sem
movimentagdo ou posi¢do as contas que possuirem carater meramente
operacional, tais como as contas: erro, de restrigio, para desdobro, para
indicacdo de PLD e de repasses ou distribui¢es de operagoes.

1.1.2 Manutencfio de contas de custédia com movimentagiio ou posicio
de ativos de Renda Variavel

Fica mantida a cobranga de R$6,90 referente a taxa de manutengdo de contas

de custodia com situagdo ativa € que possuirem movimentagdo ou posicio de

ativos. Essa taxa incidird somente sobre as contas de custodia com posi¢do ou

- movimentacdo de ativos de Renda Variavel.

As contas de custodia de investimento e as contas de custédia de depdsito que
estiverem vinculadas ac Cadastro de Investidores serdo cobradas como tUnica
conta.

1.2. Taxa sobre o valor em custédia
Sera cobrada taxa sobre o valor dos ativos de Renda Variavel ¢ Renda Fixa
mantidos na Central Depositaria, nas condigoes descritas a seguir.
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1.2.1. Renda Varidvel

A taxa sobre o valor em custodia para os ativos de Renda Variavel sera
calculada e cobrada mensalmente com base no valor da carteira do investidor
no ultimo dia util de cada més. Sera aplicado um percentual (pro rata més)
sobre o valor da carteira conforme as faixas definidas a seguir:

Faixa de Valor Taxa Ano
de R$0 a R$300.000,00 isento
de R$300.000,01 a R$1.000.000,00 0,0400%
de R$1.000.000,01 a R$10.000.000,00 0,0230%
de R$10.000.000,01 a R$100.000.000,00 - 0,0130%
de R$100.000.000,01 a R$1.000.000.000,00 0,0090%
de R$1.000.000.000,01 a R$10.000.000.000,00 0,0065%
acima de R$10.000.000.000,01 0,0045%

Em linha com os objetivos da Politica de Tarifagdo de Produtos e Servigos da
BM&FBOVESPA, estardo isentas dessa taxa as contas de ativos de Renda
Variavel nas seguintes condigdes:

» Conta de custédia com valor inferior a R$300.000,00 (em referéncia ao
conceito de investidor qualificado definido pela CVM); e

= Conta de custodia de investidor ndo-residente, exceto contas utilizadas
para programas de DR de empresas brasileiras para negociagdo no
Exterior.

As taxas incidentes sobre as contas de custddia de investimento e as contas de
custddia de deposito que estiverem vinculadas no Cadastro de Investidores
serdo cobradas com base na soma dos valores de ativos de Renda Variavel
existentes nessas duas contas.

1.2.2. Renda Fixa

A taxa sobre o valor em custddia para os ativos de Renda Fixa mantidos na
Central Depositaria serd calculada com base no valor da carteira do investidor
no ltimo dia Gtil de cada més.

Sobre o valor da carteira, sera aplicado percentual de 0,30% ao ano, calculado
mensalmente de forma pro rata. A cobranga sera realizada semestralmente,
apos o encerramento dos meses de junho € dezembro, ou no més em que o
investidor encerrar suas posigdes de Renda Fixa, o que ocorrer primeiro.

O valor-base para célculo da taxa de custédia de ativos de Renda Fixa &
limitado a R$1.500.000,00, ou seja, os investidores com carteira de Renda
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Fixa superior a esse valor pagardo a taxa somente sobre o valor maximo de
R$1.500.000,00, resultando em taxa maxima de R$4.500,00 ao ano.

No caso em que o valor da taxa de custédia para ativos de Renda Fixa for
inferior a R$10,00 no semestre, o valor da taxa sera acumulado para a
cobranca no semestre seguinte ou na data de encerramento da posigdo, o que
ocorrer primeiro. '

1.3. Exclusdes de taxas da Central Depositaria

Ficam canceladas as taxas sobre posi¢Oes de a¢Ges mantidas em custddia
(cddigo ISIN) e sobre transferéncias de Custddia, divuigadas no Oficio
Circular 070/2008-DP, de 27/10/2008, que ndo mais fardo parte da Politica de
Tarifacdo de Produtos e Servicos da BM&FBOVESPA.

2. Negociagiio e Liquidacio

2.1. Mercado a vista de a¢des

Considerando os principais objetivos da revisdo da politica de pregos da
BM&FBOVESPA e a manutengdo dos niveis gerais médios de custos
vigentes, as taxas de negociagdo e liquidagio foram atualizadas, em
substitui¢do as taxas divulgadas no Oficio Circular 070/2008-DP.

Desse modo, passardo a vigorar, a partir da data de implantac@o da politica de
tarifacdo divulgada neste Oficio, as seguintes taxas de negociagdo e
liguidacdo dos negocios realizados no mercado a vista de agdes:

Investidor Taxa de Negociacdo | Taxa de Liquidacio
Fundo.s ¢ Clubes de 0,019%
Investimento
?essoa}s_ﬁswas e demais 0,0275% 0,006%
investidores
Operagdes de _day-.tijade 0,019%
para todos os investidores

Vale destacar as seguintes altera¢Ges na politica de pregos para o mercado a
vista de agGes:

2.1.1. Mercado a vista de acdes: fundos de investimento

Foram revistas as politicas de pregos estabelecidas para os fundos de
investimento, considerando a sensibilidade dos custos das transagdes
realizadas na BM&FBOVESPA para esse tipo de investidor. Tendo em vista
as alteragOes realizadas na cobranga da taxa de custodia e as vantagens
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oferecidas no empréstimo de ativos, serdo mantidas as taxas de negociagdo e
liquidagdo praticadas atualmente para os fundos de investimento.

2.1.2. Mercado a vista de acdes: pessoas fisicas e demais investidores

Com base na revisdo geral da politica de pregos da BM&FBOVESPA ¢ na
manutencdo dos niveis gerais médios de custos vigentes, serd oferecida as
pessoas fisicas e aos demais investidores redugdo no total das taxas de
negociacio ¢ da taxa de liquidacdo, do atual percentual total de 0,0350%
(0,027% + 0,008%) para 0,0335% (0,0275% + 0,006%).

Os investidores, mais especificamente pessoas fisicas com valor em custodia
inferior a R$300.000,00, por serem mais sensiveis aos custos de custodia de
ativos, ficardo isentas da taxa sobre o valor em custodia e das taxas da Central
Depositaria (item 1.3). Ainda assim, o custo total de negociacdo e liquidacdo
para as pessoas fisicas sera reduzido.

As alteragdes e os custos dos demais produtos negociados no segmento
BOVESPA podem ser consultados no Anexo deste Oficio.

2.2. Renda Fixa (Bovespa Fix — Soma Fix)

Os emolumentos sobre as operagdes com titulos privados de Renda Fixa sero
de 0,10% sobre o valor de cada operacdo, devendo ser cobrados tanto do
comprador quanto do vendedor, ficando limitados ao valor de R$40,00.

2.3. Alteracio da data de cobranca da taxa de negociacio

A taxa de negociagio do segmento BOVESPA, que atualmente € cobrada pela
Bolsa na terceira segunda-feira do segundo més subseqiiente a data de
negociagio, passara a ser cobrada com a taxa de liquidagio, ou seja, sera
cobrada na terceira segunda-feira do més subseqiiente a data de negociagéo.

Em outubro deste ano, a BM&FBOVESPA passard a cobrar as taxas de
negociagdo ¢ de liquidacdo no terceiro dia util apds a data de negociagdo, em
conjunto com os outros valores referentes a liquidacdo das operagdes.

3. Banco de Titulos BTC

Ficam mantidos os prazos e os valores da Taxa de Liquidagio do
Empréstimo, cobrados atualmente do tomador de empréstimo. A
BM&FBOVESPA procedera ao repasse de 0,05% a.a. (liquido dos tributos
devidos pela Bolsa) aos participantes doadores do BTC. Esse repasse nio se
aplicard aos investidores ndo-residentes, considerando a revisdo geral da
politica de precos da Bolsa no que se refere a isengéo da taxa sobre o valor em
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custddia oferecida a esses investidores, conforme descrito no item 1.2.1 deste
Oficio.

II1 — Prazo de vigéncia da nova politica

Em virtude da necessidade de adaptacdo dos sistemas de diversos
participantes, a Bolsa prorrogara a data de inicio de vigéncia das alteragGes
ora divulgadas. A Politica de Tarifacio de Produtos e Servigos da
BM&FBOVESPA - segmento BOVESPA entrard em vigor a pattir de
06/04/2009. Os itens de cobranca mensal da nova politica de tarifagdo
passardio a ser cobrados a partir de maio, tendo como més de referéncia abril
de 20009. :

Os produtos e os servicos nfo citados neste Oficio permanecerdo com as
mesmas condi¢des, os mesmos critérios € 0os mesmos valores estabelecidos
nos Oficios anteriores.

Vale ressaltar uma vez mais que a Politica de Tarifagdo de Produtos e
Servicos da BM&FBOVESPA ¢ baseada no conceito de neutralidade de
receitas no curto prazo, tendo como um de seus objetivos essenciais a
manutencio dos niveis gerais médios de custos vigentes e a redugdo de pontos
de subsidio cruzado entre os diversos produtos da Bolsa.

A BM&FBOVESPA disponibilizara ferramenta online para que os
participantes do mercado possam simular a aplicagfio da Politica de Tarifacdo
de Produtos e Servigos, considerando o volume negociado no mercado a vista
de agbes, o empréstimo de agdes no BTC ¢ o valor depositado na Central
Depositéria de Ativos. O simulador estard disponivel a partir de 09/02/2009
no endereco www.bovespa.com.br/tarifas

Informagdes e esclarecimentos adicionais poder8o ser obtidos com a Diretoria
da Central Depositaria, pelos telefones (11) 3233-2265 ou 3233-2267.

Atenciosamente,

, (e B 72—
mir Pinto Murilo Robotton Filho
Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos
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ANEXO AO OFiCIO CIRCULAR 005/2009-DP

Taxas de negociacio, liquidacéo e registro do mercado a vista de a¢oes e dos

derivativos sobre ele referenciados

Mercado a vista

Sobre o valor financeiro, segundo a natureza das operagdes, de cada Taxa de Taxa de
investidor (comprador e vendedor) Negociagdo | Liquidagio
Finais 0,0275%
Day-trade 0,019%
Fundos e Clubes de Investimento 0,019% 0,006%
Exercicio de posi¢oes langadas de op¢bes de compra 0,019%
Exercicio de Opgdes de Indices — spread 0,0275%
Mercado de opgoes
Sobre o valor financeiro, segundo a natureza das Taxa de Taxa de Taxa de
operagdes, de cada investidor (comprador e vendedor) | Negociacdo Registro Liquidacgio
Finais 0,058% 0,070%
Day-trade 0,025% 0,014% 0,006%
Fundos e Clubes de Investimento 0,040% 0,049%
Mercado de opg¢des de indices
Sobre o valor financeiro, segundo a natureza das Taxa de Taxa de Taxa de
operagdes, de cada investidor (comprador € vendedor) | Negociagio Registro Liquidagéo
Finais 0,033% 0,045%
Day-trade 0,025% 0,014% 0,006%
Fundos e Clubes de Investimento 0,024% 0,030%
Estratégia de box — 4 pontas na abertura da posicio
Sobre o valor financeiro, segundo a natureza das Taxa de Taxa de Taxa de
operagdes, de cada investidor (comprador ¢ vendedor) | Negociagio Registro Liquidacgéio
Finais 0,0295% 0,0035% 0,006%
Fundos e Clubes de Investimento 0,0205% 0,0035%
POP — Proteciio do investimento com participaciio
Sobre o valor financeiro, segundo a natureza das operagdes, de Taxa de Taxa de
cada investidor (comprador e vendedor) Negociagio Liquidagio
Finais 0,026%
Day-trade 0,019% 0,006%
Fundos e Clubes de Investimento 0,017%
Emolumentos sobre operacdes realizadas no mercado de balcio organizado
Taxa de Taxa de

Negociagio Liquidagéio

Mercado a vista: sobre o valor financeiro, de cada investidor 0,068% 0,006%

(comprador e vendedor)
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