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20 de dezembro de 2004
157/2004-DG

OFIiCIO CIRCULAR

Membros de Compensagio, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Alteracgiio nas Especificacies Contratuais das Opgdes de Compra e
Venda sobre Futuro de Ibovespa — Modelos Europeun ¢ Americano.

Prezados Senhores,

Com referéncia a consulta feita, por intermédio do Oficio Circular 150/2004-
DG, de 13/12/2004, aos titulares de posigdes nos contratos de opgdes de
compra ¢ de venda sobre futuro de Ibovespa nos modelos americano e
europeu, comunicamos que nao houve manifestagio contraria 3 realizagéo da
alteragiio proposta nas respectivas especificagdes.

Dessa forma, ficam alterados, a partir desta data, os contratos acima citados,
com o exercicio passando a ser automatico do vencimento fevereiro de 2005
em diante.

Vale lembrar que, para os contratos de opg¢des do modelo americano, o
exercicio permanecera comandado pelo titular da opgdo em todo o periodo
anterior a data de vencimento, quando ocorrerd automaticamente.

Na data de vencimento, a BM&F adotard os seguintes procedimentos:

a) Nao havera exercicio comandado pelo titular do contrato, tanto para as
opg¢des de modelo americano quanto para as de modelo europeu;

b) A BM&F realizara o exercicio automaticamente das opg¢les apds o
encerramento do pregio da data de vencimento, levando em consideragio
a diferenga entre o prego de exercicio e o indice de liquidagdo, conforme
disposto nas especificagdes contratuais;
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¢) Serdo exercidas somente as posigdes cujo resultado financeiro seja
positivo para o titular da séne, a saber:
» Op¢do de compra: indice de liquidagdo a vista maior que o prego de

exercicio;
= Opgdo de venda: indice de liquidagdo a vista menor que o prego de
exercicio;

d) O titular que no tiver interesse em exercer a opgdo devera manifestar-se
efetuando o bloqueio até as 12:00 na data de vencimento, por meio da
op¢do PO.B.1, disponivel no sistema BM&F Servigos;

e) O langador podera realizar compras para bloqueio até o encerramento do

pregio.
Encontram-se anexas as especificagdes atualizadas desses contratos.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Vania, Luiz Fernando ¢ Ernani), de
Pregido (Branco, Edson ¢ Marcos) ¢ da Cimara de Derivativos (Cicero ¢
Radislau).

Atenciosamente,

info
Diretor Geral
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15.

Contrato de Opcao de Compra sobre
Futuro de Ibovespa - Modelo Americano
- Especificacoes -

. Defini¢bes

Countrato (especificaces): termos e regras sob os quais as operagdes serao realizadas e liquidadas.

Série: conjunto de caracterfsticas do contrato de opgao que determina data de vencimento e preco de exercicio.

Compra de um contrato: opera¢ao na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar o objeto
da opgéo pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato: operagdo na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigac¢ao de vender o objeto pelo prego de exercicio.

. Objeto da opgio

O Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na mesma data de vencimento da opcao.

. Cotagao

Prémiodaopgio, expressoem pontos, sendocada pontoequivalente ao valorem reais estabelecido pela BM&F.

. Variagio minima de apregoagio

1 ponto de indice,

. Oscilagio maxima didria

Naio ha limites de oscilagao diria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagao

Cada opgao refere-se a um Contrato Futuro de Ibovespa, autorizado & negociagdo pela BM&F, conforme
definido no item 2.

. Pregos de exercicio

Expressos em pontos do indice.

. Séries

Para cada més de vencimento autorizado, serdoabertas séries cujos cédigos de negociagio e pregos de exercicio
serdo estabelecidos e divulgados pela BM&F.

. Meses de vencimento

Os meses que tiverem o vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgo, autorizado a negociagio.

Niamero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagio da BM&F.

Ultimo dia de negociagio

Quarta-feira mais préxima do dia 15 do més de vencimento. Se esse dia for feriado ou ndo houver pregio na
BM&F, a data de vencimento serd o dia 1itil (dia de pregdo) subseqiiente

Data de vencimento
A data de vencimento. Nesse dia, ndo serdo admitidas operac¢des day frade nem abertura de novas posigdes.

Day trade

Séoyadmitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregio, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagdo, ou realizadas pelo mesmo Operader Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagdo. A liquidagio financeira dessas operagoes serd realizada no dia util subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 14.

Movimentag¢io financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serdo efetuados no dia Gtil seguinte ao de realizagio da operagao, com
os valores apurados conforme a seguinte férmula:

VL=PxM

onde:

VL = valor de liquidagdo do prémio por contrato;

P = prémio da opgio, expresso em pontos de indice;
M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela BM&F.
Exercicio

As opgbes sdo do modelo americano, isto é, poderao ser exercidas pelo titular a partir do dia ttil seguinte ao
de realizacdo da operagdo, inclusive, até a data de vencimento. Até o dia atil anterior a data de vencimento,
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17.

18.

19.

20.

as opgdes poderdo ser exercidas em qualquer dia. Na data de vencimento, porém, serio exercidas automati-
camente sempre que o pre¢o de ajuste do contrato futuro-objeto for superior ao prego de exercicioendohouver
solicitagdo de ndo-exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serao movimentados no dia ttil subseqiiente.

Condigtes de liquidagio no exercicio
O exercicio de cada contrato de opgio por seu titular implica a compra de um Contrato Futuro de Ibovespa,
definido no item 2, do langador, pelo prego de exercicio.
Imediatamente apés o exercicio, aplicar-se-do ao comprador e ao vencedor todas as exigéncias estabelecidas
noContrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de
garantia, & liquidagio de ajustes e a liquidacao no vencimento.
* Condicoes especiais
Se, por qualquer motivo, a BM&F suspender a negociagao do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgéo,
a Bolsa poderd, a seu critério, encerrar as posigdes em aberto e liquida-las financeiramente, utilizando o
seguinte critério:

LF = (PAgp ~IND,)xMxN

onde

LF = valor deliquidagao financeira; _

PA,, = precodeajuste, em pontos, do vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na
mesma data da opgdo;

IND, = prego de exercicio para a série da opgao;

M = valor em reais do ponto de indice, definido pela BM&F;

N = mimero de contratos em aberto da posi¢do liquidada.

Essa regra estara limitada as posi¢des cujo resultado de liquidagio financeira (LF) seja positivo para o
comprador da opgao (titular).

O resultado financeiro da LF sera creditado ao comprador da opg¢éo e debitado ao vendedor no dia titil
seguinte ac de encerramento da posigéo.

A BM&F poderd, ainda, arbitrar um prego de ajuste para o Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio,
caso julgue ndo ser representativo o 1iltimo preco de ajuste disponivel para a aplicacao da regra descrita
neste subitem.

Hedgers
Fundagses de seguridade, seguradoras, fundos miituos de agbes, clubes de investimento em a¢des, fundos de
investimento e demais investidores institucionais.

Margem de garantia para o langador
Seré exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermedidrios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagao prévia da Bolsa,
titulos publicos federais, titulos privados, cartas de fianca, a¢des e cotas de fundos fechados de investimentos
em agoes.
Custos operacionais
* Taxa operacional basica
Operagoes (normal e day trade): 50% do valor da taxa operacional bésica do Contrato Futuro de Ibovespa;
exercicio: mesmo valor taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa para operagies normais.
Nos casos abaixo, desde que as operagBes de exercicio sejam realizadas no mesmo dia de pregio, na mesma
quantidade de contratos, para o mesmo vencimento, em nome do mesmao cliente, por intermédio da mesma
Corretora associada esoba responsabilidade domesmoMembro de Compensagao ourealizadas pelomesmo
Operador Especial sob a responsabilidade do mesmoMembro de Compensagao, o valor da taxa operacional
bésica, em cada ponta, serd idéntico aquele fixado para as operagdes day trade no Contrato Futuro de
Ibovespa:
a) exercer uma op¢éo de compra e ser exercido em outra opgio de compra;
b) exercer uma opg¢dc de venda e exercer uma opgao de compra;
¢) ser exercido em uma opgao de venda e ser exercido em uma opgio de compra;
d) exercer uma opgao de compra e vender uimn contrato futuro-objeto;
e} ser exercido em uma opgao de compra e comprar um contrato futuro-objeto.

A taxa operacional bdsica estd sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.

* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.
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Os custos operacionais sao devidos no dia util seguinte ao de realiza¢éio da operagio ou do exercicio.
Os Sécios Efetivos pagarao, no maximo, 75% dos custos operacionais.
Os investidores institucionais pagarao 75% das taxas da Bolsa.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste conirato, no que couber, a legislagfio em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operacoes e Oficios Circuiares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situagdes nio previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formagao, a maneira de apuragio ou a divulgagio de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquidagao do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

. Observagies

Considerando-se que a carteira te6rica do Ibovespa € atualizada quadrimestralmente pela Bolsa de Valores de
Sao Paulo, a BM&F ressalta o fato de que podera ocorrer mudanga em sua composigao durante o periodo de
vigéncia de um ou mais vencimentos do Contrato Futuro de Ibovespa, cbjeto da opgao.

ULTIMA ATUALIZACAQ: OFICIO CIRCULAR 157/2004-DG, DE 20/12/2604
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Contrato de Opcao de Venda sobre
Futuro de Ibovespa — Modelo Americano
- Especificacoes -

. Definig¢bes

Contrato {especificagdes): termos e regras sob os quais as operagdes serio realizadas e liquidadas.
Série: conjunto de caracteristicas do contrato de opgio que determina data de vencimento e prego de exercicio.

Compra de um contrato: operacdo na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto
da opcgao pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato: operagio na qual o participante € langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacéio de comprar o objeto pelo preco de exercicio.

. Objeto da opcao

O Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na mesma data de vencimento da op¢éo.

. Cotagio

Prémio da opgdo, expressoem pontos, sendocada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela BM&F.

. Variagio minima de apregoacio

1 ponto de indice.

. Oscilagio maxima didria

Nao h4 limites de oscilagao didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociacio

Cada opgdo refere-se a um Contrato Futuro de Ibovespa, autorizado & negociacio pela BM&F, conforme
definido no item 2.

. Precos de exercicio

Expressos em pontos do indice.

. Séries

Para cadamés de vencimento autorizado, serdo abertas séries cujos cédigos denegociacioe pregos de exercicio
serao estabelecidos e divulgados pela BM&F.

. Meses de vencimento

Os meses que tiverem o vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgéic, autorizado a negociagio.

Nimero de vencimentos em aberto

Conforme autorizacio da BM&F,

Ultimo dia de negociagio

Quarta-feira mais préxima do dia 15 do més de vencimento. Se esse dia for feriado ou néo houver pregio na
BM&F, a data de vencimento serd o dia atil {dia de pregdo) subsegiiente

Data de vencimento
A data de vencimento. Nesse dia, nao serdo admitidas operagoes day frade nem abertura de novas posigoes.

Day trade

Sdo admitidas operagGes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregio, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagdo, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao. A liquidacao financeira dessas opera¢des sera realizada no dia titil subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 14.

Movimentag¢io financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serao efetuados no dia ttil seguinte ao de realizagao da operagio, com
os valores apurados conforme a seguinte f6rmula:

VL=PxM

onde:
VL
P
M

Exercicio
As op¢oes sio do modelo americano, isto é, poderao ser exercidas pelo titular a partir do dia 1til seguinte ao
de realizacao da operacdo, inclusive, até a data de vencimento, Até o dia til anterior 4 data de vencimento,

valor de liquidagdo do prémio por contrato;
prémio da opgio, expresso em pontos de indice;
valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela BM&F.

I
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18.

19.

20.

as opgles poderao ser exercidas em qualquer dia. Na data de vencimento, porém, serdo exercidas automati-
camente sempre que o prego de ajuste do contrato futuro-objeto for inferior ao preco de exercicio endohouver
solicitagdo de nao-exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo movimentados no dia util subseqiiente.

Condigbes de liquidagio no exercicio
O exercicio de cada contrato de opgao por seu titular implica a venda de um Contrato Futuro de Ibovespa,
definido no item 2, ao langador, pelo preco de exercicio.
Imediatamente apds o exercicio, aplicar-se-do ao comprador e ao vencedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgao, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de
garantia, a liquidacio de ajustes e & liquidagio no vencimento.
» CondigGes especiais
Se, por qualquer motivo, a BM&F suspender a negociagao do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgao,
a Bolsa poder4, a seu critério, encerrar as posi¢des em aberto e liquidé-las financeiramente, utilizando o
seguinte critério:

LF = (IND, —PA, )X MxN

onde:

LF = wvalor de liquidacao financeira;

IND, = preco de exercicio para a série da opgao;

PA_ ., = pregodeajuste, em pontos, do vencimento do Contrato Future de Ibovespa, com vencimento na
mesma data da opcao;

M = valor em reais do ponto de indice, definido pela BM&F;

N = niimero de contratos em aberto da posicao liquidada.

Essa regra estara limitada as posi¢oes cujo resultado de liquidagao financeira (LF) seja positivo para o
comprador da opgao (titular).

O resultado financeiro da LF ser4 creditado ao comprador da opgao e debitado ao vendedor no dia 1itil
seguinte ao de encerramento da posicao.

A BM&F poderd, ainda, arbitrar um preco de ajuste para o Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgao,
caso julgue ndo ser representativo o iltimo prego de ajuste disponivel para a aplica¢do da regra descrita
neste subitem.

Hedgers
Fundagbes de seguridade, seguradoras, fundos mmituos de a¢des, clubes de investimento em agdes, fundos de
investimento e demais investidores institucionais.

Margem de garantia para o langador
Serd exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

Ativos aceitos como margem

Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermedidrios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagio prévia da Bolsa,
titulos pablicos federais, titulos privados, cartas de fianga, agGes e cotas de fundos fechados de investimentos
em agdes.

Custos operacionais

» Taxa operacional bisica
Operagdes (normal e day trade): 50% do valor da taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa;
exercicio: mesmo valor taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa para operagdes normais.
Nos casos abaixo, desde que as operagbes de exercicio sejam realizadas no mesmo dia de pregao, namesma
quantidade de contratos, para o mesmo vencimento, em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma
Corretoraassociada esobaresponsabilidade do mesmoMembro de Compensagao ourealizadas pelomesmo
Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagdo, o valor da taxa operacional
bésica, em cada ponta, sera idéntico aquele fixado para as operagdes day trade no Contrato Futuro de
Ibovespa:
a) exercer uma opgéo de venda e ser exercido em outra opgio de venda;
b) exercer uma opgao de compra e exercer uma opgac de venda;
c) ser exercido em uma opgao de compra e ser exercido em uma opgio de venda;
d) exercer uma op¢ao de venda e comprar um contrato futurc-objeto;
e) ser exercido em uma opgao de venda e vender um contrato futuro-objeto.

A taxa operacional bdsica esta sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.

* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.

Bolsa de Mercadorias & Futuros




Os custos operacionais sdo devidos no dia titil seguinte ao de realizagdo da operagio ou do exercicio.
Os Sécios Efetivos pagarao, no méximo, 75% dos custos operacionais.
Os investidores institucionais pagarao 75% das taxas da Bolsa.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operaces e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipotese de situagdes nio previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formagio, a maneira de apuragio ou a divulgagio de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessérias, a seu critério,
visando a liquidagio do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

. Observagdes

Considerando-se que a carteira te6rica do Ibovespa é atualizada quadrimestralmente pela Bolsa de Valores de
Sao Paulo, a BM&F ressalta o fato de que podera ocorrer mudanga em sua composigao durante o periodo de
vigéncia de um ou mais vencimentos do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgao.

ULTIMA ATUALIZACAQ: OFICIO CIRCULAR 157/2004-DG, DE 20/12/2004
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Contrato de Opcio de Compra sobre
Futuro de Ibovespa - Modelo Europeu
- Especificacoes -

. Defini¢Ges

Contrato (especificacdes): termos e regras sob os quais as operag¢des serfio realizadas e liquidadas.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢ao que determina data de vencimento e prego de exercicio.

Compra de um contrato: operagio na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de comprar o objeto
da opgao pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato: operagao na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacéo de vender o objeto pelo prego de exercicio.

. Objeto da opgiio

O Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na mesma data de vencimento da opgao.

. Cotagdo

Prémioda opgao, expressoermn pontos, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela BM&F.

. Variagdo minima de apregoagiao

1 ponto de indice.

. Oscila¢do maxima diaria

Nao hé4 limites de oscilagao didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociacao

Cada opgdo refere-se a um Contrato Futuro de Jbovespa, autorizado & negociagdo pela BM&F, conforme
definido no jtem 2.

. Pregos de exercicio

Expressos em pontos do indice.

. Séries

Para cada més de vencimento autorizado, serdo abertas séries cujos c6digos denegociagio e pregos de exercicio
serao estabelecidos e divulgados pela BM&F.

. Meses de vencimento

Os meses que tiverem o vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio, autorizado a negociagao.

Niimero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagao da BM&F.

Ultimo dia de negociagio

Quarta-feira mais préxima do dia 15 do més de vencimento. Se esse dia for feriado ou ndo houver pregio na
BM&F, a data de vencimento serd o dia til (dia de pregao) subseqiiente

Data de vencimento
A data de vencimento. Nesse dia, ndo serio admitidas operagdes day trade nem abertura de novas posigoes.

Day trade

Sao admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de
confratos da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagdo, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacdo. A liquidagio financeira dessas operagoes seré realizada no dia 1til subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 14.

Movimentagio financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serao efetuados no dia ttil seguinte ao de realizagio da operagao, com
os valores apurados conforme a seguinte férmula:

VL=PxM

onde:
VL = valor de liquidacgio do prémio por contrato;

P = prémio da opgao, expresso em pontos de indice;
M = valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela BM&F.
Exercicio

As op¢bes sdo do modelo europeu, isto é, 56 poderao ser exercidas na data de vencimento, sendo ex
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automaticamente sempre que o prego de ajuste do contrato futuro-objeto for superior ao preco de exercicio
e ndo houver solicitacao de nao-exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).
Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serao movimentados no dia ttil subseqiiente.

16. Condigbes de liquidagio no exercicio
O exercicio de cada contrato de opgio por seu titular implica a compra de um Contrato Futuro de Ibovespa,
definido no item 2, do lancador, pelo preco de exercicio.
Imediatamente apds o exercicio, aplicar-se-do ao comprador e ao vencedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de
garantia, a liquidagao de ajustes e 2 liquidagio no vencimento.
* Condighes especiais
Se, por qualquer motivo, a BM&F suspender a negociagio do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio,
a Bolsa poderd, a seu critério, encerrar as posi¢des em aberto e liquida-las financeiramente, utilizando o

seguinte critério:

LF = (PA,, —IND,)xMxN
onde:
LF valor de liquidagao financeira;

PA,, = precode ajuste, em pontos, do vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na
mesma data da opgao;

IND, = precode exercicio para a série da opcio;

M = valor em reais do ponto de indice, definido pela BM&F;

N = numero de contratos em aberto da posicao liquidada.

Essa regra estard limitada &s posigdes cujo resultado de liquidagho financeira (LF) seja positivo para o
comprador da opgéo (titular).

O resultado financeiro da LF sera creditado ao comprador da opgio e debitado ao vendedor no dia util
seguinte ao de encerramento da posigao,

A BM&F poderd, ainda, arbitrar um preco de ajuste para o Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgéo,
caso julgue néo ser representativo o ultimo prego de ajuste disponivel para a aplicagio da regra descrita
neste subitem.

17. Hedgers
Fundages de seguridade, seguradoras, fundos miituos de acoes, clubes de investimento em ag¢ées, fundos de
investimento e demais investidores institucionais.

18. Margem de garantia para o langador
Ser4 exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

19. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermedidrios Financeiros (FIF} e, mediante autorizacio prévia da Bolsa,
titulos piiblicos federais, titulos privados, cartas de fianga, a¢es e cotas de fundos fechados de investimentos
em ages.

20. Custos operacionais
* Taxa operacional bisica

Operagdes (normal e day trade): 50% do valor da taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa;
exercicio: mesmo valor taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa para operagtes normais.
Nos casos abaixo, desde que as operagdes de exercicio sejam realizadas no mesmo dia de pregao, na mesma
quantidade de contratos, para o mesmo vencimento, em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma
Corretora associadaesoba responsabilidade do mesmoMembro de Compensagidoourealizadas pelomesmo
Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagio, o valor da taxa operacional
basica, em cada ponta, serd idéntico aquele fixado para as operagbes day trade no Contrato Futuro de
Ibovespa:

a) exercer uma opgao de compra e ser exercido em outra opgio de compra;

b) exercer uma opgao de venda e exercer uma opgio de compra;

c) ser exercido em uma opgao de venda e ser exercido em uma op¢io de compra;
d) exercer uma opgio de compra e vender um contrato futuro-objeto;

e) ser exercido em uma opgdo de compra e comprar um contrato futuro-objeto.

A taxa operacional bésica esta sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.

* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo estabelecido pela BM&F.
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Os custos operacionais sdo devidos no dia ttil seguinte ao de realizagio da operagao ou do exercicio.
Os Sécios Efetivos pagardo, no méximo, 75% dos custos operacionais.
Os investidores institucionais pagario 75% das taxas da Bolsa.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legisla¢ao em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de OperagGes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Nahipétese de situages nao previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formacdo, a maneira de apuracio ou a divulgacio de sua varidvel, ou que
impliquemn, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquida¢do do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

. Observagoes

Considerando-se que a carteira te6rica do Ibovespa € atualizada quadrimestralmente pela Bolsa de Valores de
Sao Paulo, a BM&T ressalta o fato de que podera ocorrer mudanga em sua composigao durante o pericdo de
vigéncia de um ou mais vencimentos do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgao.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 157/2004-DG, DE 20/12/2004

Bolsa de Mercadorias & Futuros




\

=

I

-

~-

Contrato de Opc¢ao de Venda sobre
Futuro de Ibovespa - Modelo Europeu
- Especificacoes —

1. Definic¢des

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Contrato (especifica¢Bes): termos e regras sob os quais as operagdes serfio realizadas e liquidadas.

Série: conjunto de caracteristicas do contrato de op¢ao que determina data de vencimento e prego de exercicio.

Compra de um contrato: operagao na qual o participante é titular, ou seja, tem o direito de vender o objeto
da opgao pelo prego de exercicio.

Venda de um contrato: operago na qual o participante € langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacfio de comprar o objeto pelo prego de exercicio.

. Objeto da opgao

QO Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na mesma data de vencimento da opgio.

. Cotacio

Prémio da opg¢io, expressoem pontos, sendo cada ponto equivalente ao valor em reais estabelecido pela BM&F.

. Variagdo minima de apregoagio

1 ponto de indice.

. Oscilagdo maxima didria

Nao h4 limites de oscilagao didria, podendo a Bolsa, excepcionalmente e a seu critério, estabelecé-los.

. Unidade de negociagio

Cada opgéo refere-se a um Contrato Futuro de Ibovespa, autorizado & negociagio pela BM&F, conforme
definido no item 2.

. Pregos de exercicio

Expressos em pontos do indice.

. Séries

Para cadamés de vencimento autorizado, serdo abertas séries cujos codigos de negociaciioe pregos de exercicio
serdo estabelecidos e divulgados pela BM&F.

. Meses de vencimento

Osmeses que tiverem o vencimento doContrato Futurode Ibovespa, objeto da opgio, autorizado A negociagio.

Nuamero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagio da BM&F.

Ultimo dia de negociacio

Quarta-feira mais préxima do dia 15 do més de vencimento. Se esse dia for feriado ou ndo houver pregao na
BM&F, a data de vencimento serd o dia 1til (dia de pregéo) subseqiiente

Data de vencimento
A data de vencimento. Nesse dia, ndo serdo admitidas operagdes day trade nem abertura de novas posigdes.

Day trade

Sao admitidas operacdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregao, da mesma quantidade de
contratos da mesma série), que se liquidarao automaticamente, desde que realizadas em nome do mesmo
cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensacao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagao. A liquidagio financeira dessas operagdes serd realizada no dia 1til subseqiiente, sendo os
valores apurados de acordo com o jtemn 14.

Movimentagio financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serao efetuad os no dia ttil seguinte ao de realizagdo da operagio, com
os valores apurados conforme a seguinte férmula:

VL=PxM
onde:
VL

P
M

Exercicio
As opgdes sdo do modelo europeu, isto é, s6 poderdo ser exercidas na data de vencimento, sendo exer

valor de liquidagio do prémio por contrato;
prémio da opgdo, expresso em pontos de indice;
valor em reais de cada ponto do indice, estabelecido pela BM&F.
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automaticamernte sempre que o preco de ajuste do contrato futuro-objeto for inferior ao prego de exercicio e
ndo houver solicitagio de nac-exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).
Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serio movimentados no dia 1itil subseqiiente,

Condi¢des de liquidagio no exercicio
O exercicio de cada contrato de opgéo por seu titular implica a venda de um Contrato Futuro de Ibovespa,
definido no item 2, ao langador, pelo prego de exercicio.
Imediatamente apés o exercicio, aplicar-se-ao ao comprador e ao vencedor todas as exigéncias estabelecidas
no Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgiio, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem de
garantia, & liquidagio de ajustes e a liguidag¢ao no vencimento.
* Condicbes especiais
Se, por qualquer motivo, a BM&F suspender a negociagio do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio,
a Bolsa poder4, a seu critério, encerrar as posigdes em aberto e liquidé-las financeiramente, utilizando o
seguinte critério:

LF = (IND, —-PA, }JxMxN

onde:

LF = valorde liquidacdo financeira;

IND, = prego de exercicio para a série da op¢ao;

PA,,, = precode ajuste, em pontos, do vencimento do Contrato Futuro de Ibovespa, com vencimento na
mesma data da opgio;

M = valor em reais do ponto de indice, definido pela BM&F;

N = nimero de contratos em aberto da posigao liquidada.

Essa regra estara limitada as posi¢bes cujo resultado de liquidagéo financeira (LF) seja positivo para o
comprador da opgao (titular).

O resultado financeiro da LF sera creditado ao comprador da opgio e debitado ac vendedor no dia titil
seguinte ao de encerramento da posigdo.

A BM&F poderd, ainda, arbitrar um prego de ajuste para o Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgao,
caso julgute ndo ser representativo o dltimo prego de ajuste disponivel para a aplicagio da regra descrita
neste subitem.

. Hedgers
Fundagdes de seguridade, seguradoras, fundos miituos de agdes, clubes de investimento em ages, fundos de
investimento e demais investidores institucionais.

. Margem de garantia para o langador
Sera exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&F, podendo ser atualizado diariamente.

. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermedidrios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagao prévia da Bolsa,
titulos priblicos federats, titulos privados, cartas de fianga, agGes e cotas de fundos fechados de investimentos
em ages.
. Custos operacionais
* Taxa operacional basica
Operagdes (normal e day trade): 50% do valor da taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa;
exercicio: mesmo valor taxa operacional basica do Contrato Futuro de Ibovespa para operagées normais.
Nos casos abaixo, desde que as operagGes de exercicio sejam realizadas no mesmo dia de pregéo, na mesma
quantidade de contratos, para o mesino vencimento, em nome do mesmo cliente, por intermédio da mesma
Corretoraassociada e sobaresponsabilidade domesmoMembro de Compensacdo ou realizadas pelomesmo
Operador Especial sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagao, o valor da taxa operacional
béasica, em cada ponta, serd idéntico aquele fixado para as operagdes day trade no Contrato Futuro de
Ibovespa:
a) exercer uma opgao de venda e ser exercido em outra opgac de venda;
b) exercer uma opgao de compra e exercer uma opgao de venda;
¢} ser exercido em uma opgio de compra e ser exercido em uma opgio de venda;
d) exercer uma op¢ao de venda e comprar umn contrato futuro-objeto;
e) ser exercido em uma op¢io de venda e vender um contrato futuro-objeto.

A taxa operacional bésica esta sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa.

* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela BM&F.
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Os custos operacionais sdo devidos no dia ttil seguinte ao de realizacio da operagdo ou do exercicio.
Os Sécios Efetivos pagardo, no méximo, 75% dos custos operacionais.
Os investidores institucionais pagardo 75% das taxas da Bolsa.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagao em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Nahipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formagio, a maneira de apuragio ou a divulgagao de sua varidvel, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomard as medidas que julgar necessérias, a seu critério,
visando a liquidagio do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

Observagies

Considerando-se que a carteira te6rica do Ibovespa é atualizada quadrimestralmente pela Bolsa de Valores de
Sao Paulo, a BM&F ressalta o fato de que podera ocorrer mudanga em sua composigao durante o perfodo de
vigéncia de um ou mais vencimentos do Contrato Futuro de Ibovespa, objeto da opgio.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 157/2004-DG, DE 20/12/2004
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