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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref. Regras de isencdo de taxas e emolumentos para formadores de

mercado de cotas de Fundos de indices (ETFs) de Renda Variavel

A B3 informa que, a partir do dia 01/12/2023, para efeitos de cobranca, serdo
consideradas novas regras de isencao de taxas e emolumentos para formadores
de mercado de cotas de Fundos de indices (ETFs) de Renda Variavel contratados
pelo emissor ou credenciados em programas geridos pela B3 e para formadores
de mercado ja credenciados. As regras aplicam-se a negociacao das cotas de ETF
e as operacdes com finalidade de hedge. A nova politica de tarifacdo encontra-

se anexa a este Oficio Circular.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Produtos
Listados pelo telefone (11 2565-4227 ou e-mail

formadordemercadob3@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Joseé Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
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Anexo | do OFICIO CIRCULAR 197/2023-PRE

Politica de Tarifacao para Formadores de Mercado de Cotas de Fundos de

indice (ETFs) de Renda Variavel

1. Condicoes para elegibilidade dos formadores de mercado

Esta politica de tarifagcdo sera aplicavel aos formadores de mercado de cotas de
ETFs referenciados em indices de renda variavel, cuja carteira tedrica seja

composta de ativos negociados na B3 (formador de mercado).
2. Tarifacao aplicavel aos formadores de mercado de cotas de ETFs

Os formadores de mercado serdo isentos do pagamento de emolumentos e
tarifas devidos em virtude de operagdes de compra e venda de cotas do ETF no

qual atuem como formador de mercado (cotas).
3. Isencao em operacoes de hedge

Os formadores de mercado também serao isentos de emolumentos e tarifas
devidos em operacSes no mercado a vista e fracionario, com finalidade de hedge,
realizadas com ativos negociados na B3 que compdem a carteira tedrica do indice

de referéncia do respectivo ETF (isen¢do no hedge).

A isencao no hedge ocorrera de acordo com o enquadramento do formador de

mercado em um dos grupos definidos nos itens 3.1 e 3.2, a seguir.
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3.1. Elegibilidade para o primeiro grupo

Serdo elegiveis a isencao no hedge, de acordo com os critérios e os limites
estabelecidos neste item, os formadores de mercado credenciados para atuar no
ETF, cujas cotas possuam volume médio diario de negociagdo (ADTV) inferior a

R$80 milhdes nos 12 (doze) meses anteriores ao da apuracao.

O disposto neste item 3.1. permanecerd aplicavel ao formador de mercado
durante todo o periodo de vigéncia desta politica, mesmo que o ETF no qual atue

passe a ndo atender mais aos critérios indicados no paragrafo anterior.
3.1.1. Limites para isencao

Os formadores de mercado usufruirdo da isencdo no hedge desde que

respeitados os seguintes limites:

i) o volume financeiro em operacdes de compra e de venda dos ativos
para hedge realizadas em um dia na conta definida para atuagdo como
formador de mercado, conforme item 4 deste Anexo, nao podera
exceder o volume financeiro, no mesmo dia, em operac¢des de venda e
de compra (natureza inversa), respectivamente, de cotas do ETF em que

o formador de mercado seja credenciado para atuar; e

i) o volume financeiro em operacdes de compra e de venda para hedge
realizadas com cada ativo que compuser a carteira tedrica do indice de
referéncia do ETF em que o formador de mercado seja credenciado
para atuar sera limitado a 30% (trinta por cento) do volume financeiro,
do mesmo dia, em operagdes de venda e de compra (natureza inversa),

respectivamente, de cotas desse ETF.
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Para apuracao do volume financeiro, serdao consideradas somente as operacoes
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das quais o formador de mercado fizer parte.

O volume excedente diario sera definido como o maior valor excedente entre os
limites (i) e (ii). A politica de tarifagdo aplicada ao excedente de hedge descrito

neste Oficio esta no Anexo |l deste documento.

Para fins de aplicacao de isencao no hedge, sera considerada a soma do volume

negociado no mercado a vista e fracionario.

O formador de mercado devera efetuar, até o ultimo dia Util do més seguinte, o
pagamento do valor integral de emolumentos e tarifas referentes aos volumes

excedentes diarios acumulados no més.
3.2. Elegibilidade para o segundo grupo

Serdo elegiveis a isencdo no hedge, de acordo com os critérios e os limites
estabelecidos neste item 3.2, os formadores de mercado credenciados para atuar
no ETF, cujas cotas possuam volume médio diario de negocia¢do (ADTV) igual ou

superior a R$80 milhdes nos 12 (doze) meses anteriores ao més de apuracao.
3.2.1. Limites de isencao no hedge

Os formadores de mercado usufruirdo da isencdo no hedge, desde que

respeitados os seguintes limites:

i) o volume financeiro em operacdes de compra e de venda dos ativos
para hedge, realizadas em um dia, na conta definida para atuacao
como formador de mercado, conforme item 4 deste Anexo |, nao

podera exceder o volume financeiro, no mesmo dia, em operag¢des de
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venda e de compra (natureza inversa), respectivamente, de cotas do
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ETF em que o formador de mercado seja credenciado para atuar;

i) o volume financeiro em operacdes de compra e de venda para hedge
realizadas com cada ativo que compuser a carteira teérica do indice de
referéncia do ETF em que o formador de mercado seja credenciado
para atuar sera limitado a 30% (trinta por cento) do volume financeiro,
do mesmo dia, em operagdoes de venda e de compra (natureza inversa),

respectivamente, de cotas desse ETF; e

i) o volume financeiro em operagdes de compra e de venda de ativos
para hedge, no més, sera limitado a 35% (trinta e cinco por cento) do
volume financeiro total de cotas negociadas pelo mercado no mesmo

periodo.

Para apuracao do volume financeiro das operacdes de venda e de compra de
cotas de ETFs descritas nos itens (i) e (ii), somente serdo consideradas as
operagdes nas quais tenha sido especificada a conta do formador de mercado,
conforme item 4 deste Anexo |, quando do registro da oferta no ambiente de

negociacao.

O volume excedente diario sera definido como o maior valor excedente entre os
limites (i) e (ii). No inicio do més posterior as negocia¢des, caso o limite (iii) seja
ultrapassado no més de apuragdo, o volume excedente sera definido como o
maior valor entre a soma dos volumes excedentes diarios e o volume excedente
do limite (iii). A politica de tarifacdo aplicada ao excedente de hedge descrito

neste Oficio esta no Anexo |l deste documento.
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Para fins de aplicacdao de isencdo no hedge, sera considerada a soma do volume
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negociado no mercado a vista e fracionario.

O formador de mercado devera efetuar, até o ultimo dia util do més seguinte, o
pagamento do valor integral de emolumentos e tarifas referentes aos volumes

excedentes diarios acumulados no més.
4. Conta para isencao no hedge

Para fins de isencdo no hedge, o formador de mercado devera definir 1 (uma)
conta especifica para cada ETF em que atuar como formador de mercado,
independentemente da quantidade de contas que possuir para o exercicio de sua
atividade. Para definicdo do valor de isencdo no hedge, sera considerado o

volume financeiro de compra e venda de cotas de ETFs apenas da conta definida.

Sob o risco de ter o excedente de hedge calculado a maior, o formador deve

indicar uma conta Unica e exclusiva para as operacdes de hedge.
5. Disposicao gerais

Na hipotese de descredenciamento do formador de mercado antes de ter
decorrido o prazo previsto, as isen¢des citadas nesta politica deixardo de ser

aplicaveis a partir da data do descredenciamento.

Para efeitos das condi¢des de elegibilidade desta politica, o calculo do volume
diario (ADTV) mencionado nos itens 3.1. e 3.2. levara em consideracao, como data
final dos 12 (doze) meses, o ultimo dia Util do més anterior ao de entrada em

vigor desta politica.
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Além disso, para fins de aplicacédo desta politica de tarifagdo, serao analisadas,
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individualmente, pela B3, as hipdteses de grupamento, desdobramentos ou
qualquer outro evento que altere a quantidade-base de cotas do ETF ou que, de
qualquer outra forma, impacte a afericdo das condi¢des de elegibilidade e dos

critérios de concessao da isencao no hedge previstos neste Anexo |.

Os formadores de mercado dos demais valores mobiliarios admitidos a
negociagao nos mercados administrados pela B3 ndo estardao sujeitos a esta

politica de tarifagao.

Caso a B3 identifique que o formador de mercado esta utilizando o beneficio da
isencao no hedge com finalidade distinta da proposta nesta politica, podera, a
qualquer momento e por meio de aviso prévio, suspender a concessado da referida

isencao.

O volume negociado em contas e ativos cadastrados no programa, tanto para
atuacao no programa quanto para fins de hedge, nao ¢ considerado para calculo
do volume daytrade diario para fins de definicio de faixa de tarifa para as
operagoes daytrade do mercado a vista de renda variavel. Os casos omissos em

relagdo a esta politica serdo resolvidos pela B3.
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Anexo Il do OFICIO CIRCULAR 197/2023-PRE

Tarifacao sobre o Volume Excedente Daytrade e Excedente Nao Daytrade

Aplicada Exclusivamente aos Programas deste Oficio Circular

1. Segregacao do volume financeiro dos ativos para hedge entre volume

daytrade e nao daytrade

1.1.0 volume financeiro negociado como hedge na conta indicada é

agrupado conforme os seguintes critérios:

i) mesma data do pregao;

i) mesmo membro de compensacao;

iii) mesmo codigo de participante (destino em casos de repasse);
iv) mesmo codigo de conta;

v) security ID (ativo); e

vi) natureza.

1.2. Os calculos do volume financeiro daytrade e ndo daytrade de cada ativo
que compde a carteira tedrica do indice de referéncia do respectivo ETF

sao definidos diariamente por:
Volume day trade; = 2 X Minimo(V¢, Vy)
Volume nio day trade; = (V¢ + Vy) — Volume day trade;
em que

e i representa cada ativo da carteira tedrica do indice de referéncia do

respectivo ETF;
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volume de compra do ativo i; e

volume de venda do ativo i.

=

1.3. Consolidacao diaria dos volumes dos ativos da carteira tedrica do indice

de referéncia do respectivo ETF:

Volume day tradeg;, = z Volume day trade;
i

Volume nao day tradey;, = z Volume nao day trade;
i

Volume total ;;, = Volume day trade,;, + Volume nao day trade;,

em que i representa cada ativo da carteira tedrica do indice de referéncia do

respectivo ETF.

2. Segregacdao do volume financeiro excedente do hedge entre volume

excedente daytrade e volume excedente nao daytrade

2.1. Regra valida para o primeiro grupo de ETF da secao 3.1 e para o
segundo grupo ETF da secao 3.2, que atendam aos critérios da secao

3.2.1 do Anexo |

Volume excedente day trade,;;, = pgia X Volume excedente;,

Volume excedente ndo day trade,;,

= Volume excedente ;, — Volume excedente day trade;,

em que pgiq € uma proporgao do volume excedente sobre o volume total, por

dia, calculado como
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Volume excedente ;,

Pdia = "y 5 lume totaly;,

em que

e volume excedentey;, definido sequindo as regras da secao 3 deste Anexo

Il;
e volume total,;, definido na secdo 1.3 deste Anexo Il; e
® Dgia € @ proporc¢ado arredondada para cima em 2 (duas) casas decimais.

2.2.Regra valida para o segundo grupo de ETF da secao 3.2 e que nao

atenda ao critério (iii) da secao 3.2.1 do Anexo |

2.2.1. Para formadores do segundo grupo de ETF (secdao 3.2) que ndo
atendam ao critério (iii) da secdo 3.2.1, o volume excedente mensal é

definido como:

Volume excedente, ;s = Z Volume Total;;, — Volume Isento,;,a¢
dia
em que

e volume total;;, definido na secdo 1.3 deste Anexo; e

e volume isento,,s; = volume isento no més definido pelos itens (i), (ii) e

(i) da secao 3.2.1.

2.2.2. A segregacdo do volume excedente daytrade mensal e volume

excedente ndo daytrade mensal é definida por:
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Volume excedente day trade,,ss = qQmes X Volume excedente,;,a¢

197/2023-PRE

Volume excedente ndo day trade,, z¢

= Volume excedente,,s; — Volume excedente day trade,,;

em que (mes € a proporcao do volume excedente més sobre o volume total més,

arredondado em 2 (duas) casas decimais

_ Yaiq Volume day tradey;,
Umes = Y.dia Volume Total g,

Aplicacao das tarifas de negociacao e liquidacao sobre o volume excedente

dos programas deste Oficio Circular

2.3.Regra valida para o primeiro grupo de ETF da secao 3.1 e para o
segundo grupo ETF da secao 3.2 que atendam aos critérios da secao

3.2.1 do Anexo |

Sobre os volumes excedentes daytrade e ndo daytrade sdo aplicadas diariamente

as tarifas de negociacao e liquidacao previstas para mercado a vista.

A cobranca de emolumentos e demais tarifas sobre o excedente é acumulada e

realizada no més subsequente ao de negociagao.

2.4.Regra valida para o segundo grupo de ETF da secdao 3.2 que nao

atenda ao critério (iii) da secdo 3.2.1 do Anexo |
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Sobre o volume excedente daytrade do més é aplicada a tarifa de negociacao de
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0,5bps e de liquidacao 1,8bps. Sobre o volume excedente nao daytrade sao

aplicadas as tarifas de negociacao e liquidacao previstas para mercado a vista.

A cobranca dos emolumentos e demais tarifas sobre o excedente é acumulada e

realizada no més subsequente ao de negociacao.

3. Disposicoes gerais

Todo o volume (isento ou tarifado como excedente) do ativo na conta cadastrada
no programa nao é considerado na composi¢dao do ADTV, que define diariamente

as tarifas de negociacao e liquidagdo para os volumes daytrade.

Beneficios tarifarios de outros programas instituidos pela B3 nao sdo aplicados

sobre os volumes excedentes nas contas cadastradas neste programa.
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