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OFICIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n® 063-2017-DP, de 09 de outubro de 2017
Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BOVESPA : :

Ref.: Acesso ao Sistema Eletronico de Negociacio — Implantacio dos
Modelos de DMA 2, 3 ¢ 4 e das Novas Estruturas de Conexdes.

Informamos que, tendo a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) concedido
a autorizacdo necesséria para a implantagdo de novas modalidades de acesso
direto ao mercado no segmento Bovespa, a BM&FBOVESPA decidiu
estabelecer nova estrutura para o acesso ao sistema eletronico de negociagéo,
bem como novas estruturas de conexdes ao sistema eletrdnico de negociagéo,
revogando o Oficio Circular 118/2005-SG, de 27/06/2003.

A partir de 01/09/2010, a BM&FBOVESPA autorizara nova estrutura para o
acesso aos mercados negociados no sistema eletrénico de negociagdo,
composta dos seguintes modelos:

" Modelo 1 — DMA Tradicional

- Modelo 2 — DMA via Provedor

= Modelo 3 — DMA via Conexdo Direta

= Modelo 4 — DMA via Conexdo Direta — Co-location Investidor

Dentre os modelos acima, 0o DMA Tradicional ja é oferecido para o segmento
Bovespa, por meio do acesso remoto disponibilizado pelas corretoras aos seus
clientes via conexdes automatizadas. Exemplos desse modelo sdo as solugdes
Home Broker, adotadas pela grande maioria das corretoras.

Adicionalmente, visando a padronizacdo e & simplificagdo dos modelos de
acesso ao segmento Bovespa, a BM&FBOVESPA redefiniu a estrutura de
conexdes automatizadas para acesso ao sistema eletrdnico de negociagéo.

S&o apresentados, a seguir, regras, procedimentos e caracteristicas técnicas e
operacionais das novas modalidades e estruturas de conexdes. ‘\\
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1. Modelo de DMA da BM&FBOVESPA
O modelo de DMA representa, para o cliente final, acesso direto ao
ambiente eletrdnico de negociagdo em bolsa, autorizado por uma corretora
participante e sob sua responsabilidade. De maneira geral, o modelo de
DMA oferecido pela BM&FBOVESPA ¢ definido como:

Modelo de negociagio em bolsa segundo o qual o corretor, por meio de
solucdio tecnolégica especifica, oferece a um ou mais de seus clientes a
possibilidade de:

(i) Visualizar, em tempo real, o livro de ofertas do sistema eletronico de
negociagdo, e

(ii) Enviar ordens ao sistema de negociagdo, as quais sdo previamente
submetidas ao controle de risco pré-negociagdo pela corretora, o que
inclui os limites operacionais e demais pardmetros estabelecidos pela
corretora e/ou pela Bolsa, para, em seguida, ser registrada
eletronicamente como oferta.

Tal definicio admite modelos de DMA com diferentes caracteristicas,
mantendo-se, em qualquer caso, a responsabilidade da corretora pelo
acesso concedido ao cliente.

2. Autorizacio para Utilizacioe do Modelo de DMA da
BM&FBOVESPA

2.1 Autorizacio para Corretoras
Somente estardo autorizadas a conceder acesso direto a seus clientes as
corretoras que firmarem o Termo de Adesdio e Responsabilidade
Referente 3 Prestagio de Servigos de DMA, enviando-o a Central de
Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA.

Adicionalmente, as corretoras deverdo providenciar o ajuste, ou o
aditamento, conforme o caso, do contrato de intermediacdo financeira
assinado com os clientes usuarios do modelo de DMA. N

2.2 Autorizacido para Clientes de Corretoras
O acesso direto ao mercado podera ser oferecido a qualquer 1nvest1dor
cabendo exclusivamente a corretora a decisdo e a responsabilidade sobre a

outorga de tal acesso.
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A negociagdo via acesso direto ao mercado ocorrera exclusivamente por
meio das sessoes “DMA” e “DMA Gestor”, nos termos do item 14.1.

Devem ser obedecidas, em qualquer caso, as normas definidas pela Bolsa
e pela Comissio de Valores Mobilidrios (CVM), bem como pelas
instituicdes reguladoras dos paises de origem de clientes néo residentes no
Brasil, quando aplicavel.

2.3 Market Data
As corretoras e os usudrios do servico de DMA receberdo, no ambito
desse servico, o market data do Mega Bolsa (informagdes, em tempo real,
sobre as condicdes do livro de ofertas), mediante assinatura do
correspondente Contrato de Difus@io de Dados de Mercados.

As corretoras que oferecerem DMA a seus clientes deverdo informar
mensalmente & Diretoria de Fomento de Negdcios a quantidade de
terminais utilizados para negociagdo via acesso direto, sendo tal
informagdo objeto de auditoria pela Bolsa.

A Bolsa reserva-se o direito de alterar, a qualquer momento, sua politica
comercial em relacdo a distribui¢do de market data.

3. Modelos de Acesso
As modalidades admitidas para acesso direto ao sistema eletrdnico de
negociacdio, descritas a seguir, ndo sdo exclusivas, ou seja, a corretora
podera oferecer diversos modelos de acesso dentre os disponiveis, cabendo
a ela e a seus clientes escolherem os mais convenientes as suas
necessidades e seus interesses.

Em qualquer modalidade existe, entre o cliente € a corretora, um “vinculo

16gico”, isto &, a relagio em que a corretora mantém (i) a capacidade de

interferéncia no fluxo de ordens; e (ii) a responsabilidade pelas ordens e

pelas posigdes delas decorrentes. Para tanto, a corretora responsavel pelo

cliente devera, por meio de funcionalidades de sistema, ser capaz de:

» Autorizar e suspender o acesso do cliente ao sistema de negociacao;

» Definir limites operacionais para o cliente, que serdo verificados antes
da aceitacdo das ordens; €

= Acompanhar, em tempo real, todas as ordens enviadas e ofertas
registradas — podendo, a qualquer tempo, canceld-las — bem com
acompanhar os negocios fechados pelo cliente.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
‘www.bmfbovespa.com.br



BM&FBOVESPA —;

A Nova Bolsa

030/2010-DP

3.1 Modelo 1 — DMA Tradicional

Este modelo consiste do roteamento de ordens via infraestrutura
tecnoldgica (fisica) da corretora, ou seja, as ordens enviadas pelo cliente
trafegam pela infraestrutura tecnologica da corretora antes de alcangar o
sistema eletrdnico de negociagdo. Correspondem a esse modelo 0s acessos
remotos ao Mega Bolsa via conexdes automatizadas, atualmente
disponiveis por meio das portas/sessdes 300, 400 e 500. O modelo de
acesso é apresentado nas figuras a seguir.

Figura 1 — DMA Tradicional

CLIENTE CORRETORA BM&FBOVESPA
DMA

Sy
Nicleo de
Direct Negociacfio

Figura 2 — DMA Tradicional com Utiliza¢iio de Provedor

CLIENTE CORRETORA BM&FBOVESPA
DMA- )
N N
Provedor Mega  Nicleo de
DMA Direct  Negociagio|

A Figura 1 ilustra a situagio em que o cliente se conecta diretamente a
infraestrutura tecnolégica da corretora e esta a Bolsa. A Figura 2, por sua
vez, ilustra a situacdo em que o cliente se conecta a uma empresa
prestadora de servigo de DMA (vendor, empresa provedora de software
etc.), essa empresa se conecta  corretora e esta, por fim, a Bolsa.

Este. modelo requer que a corretora possua sistema proprio de
gerenciamento de ordens (OMS — Order Management System) para
administrar e controlar as ordens de seus clientes.
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3.2 Modelo 2 — DMA via Provedor

Este modelo consiste de roteamento de ordens via infraestrutura
tecnolégica fornecida por empresa provedora de servigos de roteamento
de ordens (empresa provedora de DMA). O vinculo 16gico entre o cliente
e a corretora é controlado pelos sistemas da Bolsa e da empresa provedora
de DMA — uma vez que as mensagens enviadas pelo cliente ndo trafegam
pela infraestrutura tecnoldgica da corretora, mas sim pela infraestrutura da
empresa provedora de DMA. O modelo de acesso esté representado pela
Figura 3 a seguir.

Figura 3 — DMA via Provedor

CLIENTE CORRETORA BM&FBOVESPA
DMA

Nicleo de
Negociagdo

Direct

Provedor DMA  |Provedor DMA

Conforme se observa na Figura 3, o cliente se conecta a rede da empresa
provedora de DMA, e esta ao sistema da Bolsa. A empresa provedora de
DMA pode ou n3o ter sua estrutura de hardware e software instalada no
centro de processamento de dados (CPD) da Bolsa, tal como indicado na
figura 3.

Por meio de funcionalidades de sistema oferecidas pela Bolsa e pela
empresa provedora de DMA, a corretora deve ser capaz de autorizar e
suspender o acesso do cliente, atribuir-lhe limites operacionais, que serdo
verificados antes da aceitacfio das ordens, e acompanhar, em tempo real,
suas ordens e seus negocios executados.

3.3 Modelo 3 — DMA via Conexdo Direta
Esta modalidade consiste no envio de ofertas via conexdo direta do cliente
3 Bolsa, sem utiliza¢o da infraestrutura tecnolégica intermediaria. Como
no modelo 2, ha o vinculo légico entre o cliente e a corretora que lhe
concede o acesso, estabelecendo-se limites operacionais € monitoramento
de suas operagdes. O modelo de acesso estd representado pela Figura 4 a
seguir.
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Figura 4 — DMA via Conexio Direta

CLIENTE CORRETORA BM&FBOVESPA
DMA
3|

Mega  Nicleo de
Direct Negociacao

3.4 Modelo 4 - DMA via Conexio Direta — Co-location Investidor
Sob esta modalidade, as ordens de compra e venda do cliente sdo geradas
por software instalado em seu equipamento (servidor) hospedado no CPD
da Bolsa. Como nos modelos 2 e 3, mantém-se o vinculo logico entre o
cliente e a corretora. Para fins de monitoragio, conﬁgurac;e’io de
pardmetros, admlmstragao e manutengio, o cliente possui acesso remoto
ao seu equipamento.

As regras e as caracteristicas detalhadas do modelo 4 constam do Oficio
Circular 028/2009-DP, de 18/05/2009. O modelo de acesso esta
representado pela Figura 5 a seguir.

Figura 5 — DMA via Conexio Direta — Co-location Investidor

CLIENTE CORRETORA BM&FBOVESPA
DMA

Mega  Nicleo de
Direct Negociaciio

Co-location

3.5 Configuracoes de Modelos
Em virtude da evolugio tecnologica, os modelos de DMA podem ser
estruturados, sob diferentes configuragdes, em relagéo a:

» Estrutura de telecomunicac¢io para a interligac@o de clientes, corretoras,
provedores de DMA, vendors e bolsas;

= Instalagio e utilizagio de sistemas de gerenciamento de ordens; e

= Instalac3o e utilizagdio de sistemas automatizados (ATS).

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br




BM&FBOVESPA -
030/2010-DP A Nova Bolsa 7.

A BM&FBOVESPA analisard novas configuragdes sempre ‘que
necessario.

4. Responsabilidade das Corretoras e dos Agentes de Compensagio
A adocio de qualquer modelo de DMA ndo altera as atuais
responsabilidades atribuidas as corretoras e aos agentes de compensacéo
pela legislagdo e pela regulamentagdo em vigor.

Assim, a cotretora é responsavel pelo acesso de seus clientes ao sistema de
negociagio, por todas as ordens enviadas, direta ou indiretamente, bem
como por todos os negdcios delas originados.

A responsabilidade da corretora pelas ordens enviadas por seus clientes
independe do meio por eles utilizado para sua transmissdo (rede propria,
rede de terceiros, solugdo fornecida por empresa de software etc.). Sendo
responsavel pelas ordens transmitidas via DMA, a corretora podera altera-
las ou cancela-las, bem como bloquear o acesso direto de seu(s) cliente(s)
ao sistema de negociagdo. A Bolsa podera, igualmente, por razdes
prudenciais, suspender o acesso direto de um ou mais clientes da corretora.

5. Gerenciamento de Risco pela Corretora
A corretora deverd adotar medidas de gerenciamento de risco pré-
negociagio para o adequado controle do risco decorrente das operagdes
realizadas por seus clientes usudrios dos servigos de DMA.

A corretora podera, para tanto, (i) utilizar a ferramenta de controle de
limites operacionais MegaLiNe (Limites de Negociagdo), desenvolvida e
oferecida pela Bolsa; ou (ii) utilizar outra ferramenta, a seu critério, que
cumpra fun¢do semelhante, observados os critérios, os termos € as
condicdes estabelecidos pela Bolsa. A ferramenta de controle de limites
deverd cumprir a funcdo de submeter cada ordem, enviada diretamente
pelo cliente ao sistema de negociagdo, aos limites pré-definidos pela
corretora.

A metodologia do MegaLiNe baseia-se em limites quantitativos, ou de
negociagio, atribuidos pela corretora a cada cliente, podendo a
BM&FBOVESPA estabelecer limites complementares. A submissdo da
ordem ao controle antecede o seu registro no livro de ofertas € permite sua
rejeicdio em caso de violagdo dos limites existentes. |
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A ferramenta referida em (i) devera permitir & corretora estabelecer, para
cada cliente, no minimo, os seguintes parametros:

» Riscos méaximos das ofertas de compra e venda, por instrumento;

» Riscos maximos de posi¢do comprada e de posi¢cdo vendida, por
instrumento; €

» Riscos méaximos de posi¢do comprada e de posi¢do vendida, por grupo
de instrumentos.

Os riscos méaximos mencionados podem ser mensurados de formas
alternativas: quantidade de ativos ou contratos, exposi¢do financeira, risco
financeiro etc. '

Operacionalmente, a ferramenta devera permitir a corretora:

» Estabelecer parametros de negociagdo diretamente a partir de aplicativo
instalado na corretora;

» Monitorar, em tempo real, a utilizagdo dos parametros de negociagéo; €

» Alterar, em tempo real, os pardmetros de negociagéo.

No caso da negociagdo via modelo 2 — DMA Via Provedor, a solugao para
controle de risco pré-negociacdo devera ser fornecida a corretora pela
empresa provedora de DMA. Nos casos de negociagdo via modelo 3 —
DMA Via Conexdo Direta e modelo 4 — Co-location Investidor, €
obrigatdria a utilizagdo do MegaLiNe.

A utilizagdio pela corretora da ferramenta de controle de risco pre-
negociacio estara sujeita, a qualquer tempo, a verificagdo da Auditoria da
BM&FBOVESPA.

Sem prejuizo do controle de risco pré-negociagio e dos limites
operacionais, a corretora também deverd desenvolver a seu critério e
observados os requisitos do Programa de Qualificagdo Operacional (PQO),
modelos de gerenciamento de risco pds-negociagio.

Gerenciamento de Risco pela Cimara de Compensacio e Liquidacéo
do Segmento BOVESPA

A adogio do modelo DMA ndo implica alteragdo dos atuais
procedimentos, critérios e regras de gerenciamento de risco da Camara de
Compensagio e Liquidagio do Segmento BOVESPA. Portanto, ndo havera
diferenciagio, para fins de apuragio do risco das carteiras dos
participantes, do requerimento de margem de garantia e do controle de
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limites operacionais, entre negdcios oriundos de ordens enviadas via DMA
ou por outra forma de acesso.

7. Outros Procedimentos Relacionados 2 Negocia¢io e ao Registro de
Operacdes

7.1 Acesso Direto ao Mercado :
As ordens enviadas por DMA serdo assim identificadas, nas mensagens de
ordem, por meio do codigo da sessdo FIX utilizada para o acesso ao
sistema de negociagao.

7.2 Alocacio de Clientes
Os negécios originados de ofertas enviadas por DMA deverdo estar
alocados quando de seu fechamento. Para tanto, tais ofertas deverdo
conter, obrigatoriamente, um codigo de conta de comitente ou “conta
gestor”.

Aplicam-se as seguintes regras de alocagdo aos negocios resultantes de
ordens enviadas por DMA:

» QO sistema de alocagio procedera a alocagdo do negocio:
(i) Para a conta identificada na ordem, desde que o titular esteja
devidamente cadastrado e habilitado na Bolsa; ou |
(ii) Para a conta erro da corretora, caso ndo seja possivel efetivar a
alocacfo indicada na conta identificada na ordem.
= Uma vez efetivada a alocagdo do negdcio, ndo serd permitido realoca-
lo, exceto nos casos de erro operacional no envio da ordem, sendo o
unico destino da nova alocagdo a conta erro da corretora.
Excepcionalmente, até a implantagdo da estrutura de conta master na
Camara de Compensa¢io e Liquidagdo do Segmento BOVESPA ,
negdcios oriundos de ordens enviadas por meio de sessdes “DMA
Gestor” poderio ser realocados segundo regra definida pela
BM&FBOVESPA.

O cadastramento, nos sistemas da Bolsa, da conta para alocagdo do
negdcio ¢ de inteira responsabilidade da corretora, que devera tomar todas
as providéncias necessarias para efetuar tal alocagdo segundo regra |
definida pela BM&FBOVESPA.
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Tecnologia e Conectividade

O MegaDirect é a solugdo para conexdo ao sistema eletrénico de
negociagdo para negociagdo. Conforme Oficio Circular 057/2009-DP, de
01/10/2009, as solugdes tecnoldgicas para conectividade entre o sistema
eletronico de negociagdo e as plataformas dos participantes deverdo ser
certificadas pela Bolsa, sendo tal certificagdo aplicdvel a solugdo
tecnolégica e nfo ao participante que pretende utilizd-la. Assim, uma
solucdio oferecida por uma empresa de software e certificada pela Bolsa
podera ser utilizada pelos participantes do mercado sem necessidade de
obten¢do de certificagio adicional por participante. Além disso, a
certificacdo refere-se exclusivamente & conexdo ao Mega Bolsa, ou seja,
solucdes certificadas para conexdo a outras plataformas da Bolsa ndo
estdo dispensadas da certificagdio para o Mega Bolsa e vice-versa.

A lista de solugdes certificadas estd disponivel no site da Bolsa
(www.bmfbovespa.com.br), em Servigos > SolugSes para Negociagéo >
Plataformas de Negociagio > Segmento Bovespa > Certificagao.

Contingéncia

As corretoras deverdo utilizar suas mesas de operagdes como alternativa,
em caso de problemas, para o atendimento de clientes usuérios de acesso
via DMA. E de inteira responsabilidade das corretoras a estrutura de
contingéncia para negociagdo via acesso direto ao mercado.

Politica Vigente de Volume de Mensagens

A fim de disciplinar a atuagdo dos participantes de negociac¢do a atuarem
de maneira apropriada no que se refere ao volume de ordens enviadas ao
sistema de negociagdo, a politica de cobranga por excesso de mensagens
abrange o fluxo de mensagens enviadas sob as modalidades de acesso
direto ao mercado.

Centro de Controle BM&FBOVESPA (CCB)

O Centro de Controle BM&FBOVESPA (CCB), cuja principal fungdo €
prestar servigos de suporte e monitoramento & negociagdo eletronica,
realizara atendimento direto as corretoras e, mediante autorizagdo destas €
da Bolsa, aos clientes usuarios do-servico de DMA. Suas principais
atividades sdo: ' \
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= Acompanhar o fluxo de negociagio e prestar atendimento aos usuarios
do sistema, na negociagdo eletrOnica, realizando a verifica¢do de status,
o cancelamento e o rastreamento de ordens e ofertas;

» Monitorar o ambiente tecnoldgico relacionado a negociag@o eletronica,
abrangendo rede, nucleo de negociagdo, sistemas internacionais de
roteamento de ordens interligados & Bolsa, capacidade de
processamento, fluxo de mensagens, etc.; :

» Comunicar aos usuérios do sistema as situagdes/condi¢oes excepcionais
de funcionamento; € '

» Suspender, por motivos prudenciais, o acesso direto de um ou mais
clientes.

Adicionalmente, mediante solicitagdo de cancelamento de ofertas
encaminhada pela corretora diretamente ao CCB, este podera cancelar
ordens enviadas via acesso direto ao mercado por seus clientes.

12. Caracteristicas e Procedimentos Especificos do Modelo 2 — DMA via
Provedor

12.1 Autorizacio para Empresas Provedoras de DMA
Podera ser autorizada como empresa provedora de DMA a institui¢do
que possuir:

»Rede proprietiria (exceto Internet) com capacidade de conexdo de, no
minimo, 100 clientes; tal rede deve prover condi¢des aos clientes a ela
conectados para o envio de ordens para os sistemas de negociagdo da
Bolsa e estara sujeita a verificagdo da Bolsa;

= Especificagdo ou API para conexdo automatizada,

= Interface para supervisio e agdo sobre o fluxo de ordens;

= Ferramenta de controle de limites operacionais e filtros pré-negociagao;
e

= Funcionalidade de emissdo de copia de mensageria (drop copy) para as
corretoras.

A empresa interessada em prover servi¢o de roteamento de ordens para o
sistema eletrénico de negociagdo devera encaminhar a Diretoria de
Fomento de Negdcios da BM&FBOVESPA documento descritivo de sua
forma de atuacdo, abrangendo seus modelos comercial e tecnologico, a
solugdo de gerenciamento de risco, as formas de habilitagdo de clientes
finais e intermediarios, e outros fatores que julgar relevantes. Apds essa
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etapa, a empresa devera estabelecer acordo técnico € comercial com a
Bolsa ¢ obter certificagdo para a solugdo tecnoldgica de roteamento de
ordens a ser utilizada.

A Bolsa divulgara, periodicamente, a lista de empresas autorizadas a
atuar como provedoras de DMA, bem como as condig¢des especificas
eventualmente aplicaveis a utilizagdo dos servigos de cada uma delas..

12.2 Autorizacio para Corretoras :
Para oferecer acesso direto via empresa provedora de DMA, a corretora
devera: :

sAgendar com a Diretoria de Fomento de Negocios a avaliagdo da
ferramenta de risco pré-negociacdo fornecida pela empresa
provedora de DMA, bem como de seu uso pela corretora; e

s Informar & Diretoria de Fomento de Negdcios a utilizagdo de sistema de
roteamento provido pela empresa provedora de DMA, por meio do
documento “Solicitagdo de Ativacdo/Desativagdo de Servigo de
Roteamento de Ordens — DMA Modelo 2”, disponivel no kit
“Acesso a Negociagdo Eletronica”, em www.bmfbovespa.com.br,
Participantes > Documentagdo Cadastral > Bovespa.

Antes do inicio das atividades da corretora sob o modelo 2 de DMA, a
empresa provedora de DMA deverd confirmar, junto & Central de
Cadastro de Participantes, por meio de carta, o seu vinculo com a
referida corretora.

12.3 Suspensio do Roteamento de Ordens

A corretora poderd solicitar & Diretoria de Fomento de Negocios a
suspensdo total do servigo de roteamento de ordens prestado por empresa
provedora de DMA, por meio do documento “Solicitagdo de
Ativacio/Desativagdo de Servigo de Roteamento de Ordens — DMA
Modelo 2”. A Central de Cadastro de Participantes da Bolsa
providenciarad a suspensio do servigo somente apds o recebimento da
referida solicitagao.

124 Supervisﬁo e Monitoramento da Negociac¢io
A superv1sao e o monitoramento do fluxo de ordens e dos negocios
realizados via modelo 2 de DMA deverdo ser realizados pela corretora
por meio de solugio tecnologica fornecida pela empresa provedora de
DMA.
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13. Caracteristicas e Procedimentos Especificos do Modelo 3 — DMA via

14

Conexio Direta

As sessdes de conectividade para negociagdo sob o modelo 3 de DMA
deverdo ser estabelecidas pela corretora para cada cliente. Caso o mesmo
cliente/investidor seja autorizado a negociar sob esse modelo por
diferentes corretoras, deverdo ser estabelecidas uma sessdo para cada
corretora que o represente.

Caso a corretora venha a suspender a autorizagdo de um cliente para

negociar via modelo 3 de DMA, devera prontamente bloquear seu cliente

no MegaLine e solicitar ao CCB a suspensdo da sessdo de conectividade
por ele utilizada.

Novas Estruturas de Conexdes

Com a implantagdo dos novos modelos de DMA no Segmento
BOVESPA, as conexdes automatizadas, que foram originalmente
organizadas em grupos conforme a categoria de investidor, sofrerdo
alteracdes.

A principal alteragdo da estrutura de conexdes refere-se a segregacgéo das
ordens enviadas por meio delas: fica extinta a vinculagdo das portas de
acesso a categoria do investidor, mantendo-se, no entanto, a segregagio-
das ordens enviadas (i) pela mesa de operagdes da corretora; (ii)
diretamente pelo investidor, por meio de acesso direto ao mercado; (iii)
por gestores; e (iv) por repassadores de ordens. Sob a nova estrutura, as
conexdes automatizadas passam a ser denominadas “sessdes” (sessOes
FIX) e sdo agrupadas e classificadas da seguinte forma:

= Sessdo DMA: acessada direta e exclusivamente pelo cliente final,
ou seja, aquele para o qual sdo alocados os negocios originados de
ordens enviadas por meio dela. Passam a ser classificadas como
sessdes DMA as atuais portas de conexdo Varejo 300 a 309 e 360
a 399, e de conexdo Institucional 500 a 509 e 559 a 599.

= Sessdo Repassador: acessada exclusivamente pelo repassador de
ordens de clientes finais. Passam a ser classificadas como sessdes
Repassador as atuais portas de conexdo Varejo 310 a 359 e de
conexdo Institucional 510 a 559.
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» Sessio DMA Gestor: acessada exclusivamente por gestores de
ordens. Passam a ser classificadas como sessdes DMA Gestor as
atuais portas de conexao 400 a 499.

»  Sessio Mesa de Operacdes: destinada exclusivamente ao envio de
ordens por profissionais da mesa de operagdes da corretora,
incluidas as ordens para a carteira propria da corretora. Esse grupo
abrange as atuais conexdes 800 a 899.

A sessio DMA Gestor permanecera segregada temporariamente, sendo
seu acesso exclusivo aos gestores de ordens. Apds a implantagio da conta
master no segmento Bovespa, a sessdo Gestor passard a integrar o grupo
de sessdes DMA.

A tabela a seguir ilustra o reagrupamento das conexdes automatizadas em
sessoes.

Estrutura Atual Nova Estrutura
N Portas de o
Conexao Sessao
acesso
Cer 300-309
Varejo 360-399 DMA
Varejo 310-359 Repassador
. 500-509
Institucional 560-599 DMA
Institucional 510-559 Repassador
Gestor 400-499 DMA Gestor
Mesa o de 800-899 Mesa de OperagOes
Operacoes

14.1 Utilizacao das Sessdes
o Identificacdo da sessdo
A identificacdo numérica de novas sessdes sera determlnada pela Bolsa,
conforme o tipo da sessdo identificado no formulario de solicitagdo
(sessdo DMA, Repassador etc.).

A identificacio numérica das sessdes ja estabelecidas (atualmente em
uso) ndo sera alterada.
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N3o sera alterada a forma de identificar, na mensagem eletronica, a
sessdo utilizada para envio de mensagens & Bolsa: o codigo da sessdo
deve constar na Tag 49 (SenderComplD) da mensagem FIX.

o Identificacdo de conta

As ordens enviadas por meio de sessdes DMA e Repassador deverdo

conter a identificacio da conta do cliente final. As ordens enviadas por

meio de sessdes DMA Gestor deverdo conter o codigo de uma conta
“gestor” ou de cliente final.

e Tipos de ordem :

As ordens enviadas por meio de sessdes FIX poderdo ser de qualquer
tipo, dentre os disponiveis no sistema eletrénico de negociagio,
independentemente do tipo da sessao.

e Realocagido de negocios
Somente os negdcios resultantes de ordens enviadas por meio das
sessdes DMA Gestor € Mesa de Operagdes poderdo ser realocados.

Negdcios oriundos de sessdes DMA e Repassador somente poderdo
ser realocados em caso de erro operacional no envio da ordem, sendo
o tnico destino da nova alocagdo a conta erro da corretora.

e Repassadores de ordens

Sdo considerados repassadores de ordens:

(i) Intermediarios autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e/ou Banco Central do Brasil (que ndo corretoras
participantes), vinculados a corretoras do Segmento Bovespa; e

(ii) Agentes autdnomos, nos termos da Instrugdo CVM 434, vinculados
a corretoras do Segmento Bovespa e que ndo estejam lotados
fisicamente nas dependéncias destas.

e Gestores de ordens
Sdo considerados gestores de ordens:

(i) Gestores de fundos de investimento nacionais, devidamente
autorizados pela CVM nos termos da Instrugdo 409, e
administradores de carteira devidamente autorizados pela CVM nos
termos da Instrucdo 306;

(i) Gestores, nacionais ou estrangeiros, de fundos de investimento
internacionais atuando no Brasil por meio da Resolugdo 2.689, do
Conselho Monetario Nacional (CMN); e
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Intermediarios estrangeiros, devidamente registrados perante

6rgdo competente no pais de origem, atuando, nos termos da
Instrugdo CVM 419, em nome de investidores ndo residentes que
acessam o mercado brasileiro por meio da Resolugdo 2.689 do

CMN.

A tabela a seguir apresenta, para cada tipo de sessdo, os usuarios
autorizados a acessa-la, as categorias de cliente cujas ordens podem ser
enviadas por meio dela e as regras sobre especificagdo de conta na ordem
eletronica e realocag@o de negdcios.

Sessdes de acesso ao segmento Bovespa

. ipo de cliente
Usudrio ESP:S ordlel::s
= autorizado J Especificacfio de conta na ordem e
Sessdo podem ser ~ . .
a acessar a . realoca¢io de negdcio
= enviadas por
sessio . =
meio da sessiio
A ordem deve conter o cddigo de
DMA Cliente final conta de cliente final.
Qualquer A ‘ .realocag:ao de negbcio ¢
Repassador permitida somente em caso de erro
Repassador operacional e exclusivamente para a
de ordens
conta erro da corretora.
. A m 6di
| Fundos, carteiras “cont:rdeesto(:ivi)lf nglrtao ;: dlcgl?erﬁ:
DMA Gestor de administradas e &
. final.
Gestor ordens clientes A 1 . d L.,
estrangeiros _ realocaglo  de  negbcio &
permitida.
Nido ¢é necessario especificar na
Mesa de Profissional ordem a conta do cliente final.
- Qualquer N . i
Operagoes da corretora A realocagdo de mnegbcio ¢

permitida.

14.2 Responsabilidades da corretora
As corretoras sdo responsdveis pelos acessos as sessOes para elas
estabelecidas, por todas as ordens enviadas por meio de tais sessdes e por
todos os negdcios resultantes dessas ordens.

Cabe as corretoras desenvolver, ou contratar, os servicos € os sistemas
necessarios que lhes permitam tratar, bloquear, aprovar e encaminhar ao

sistema de negociaco da Bolsa as ordens enviadas por meio das sessoes.

As corretoras devem dispor de infraestrutura tecnologica (hardware, software,

rede) adequada para suportar o uso das sessoes.
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14.3 Autorizagdes e registros

O pedido de autorizagdo para disponibilizagdo de sessdo e o termo de
responsabilidade devem ser encaminhados & Central de Cadastro de
Participantes da BM&FBOVESPA.

Registros de repassadores de ordens e gestores de ordens devem ser efetuados
junto & Central de Cadastro de Participantes. :

Todos os formularios e modelos necessarios podem ser obtidos no kit
“Acesso a Negociacdo Eletronica”, em www.bmfbovespa.com.br,
Participantes > Documentacdo Cadastral > Bovespa.

14.4 Sessoes existentes
As sessdes ja estabelecidas poderfio continuar em uso, ndo sendo necessario

substitui-las.

Como as conexdes 300 e 500 passarfo a compor o mesmo grupo de sessdes —
o grupo DMA - e as conexdes 310 e 510 integrardo o grupo de sessoes
Repassador, as corretoras que desejarem agrupar em uma mesma sessdo 0s
fluxos de mensagens que trafegam atualmente por sessoes distintas poderdo
fazé-lo a qualquer momento, devendo, para tanto:

(i) Cancelar as ofertas com validade que restam nas sessOes que deixardo
de ser utilizadas, podendo reenviar as ofertas canceladas por meio das
sessOes apropriadas que permanecerdo ativas; €

(i) Solicitar & Geréncia de Desenvolvimento de Servigos (GDS) o
desligamento das sessGes que ndo serdo mais utilizadas.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Fomento
de Negocios, pelo telefone (11) 2565-7102; com a Diretoria de Operagoes,
pelo telefone (11) 2565-4106; e com o Centro de Controle BM&FBOVESPA,
pelo telefone (11) 2565-5333.

Atenciosamente, -
.
. d DS
demir Pinto - Jos¢ Antonio\(ragnani
" Diretor Presidente iretor Executivo de Desenvolvimento

e Fomento de Negocios
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