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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N2 4.028, DE 23 DE JUNHO DE 2020

Dispde sobre as operacdes de compra e de venda de
ativos privados em mercados secundarios nacionais
pelo Banco Central do Brasil.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 10 de
junho de 2020, com base no disposto nos arts. 72 e 82 da Emenda Constitucional n2 106, de 7 de
maio de 2020,

RESOLVE:

Art. 12 Esta Circular dispde sobre as operagdes de compra e de venda de ativos
privados em mercados secundarios nacionais, no ambito dos mercados financeiros, de capitais e
de pagamentos, pelo Banco Central do Brasil, de que tratam os arts. 72 e 82 da Emenda
Constitucional n? 106, de 7 de maio de 2020.

Art. 22 S3o elegiveis nas operagbes de que trata esta Circular os ativos privados
gue, no momento da compra pelo Banco Central do Brasil:

| - tenham classificacdo em categoria de risco de crédito no mercado local
equivalente a BB- ou superior, conferida por pelo menos uma das trés maiores agéncias
internacionais de classificacdo de risco; e

Il - apresentem preco de referéncia publicado por entidade do mercado financeiro
acreditada pelo Banco Central do Brasil.

§ 12 A classificagdo em categoria de risco de crédito no mercado local seguira o
critério de equivaléncia entre as trés maiores agéncias internacionais de classificacao de risco, na
forma do Anexo 1 desta Circular.

§ 29 A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(Anbima) e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sdo consideradas entidades do mercado financeiro
acreditadas pelo Banco Central do Brasil para os fins do inciso Il do caput.

Art. 32 As operacdes de que trata esta Circular serdo conduzidas pelo Banco
Central do Brasil por meio da realizacdo de oferta publica, da qual poderdo participar todas as
instituicoes financeiras cadastradas no médulo complementar Oferta Publica (Ofpub) do Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic).

§ 12 As pessoas juridicas ndo financeiras e as pessoas fisicas poderdo participar da
oferta por intermédio das instituicOes referidas no caput.

§ 22 Na hipdtese de indisponibilidade do médulo complementar Ofpub, ou a
critério do Banco Central do Brasil, as propostas para a oferta publica de que trata o caput
poderdo ser coletadas por meio de mensagens eletrénicas (e-mail), assinadas digitalmente pelo
proponente, por intermédio de certificado digital emitido por autoridade certificadora da
Infraestrutura de Chaves Publicas do Brasil (ICP-Brasil).

Art. 42 Na realizacdo da oferta publica de que trata o art. 32, o Banco Central do
Brasil, visando a adequada gestdo de riscos das operacdes de que trata esta Circular, indicard
para compra de ativos privados que:
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| - tenham sido emitidos de forma escritural e estejam depositados em depositario
central autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, em
consonancia com a Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013;

Il - apresentem prazo para o vencimento igual ou superior a 12 (doze) meses; e

[l - ndo sejam objeto de 6nus ou gravames nem tenham cldusulas de
subordinacao, conversdo em agdes, repactuacdo ou permutacao.

§ 192 A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, limitada ao enfrentamento
da calamidade publica nacional, levard em consideracao, para a realizacao da oferta publica de
que trata o art. 39, as condi¢des de mercado, em particular a oferta e a demanda por liquidez no
segmento correspondente do mercado financeiro, prezando pelo seu regular funcionamento.

§ 22 As condicOes especificas de cada oferta publica serdo estabelecidas pela
Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil e serdao divulgadas ao publico por comunicado
expedido pelo Departamento de Operacdes do Mercado Aberto (Demab) antes da abertura de
cada oferta publica de que trata o art. 39.

§ 32 Para fins de selecdo das propostas, que serd realizada pela Diretoria
Colegiada do Banco Central do Brasil, serdao considerados, para cada ativo, os pregos de
referéncia das entidades do mercado financeiro acreditadas pelo Banco Central do Brasil, os
precos de negociacdo em mercado secunddrio, bem como as caracteristicas do ativo, a exemplo
da categoria de risco, do prazo até o vencimento, da classe de remuneragdao e das isencdes
tributarias previstas em lei.

§ 42 Na hipdtese de serem ofertadas condi¢des equivalentes em duas ou mais
propostas, sera dada prioridade as propostas que tenham ofertado ativos emitidos por
microempresas e pequenas e médias empresas, na forma do art. 10.

§ 52 O Banco Central do Brasil poderd recusar integral ou parcialmente, com base
em critérios de risco, precificacdo e liquidez, as propostas feitas no ambito da oferta publica de
gue trata o art. 39, ainda que atendidas as condicOes de elegibilidade dispostas no art. 29.

Art. 52 N3o serdo objeto de compra pelo Banco Central do Brasil ativos privados
cujos proprietdrios, na sequéncia de consulta ao Cadastro Informativo de Créditos Ndo Quitados
do Setor Publico Federal (Cadin), deixarem de apresentar documentacdo comprobatéria de sua
regularidade perante o Poder Publico, na forma da legislacdo aplicavel.

Pardgrafo Unico. O Banco Central do Brasil poderd comprar ativos privados de
propriedade de pessoas juridicas em débito com o sistema da seguridade social, como
estabelecido em lei, na forma do disposto no pardgrafo Unico do art. 32 da Emenda Constitucional
n2 106, de 2020.

Art. 62 A liquidacdo das operacoes de que trata esta Circular ocorrera entre o
Banco Central do Brasil e as partes beneficiarias finais das operacdes, observando-se a entrega
do ativo contra pagamento.

§ 12 Em caso de falha de liquidacao imputavel a parte proponente, por deficiéncia
na entrega do ativo ou no pagamento tempestivo, a operacdo sera cancelada.
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§ 22 Os eventos financeiros relativos aos pagamentos de juros, amortizacdes e
resgate dos ativos privados que venham a ocorrer enquanto estiverem na carteira do Banco
Central do Brasil serdo realizados pelos emissores dos ativos a seus representantes em
depositario central.

Art. 72 Alinstituicdo financeira que tenha proposta contemplada em operacdo de
compra de ativo de sua propriedade pelo Banco Central do Brasil, na forma desta Circular, ficara
obrigada, durante a vigéncia da Emenda Constitucional n2 106, de 2020, as seguintes vedacdes:

| - remunerar o capital préprio acima:

a) do montante equivalente ao dividendo minimo obrigatério, estabelecido pelo
art. 202 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, inclusive sob a forma de juros sobre o
capital proprio, caso esteja constituida sob a forma de sociedade anénima; ou

b) do montante equivalente a distribuicdo minima de lucro estabelecida em
estatuto ou contrato social, caso esteja constituida sob a forma de sociedade limitada; e

Il - aumentar a remuneracao, fixa ou varidvel, de diretores, administradores e
membros do conselho de administragao e do conselho fiscal.

§ 12 Os montantes nao distribuidos em decorréncia do disposto no caput nao
podem ser objeto de obrigacao de desembolso futuro, inclusive sob a forma de distribuicdo de
lucros.

§ 22 Para fins do disposto no inciso | do caput, deve ser considerada a ultima
versao do estatuto ou contrato social registrada no registro publico competente até a data de
entrada em vigor da Emenda Constitucional n? 106, de 2020.

§ 32 Os montantes mencionados no inciso | do caput sao resultado da aplicacao
da regra de cdlculo da distribuicdo minima de lucro aos sécios para o periodo de verificacdo.

§ 42 A remuneracdo varidvel de que trata o inciso Il do caput:

| - inclui bonus, participacdo nos lucros, bem como quaisquer parcelas de
remuneragao diferidas e outros incentivos remuneratorios associados ao desempenho; e

Il - ndo poderd ser superior, em valores nominais ou percentuais, o que for menor,
a remuneracdo paga no mesmo periodo do exercicio anterior.

§ 52 As vedacOes de que trata o caput ndo se aplicam as instituicGes financeiras
que estejam apresentando proposta de venda de ativos pertencentes a terceiros.

Art. 82 Nas operacbes de que trata esta Circular, o Banco Central do Brasil
observara os seguintes limites de concentracdo em relacdo ao montante total de ativos privados
em sua carteira, com base em categorias de risco conferidas por pelo menos uma das trés
maiores agéncias internacionais de classificacdo de risco:

| - 100% (cem por cento) em séries de ativos com categoria de risco de crédito no
mercado local equivalente a AAA;

Il - 65% (sessenta e cinco por cento) em séries de ativos com categoria de risco de
crédito no mercado local equivalente a AA+, AA ou AA-;
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[l - 20% (vinte por cento) em séries de ativos com categoria de risco de crédito no
mercado local equivalente a A+, Aou A-; e

IV - 10% (dez por cento) em séries de ativos com categoria de risco de crédito no
mercado local equivalente a BBB+, BBB, BBB-, BB+, BB, BB-.

§ 12 A concentracdo por classificacdo de risco de crédito das séries de ativos (CRCi/)
na carteira do Banco Central do Brasil sera apurada de acordo com a seguinte férmula:

XM (Qk,i x Pk,i)

CRC;, = —
l {:1 Z;cnzl(Qk,ika,i)

x 100% , em que

| - Qk,i corresponde a quantidade da k-ésima série de ativo da i-ésima classificacao
de risco de crédito na carteira do Banco Central do Brasil;

Il - Pk,i corresponde ao preco da k-ésima série de ativo da i-ésima classificacdo de
risco de crédito na contabilidade do Banco Central do Brasil;

[Il - m corresponde ao nimero de séries de ativos da i-ésima classificacao de risco
na carteira do Banco Central do Brasil; e

IV - j corresponde ao numero de classificagcbes de risco na carteira do Banco
Central do Brasil.

Art. 92 Nas operagbes de que trata esta Circular, o Banco Central do Brasil
observard os seguintes limites relativos ao emissor e a série de ativos privados:

| - 7,5% (sete e meio por cento) de concentragdo por emissor, em relagao ao
montante total de ativos privados em sua carteira; e

Il - 25% (vinte e cinco por cento) de concentragdo por série de ativo, em relagao
ao montante total da referida série em mercado.

§ 12 A concentracgdo por emissor (CEi) na carteira do Banco Central do Brasil, em
relacdo ao montante total de ativos privados em sua carteira, sera apurada de acordo com a
seguinte férmula:

m , .
CE; = Yhe 1 (Qk,i x Pk,i)

= 0,
Z,;l ™ (Qieix D x 100% , em que

| - Qk,i corresponde a quantidade da k-ésima série de ativo do i-ésimo emissor na
carteira do Banco Central do Brasil;

Il - Pk,i corresponde o preco da k-ésima série de ativo do i-ésimo emissor na
contabilidade do Banco Central do Brasil;

lIl - m corresponde ao numero de séries de ativos do i-ésimo emissor na carteira
do Banco Central do Brasil; e

IV - n corresponde ao numero de emissores na carteira do Banco Central do Brasil.

§ 22 A concentracdo por série de ativo (CSi) na carteira do Banco Central do Brasil,
em relacdo ao montante total da referida série em mercado, serd apurada de acordo com a
seguinte férmula:

=9
CS; = o © 100% , em que
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| - Qi corresponde a quantidade da i-ésima série de ativo na carteira do Banco
Central do Brasil; e

Il - QTi corresponde a quantidade total da i-ésima série de ativo em mercado.

§ 32 Os limites de concentracdo de que tratam o art. 82 e o inciso | do caput
deverdo ser observados quando o montante total da carteira de ativos privados do Banco Central
do Brasil for superior a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

Art. 10. Em se tratando de ativos emitidos por microempresas e por pequenas e
médias empresas, na forma definida no Anexo Il a esta Circular, levando em conta a Receita
Operacional Bruta (ROB) dos ultimos 12 (doze) meses anteriores a dezembro de 2019:

| - ndo se aplicam os limites de concentracao definidos no art. 82, desde que
respeitadas as condi¢des previstas no art. 22; e

Il - o limite de concentragdo definido no inciso Il do art. 92 serd de 35% (trinta e
cinco por cento) por série do ativo, em relagdo ao montante total da referida série em mercado.

Art. 11. Nas hipéteses de desenquadramento passivo em relagdo aos limites
estabelecidos nos arts. 82, 92 e 10, por forc¢a de circunstancias posteriores alheias ao controle do
Banco Central do Brasil, ndo serdo adquiridos, nas ofertas subsequentes, ativos que possam levar
a ampliacao do desenquadramento.

Art. 12. O Banco Central do Brasil divulgard em sua pdagina na internet, de forma
individualizada, as operag¢Oes de que trata esta Circular, com todas as respectivas informacdes,
incluindo, no minimo, identificacdo do vendedor ou comprador, identificagdo do ativo, data de
vencimento, prazo, quantidade, preco, taxa de juros implicita no prego e valor financeiro.

Paragrafo Unico. A divulga¢do de que trata o caput ocorrerd apds a liquidagao da
operacao, na forma prevista no art. 62.

Art. 13. Fica o Demab autorizado a adotar as medidas necessdrias a execucdo do
disposto nesta Circular.

Art. 14. Esta Circular entra em vigor na data de sua publicacdo.

Bruno Serra Fernandes
Diretor de Politica Monetaria

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 24/6/2020, Sec¢do 1, p. 72/73, e no Sisbacen.
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ANEXO | A CIRCULAR N2 4.028, DE 23 DE JUNHO DE 2020

Critério de equivaléncia da classificacdo em categoria de risco de crédito no mercado local entre
as trés maiores agéncias internacionais de classificacdo de risco

Categoriald_e risco de Fitch Ratings Standard & Poor's Moody’s
crédito
AAA AAA(bra) brAAA Aaa.br
AA+ AA+(bra) brAA+ Aal.br
AA AA(bra) brAA Aa2.br
AA- AA-(bra) brAA- Aa3.br
A+ A+(bra) brA+ Al.br
A A(bra) brA A2.br
A- A-(bra) brA- A3.br
BBB+ BBB+(bra) brBBB+ Baal.br
BBB BBB(bra) brBBB Baa2.br
BBB- BBB-(bra) brBBB- Baa3.br
BB+ BB+(bra) brBB+ Bal.br
BB BB(bra) brBB Ba2.br
BB- BB-(bra) brBB- Ba3.br

Circular n2 4.028, de 23 de junho de 2020 Pagina6de?7



it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

ANEXO Il A CIRCULAR N2 4.028, DE 23 DE JUNHO DE 2020

Classificacdo do porte da empresa emissora de ativos privados

Classificagao Receita Operacional Bruta (ROB) em 2019

Microempresa Menor ou igual a R$360 mil

Pequena empresa Maior que RS$360 mil e menor ou igual R$4,80 milhdes
Média empresa Maior que RS4,80 milhdes e menor ou igual a R$300 milhdes
Grande empresa Maior que RS$300 milhdes

Obs.: Quando a empresa integrar um grupo econdmico, a classificacdo do porte considerard a
ROB consolidada do grupo.
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