07 de dezembro de 2005
153/2005-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagao, Cotretoras- Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Lancamento dos Contratos de Opgoes Flexiveis de Compra e
Venda sobre Indice de Taxa de Juro “Spot”.

Prezados Senhores,

Comunicamos que, a partir do dia 09/12/2005, a BM&F autorizard a
negociagéo dos Contratos de Opc;oes Flexiveis de Compra ¢ Venda sobre
indice de Taxa de Juro Spot, cujas principais caracteristicas operac10nals
além das constantes das especificacGes anexas, estdo discriminadas a seguir.

1. Objeto de Negociacao
O indice de taxa de juro especificado pelas partes dentre as alternativas
descritas no Anexo I do respectivo contrato.

2. Prémio de Negociagio
O prémio € expresso em pontos de indice, com até duas casas decimais,
sendo que cada ponto equivale ao valor em reais estabelecido pela
BM&F.

3. Tamanho do Contrato
O indice de taxa de juro multiplicado pelo valor em reais de cada ponto e
pela quantidade de indices acordada entre as partes, conforme os limites
estabelecidos pela BM&F.

4. Prazo Até o Vencimento
Esse prazo ¢ livremente pactuado entre as partes, mas esta sujeito aos
limites estabelecidos pela BM&F.
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5. Preco de Exercicio
O preco de exercicio, que esta sujeito aos limites fixados pela BM&F, €
livremente pactuado entre as partes € expresso em pontos de indice de
taxa de juro, sendo cada ponto equivalente em reais ao valor estabelecido
pela Bolsa.

6. Tipos de Barreira

As barreiras quanto ao acionamento ou a extingdo dos direitos e das

obrigagdes relativos ao exercicio da op¢ao serdo:

1. Knock-in: caso o indice a vista, a qualquer momento da vida da
ope¢io, atinja o preco de barreira estabelecido entre as partes, passam a
existir o direito de exercer a opgdo pelo comprador € a obrigagdo de
atender ao exercicio pelo vendedor. O indice a vista, na data de
langamento da op¢do, devera estar abaixo do indice de barreira;

2. Knock-out. caso o indice a vista, a qualquer momento da vida da
op¢io, atinja o prego de barreira estabelecido entre as partes, cessam
os direitos e as obrigagdes relativos a opgdo. O indice da barreira, na
data de langamento da opg¢ao, devera estar acima do indice a vista.

7. Limitador de Preco
As partes poderdo estabelecer um valor que limite o indice para efeito de
exercicio da opgdo — que sera o indice a vista maximo, no caso da opg¢ao
de compra, € o indice a vista minimo, no caso da opgio de venda —, 0 qual
sera utilizado no célculo do valor de liquidagdo do exercicio da opgao.

8. Parametros de Negociacio
1. Na Operacéo

» [ndice de Taxa de Juro a Ser Utilizado
Representa a cotagdo que sera utilizada na liquidagdo do contrato,
de acordo com a alternativa dé variaveis, constantes do Anexo I do
respectivo contrato, ¢ com a data-base disponivel na data de
registro da operag¢ao, especificada pelas partes.

* Quantidade de Indices

= Data-Base

= Prémio de Negociagao

* Preco de Exercicio

* Data de Vencimento

= Natureza da Operacio
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C = compra.
V = venda.

» Limitador de Preco (PB)

= Precos de Barreira
IU = prego de barreira de knock-in.
OU = prego de barreira de knock-out.

= Data de Pagamento do Prémio

= Prémio de Rebate

= (Cédigo da Operacio

= Tipo de Opcio
A opgido € do tipo europeu, ou seja, seu exercicio ocorrerd na data
de vencimento do respectivo contrato.

=  Alternativa de Garantia

C = a liquidagdo do contrato estd garantida pelo Sistema de
Liquidag¢do Financeira da BM&F.
S = aliquidagio do contrato ndo estd garantida pelo Sistema de

Liquidagao Financeira da BM&F.
2. Na Liquidaciio Antecipada
* Nimero do Contrato
= Parcela do Contrato (Q,) a Ser Liquidada Antecipadamente
= Valor do Prémio para Liquidagdo Antecipada
* Data de Pagamento do Prémio de Liquida¢do Antecipada

3. No Exercicio do Contrato

O exercicio na data de vencimento sera automatico ¢ realizado sobre a
totalidade do contrato ou sobre seu saldo.

A existéncia de exercicio automatico a ser efetuado pela Bolsa na data
de vencimento do contrato estd condicionada ao preco de exercicio ser
superior ao prego de liquidagdo do contrato e a inexisténcia ou ao ndo-
acionamento de barreira de knmock-out € 3 1nexisténcia ou ao
acionamento de barreira de knock-in, bem como i ndo existéncia de
bloqueio de exercicio pelo titular.

9. Margem de Garantia
A margem de garantia sera apurada de acordo com a metodologia definida
pela BM&F ¢ sé serd exigida dos contratos com garantia. Nestes, a
margem sera sempre devida pelo lancador (vendedor) da opgdo. Do titular
(comprador) da opgdo, serd também exigida margem de garantia, em valor
equivalente ao prémio da opg¢do, quando houver diferimento do
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pagamento do prémio, ou seja, quando o contrato estabelecer, como data
de pagamento do prémio, data diferente do dia 1til subsegiiente ao dia da
operagao.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se,
apenas e tdo-somente, ao registro das operagdes, ao controle escritural das
posicdes e a informagio dos valores de liquidagdo financeira.
Conseqiientemente, a BM&F ndo se responsabiliza, em nenhuma
hipétese, pela liquidagdo desses contratos, que, igualmente, ndo estdo sob
o amparo das disposi¢Ges contidas nos capitulos IX e X de seus Estatutos
Sociais.

10. Custos Operacionais
= Taxa operacional
Livremente negociada entre Corretora e cliente.
= Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme calculo
estabelecido pela BM&F.
Os custos operacionais sdo devidos no dia util seguinte ao de realiza¢do
da operagao.
Os Sécios Efetivos ¢ os investidores institucionais pagardo no maximo
75% das taxas da Bolsa.

Encontram-se anexas as especificagdes dos contratos de opgles flexivels de
sobre indice de taxa de juro spot.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro e Vania), de Pregdo (Branco, Marco
e Edson) e da Camara de Derivativos (Cicero, Antonio Marcos € Radislau) e
com o Escritério Rio (Galvao).

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral
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Contrato de Opcao Flexivel de Compra
sobre Indice de Taxa de Juro Spot
- Especificacoes -
. Definicées
Contrato (especificaces): termos e regras sob os quais as operagdes serio realizadas e liquidadas.

Compradeumcontrato:  opera¢ionadqual o participante étitular, ou seja, tem odireitode comprar o objetode
negociagao pelo preco de exercicio.

Venda deum contrato: operagio na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a
obrigacao de vender o objeto de negociagio pelo prego de exercicio.
Data-base: data deiniciode valoriza¢io doindice de taxa dejuro, estabelecida pela BM&F. Caso

a BM&F venha a gerar novo indice de taxa de juro, referente a uma nova data-base,
as posigbes em aberto existentes neste contratocontinuardo areferir-se ao indice com
a data-base especificada pelas partes na data de registro da operagao.

. Objeto daopgdo
O indice de taxa de juro especificado pelas partes dentre as alternativas descritas no Anexo I deste contrato.

. Tamanho do contrato
O indice de taxa de juro multiplicado pelo valor em reais de cada ponto e pela quantidade de indices acordada
entre as partes, conforme os limites estabelecidos pela BM&F.

. Prazo de vencimento
Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites estabelecidos pela BM&F.

. Preco de exercicio
Livremente pactuadoentre as partes, expressoem pontos de indice de taxa de juro, sendocada pontoequivalente
ao valor em reais estabelecido pela BM&F, e sujeito aos limites por ela determinados.

. Tipos de barreira

Quanto ao acionamento ou a extingdo dos direitos e das obrigacdes relativos ao exercicio da opgao:

a) knock-in- casooindicea vista, aqualquer momento da vida da opgao, atinja o prego de barreira estabelecido
entre as partes, passam a existir o direito de exercer a opg¢do pelo comprador e a obrigagdo de atender ao
exercicio pelo vendedor. O indice a vista, na data de langamento da opgéo, deverd estar abaixo do indice de
barreira;

b) knock-out:casooindicea vista, a qualquer momentoda vida da op¢ao, atinjaopregodebarreira estabelecido
entre as partes, cessam os direitos e as obrigacdes relativos 3 opgao. Oindice dabarreira, nadata de langamento
da opgao, devera estar acima do indice a vista.

. Limitador de prego
As partes poderao estabelecer um valor méximo que limite o indice a vista para efeito de exercicio da opgao.
. Parametros de negociagio
8.1 Na operacio
» indice de taxa de juro a ser utilizado
Cotagdoaserutilizadana liquidacaodocontrato, de acordocom aalternativa de variaveis, constantesdo
Anexol, e com a data-base disponivel na data de registro da operag¢io, especificada pelas partes.
¢ Quantidade de indices
Expressa com até trés casas decimais.
* Data-base
Estabelecida pela Bolsa, é a data de inicio de valorizagao do indice de taxa de juro.
* Prémiode negociagao
Expresso em pontos de indice, com até duas casas decimais, sendo cada ponto equivalente ao valor em
reais estabelecido pela BM&F. Caso as partes ndo informem esse valor, o prémio serd considerado zero.
¢ Preco de exercicio
Expresso em pontos de indice de taxa de juro, com até duas casas decimais.
» Data de vencimento
* Natureza da operagiio
C = compra.
V  =venda.
* Limitadorde preco (PB)
Valor maximodoindice a vista para efeito de exercicioda opgio, expresso em pontos de indice de taxa de

;
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juro, com até duas casas decimais. Casoas partes ndoinformem esse valor, a opgio serd considerada sem
limitadorde preco

* Precos de barreira
IU = precodebarreirade knock-in.
OU = pre¢odebarreira de knock-out.
Seracadmitidas combinagdes deaté dois tipos de barreiralistados noitem 6. A barreira de knock-out sé sera
valida caso a barreira de knock-in ja tenha sido acionada. Caso as partes ndo informem nenhum desses
valores, a opgao serd considerada sem barreira.

+ Data de pagamento do prémio
As partes poderado estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia Gtil compreendido entre
o dia util subseqliente ao dia da operagio e o dia ttil subseqiiente a data de vencimento. Caso as partes
nao informem essa data, sera considerado o dia 1itil subseqiiente ao dia da operagao.
Nos contratos sem garantia, as partes poderao, ainda, estabelecer o dia de registro da operagiocomoadata
de pagamentodo prémio.

¢ Prémio de rebate
Oestabelecimento do prémio de rebate estd associado, exclusivamente,  escolha das barreiras dos tipos
knock-in e knock-out. Seu valor serd determinado pelas partes somente no dia da operagio e devera ser
expressoem reais.
Nocasode contratos com garantia, o pagamento dorebate deve serrealizadono diaitil seguinte a extingao
da opgdo ou no dia util seguinte a data de vencimento, caso a barreira nao tenha sido acionada.
Noscontratos sem garantia, as partes poderaceslabelecera data de pagamentodo prémiode rebate coma:
a) opgdo de knock-out: a data de extingdo da op¢io ou o primeiro dia util posterior;
b} opgdo de knock-in: qualquer diatitil entre a data de acionamento da barreira, inclusive, e o primeiro

dia ttil seguinte a data de vencimento, inclusive.

Caso as partes ndo informem essa data, serd considerado o dia 1itil subseqiiente ao dia de acionamento
dabarreira.
Caso as partes ndo informem esse valor, a op¢io serd considerada sem direito a rebate.

* Codigo daoperagao

* Tipode opgcao
A opcao é do tipo europeu, ou seja, seu exercicio ocorrerd na data de vencimento do contrato, de forma
automatica, desde que sejam cumpridas as condi¢bes previstas no item 8.3.

s Alternativade garantia
C = aliquidacao do contrato estd garantida pelo sistema de liquida¢ao da BM&F.
5 = aliquidagéao do contrato ndo esta garantida pelo sistema de liquidagao da BM&F.
8.2 Naliquidagao antecipada
* Ntimerodo contrato
* Parcela do contrato {(Q) a ser liquidada antecipadamente
Expressa em percentual do namero de indices total do contrato. Caso as partes ndo indiquem esse
percentual, a liquidagao antecipada serd de todo o saldo do contrato.
* Valordo prémio para liquidagao antecipada
Expresso em reais e sujeito aos limites estabelecidos pela BM&F.
* Data de pagamento do prémio de liquidagao antecipada
A data de pagamento do prémiode liquidagao antecipada serd odia titil subsegiiente ao dia da operacio
de liquidacao antecipada. Nos cortratos semn garantia, as partes poderdo, ainda, estabelecer o dia da
operagao de liquidagao antecipada como a data de pagamento do prémio de liquidagéo.
8.3 No exercicio do contrato
O exercicio na data de vencimento serd automatico e realizado sobre a totalidade do contrato ou sobre seu
saldo.
A existéncia de exercicio automatico a ser efetuado pela Bolsa na data de vencimento do contrato esta
condicionadaao prego deexercicioser inferiorao preco deliquidagio do contratoe a inexisténcia ouaondo-
acionamentode barreira de knock-out e  inexisténcia ou ao acionamento de barreira de knock-in, bem como
a ndo existéncia de bloqueio de exercicio pelo titular.

9. Condigoes de liguidagio no exercicio
Aliquidagidodoexerciciosera realizada de forma financeira, mediante ocréditodo valor deliquidagaoaotitular
(comprador da opgao) e seu débito ao langador (vendedor da opgao).
O valor de liquidacio serd calculado de acordo com a seguinte férmula:

VL=(I-E)xMxQ,

onde:
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valor de liquidagao do exercicio;

prego unitario para liquidacao, que serd igual ao altimo indice de taxa de juro divulgado, conforme a

alternativa de varidveis, constantes do Anexo, especificada pelas partes. Paraefeitodocélculo, Ipodera

ser PB ou I'T], dos dois o menor, onde;

PB = limitadordeprego, conformedefinidenoitem8.1;

IT] = indicedetaxadejuro, objetodaopgao, conforme definidonoitem8.1 e especificado pelas partes

segundo as alternativas descritas no Anexo I destas especificagbes;

precode exercicio;

M valor em reais por ponto de indice de taxa de juro, estabelecido pela BM&F;

Q quantidade total ou saldo de indices a serem exercidos.

Amovimentagiofinanceira dovalor de liquidaggoserd realizadanodia ttil{dia de pregaona BM&F) subseqiiente

aodiadeexercicio. Para os contratos sem garantia, as partes poderao definiraliquidagao financeira do exercicto

para o mesmo dia de exercicio, desde que assim tenham acordado na data da operagao.

Os contratos que nao forem exercidos na data de vencimento serio automaticamente cancelados pela BM&F.

* Condi¢des especiais
Se, por qualquer motivo, ainstituicaoapuradorae/ou divulgadoradas varidveis utilizadas nocalculodoindice
nao divulgar o valor correspondente ao dia anterior a data de vencimento, a BM&F poderd, a seu critério:
a) prorrogar a liquidac¢do do contrato, até sua divulgagao oficial; ou
b) liguidar o contrato por um valor arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de oportunidade por ela
arbitrado, desde o dia atil subseqiiente & data de vencimento até o dia da efetiva liquidagéo financeira.
Ainda, se a institui¢io apuradora e/ ou divulgadora das varidveis utilizadas no cdlculo do indice suspender
sua divulgacao, impedindo o cdlculo do indice, ou em caso de forga maior, que comprometa o livre funciona-
mento do mercado, a BM&F encerrara a negociagio deste contrato, liquidando as posigoes em aberto por um
valor por ela arbitrado, a seu critério. Nessa hipotese, a BM&F dara um prazo para que as partes possam,
voluntariamente, liquidar o contrato entre si, de acoerdo com as “condig¢des de liquidagao antecipada” destas
especifica¢des.
A BME&F poderd, em qualquer caso, arbitrar um indice de taxa de juro para liquidacdo deste contrato se, aseu
critério, julgar ndo serem representativas as cotagdes das varidveis informadas pela institui¢io apuradora
¢/ou divulgadora e utilizadas em seu célculo.

it H

E

. Condic¢des de liquidacio antecipada

Aspartes poderaoliquidarocontrato antecipadamente, notodoou parcialmente, mediante sua reversao: revenda
pelo titular ao langador e recompra pelo langador do titular.

Ovalordeliquidagioantecipada da opera¢ioserd debitadoaclancador originat docontratoe creditadoao titular
original do contrato, devendo ser liquidado financeiramente no dia estabelecido como data de pagamento do
prémio de liquidagao antecipada.

O céleulo do valor de liquidagao serd efetuado de acordo com a seguinte férmula:

VL, =Q.xP,
onde:
VL, = valor daliquidagio antecipada;
Q, = quantidade de indices liquidada antecipadamente, sujeita ao limite da quantidade total estabelecida

pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu saldo;
P = valordoprémio para liquidagio da operagio, expresso em reais.
A liquidagdo antecipada poderd ser realizada a qualquer tempo, até o dia titil anterior 4 data de vencimento do
contrato, estando sujeita aos limites estabelecidos pela Bolsa,
A liquidagao antecipada do contrato implica a antecipagdo automatica, para o dia ttil subseqiiente & data de
liquidagio antecipada, de todos os prémios diferidos para datas posteriores a essa data.

. Garantias

Amargem de garantia sera apurada de acordo com a metodologia definida pela BM&F e sé sera exigida para os
contratos com garantia. Nestes, a margem serd sempre devida pelolancador da opgao, Dotitular da opgio, sera
também exigida margem de garantia, em valorequivalente ac prémio da opcao, quandohouver diferimentodo
pagamentodo prémio, ouseja, quando o contratoestabelecer, comodatade pagamentodoprémio, datadiferente
do dia dtil subseqiiente ao dia da operagao.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se, apenas e tdo-somente, ao registro das
operagbes, ac controle escritural das posiges e a informacao dos valores de liquidago financeira, Conseqiien-
temente, a BM&Fniose responsabiliza, em nenhumahipétese, pelaliquidagao desses contratos, que, igualmente,
ndo estdo sob o amparo das disposi¢oes contidas nos capitulos IX e X de seus Estatutos Sociais.

. Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro e, mediante autorizagio prévia da Belsa, titulos puiblicos federais, titulos privados, cartasde fianga,
acdes e cotas de fundos fechados de investimento em acoes.
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13. Custos operacionais
¢ Taxa operacional {corretagem}
Livrenegociagaoentre Corretorae cliente.
* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme cilculo estabelecido pela BM&F.
Os custos operacionais sdo devidos no dia ttil seguinte ao de realizagdo da operagio.
Os Socios Efetivos e os investidores institucionais pagarao no méaximeo 75% das taxas da Bolsa.

14. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato os Anexos 1 e Il e, no que couber, a legislacdo em vigor, as normas e 0s

procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares,

observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos

nele contidos.

Alteragdes noniimerodesaques-reserva previsto para umasérie emnegociagao, em face dodispostona Resolugdo

2.932, de 28 de fevereiro de 2002 - ou alteragdes posteriores —, sdo de responsabilidade exclusiva das partes

contratantes originais, ou seja, nio sio de responsabilidade da BM&F.

Na hipétese de situagdes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de quaiquer

outro fato, que impactem a formacgao, a maneira de apuracao ou a divulgagio de suas varidveis, ou que

impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomaré as medidas que julgar necessarias, a seu critério,

visando a liquidagéo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

Os valores de liquidagio resultantes do pagamento do prémio, da liquidagao antecipada e do exercicio

obedecerdo ainda ao seguinte critério:

a) contratos com garantia: o valor de liquidagdo constara dos mapas de compensagao financeira de ambas as
partes, expedidos pela Bolsa, e sera movimentado por intermédio do sistema de liquidagido da BM&F;

b) contratos sem garantia: o valor de liquidagio sera informado pela Bolsa, mas nao constara dos mapas de
compensagao financeira, e serd liquidado diretamente entre as partes contratantes.

OFICIO CIRCULAR 153/2005-DG, DE 07/12/2005

Bolsa de Mercadorias & Futuros




\

=

i

-
=
>

w

-

-

Anexo 1

Alternativas de Indice de Taxa de Juro Passiveis de Utilizacdo
para Negociacio no Contrato de Opcio Flexivel de Compra
sobre Indice de Taxa de Juro Spot

1. Indice da taxa Selic

a}) Codigodavaridvel: ISE,

b} Conceituacdo: ¢ indice da taxa Selic é definido como o valor tedrico de 100.000 pontos na data-base, fixada
pela BM&F, quando passou a ser corrigido pela Taxa Média Ajustada dos Financiamentos Diarios apurada
no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (Selic) para titulos federais, calculada pelo Banco Central do
Brasil (Bacen) e divulgada pelo Sisbacen, transa¢ao PTAX860, opgdo "02", expressa em taxa anual, base 252
dias titeis, pela seguinte férmula:

ISE®=ISE® x [1+ s ]

100
onde:
ISE™ = indiceda taxa Selic, referente a data “t”, conforme a data-base acordada entre as partes, com até
duas casas decimais;
ISE?{’1 = indice dataxaSelic, referente adata “t-1”, conformea data-base acordadaentre as partes, com até
duas casas decimais;
1, = taxaSelicreferenteadata”t-1", expressa em percentual ac dia (taxa efetiva dia), comaté setecasas

decimais.
2. IndiceIDI

a) Codigodavaridvel: 1DIL

b) Conceituagio: oindice de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de UmDia € definidocomo o valor teérico
de 100.000 na data-base, fixada pela BM&F, quando passou a ser corrigido pela Taxa Média de Depdsitos
Interfinanceiros de Um Dia (DI), calculada pela Central de Custadia e de Liguidagdo Financeira de Titulos
(Cetip), expressa em taxa anual, base 252 dias uteis, pela seguinte férmula:

IDI® =IDI®, x (1+i1—]
100

onde:

IDI" = indice DI, referenteadata“t”, conforme a data-base acordadaentre as partes, comaté duas casas
decimais;

IDI®, = indiceIDL referente adata “t-1",conforme a data-base acordadaentre as partes, com até duas casas
decimais;

i, = TaxaMédiade DepdsitosInterfinanceiros de Um Diareferente a data”t-1", expressaem percentual

ao dia (taxa efetiva dia), com até sete casas decimais.

OFICIO CIRCULAR 153/2005-DG, DE 07/12/2005
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Anexo 11

Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicdes e/ou de
Liquidacdo Compulséria para o Contrato de Opcao Flexivel de
Compra sobre Indice de Taxa de Juro Spot

Conforme dispostonos regulamentos da BM&F, o Membro de Compensagaoé responsavel perante a Bolsa por todas
asoperagbes a ele atribuidas para registro, desde sua indicagio como Membro de Compensacao até aliquidagao final
do(s) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas. Analogamente, a
Corretora e o Operador Especial sao responséveis perante o Membro de Compensagioregistrador das operagdes que
tenham realizado, desde o registro até a liquidagao final. .

Asreferidas normas sao plenamente aplicaveis ao Contrato de Opgio Flexivel de Comprasobre indice de Taxade Juro
Spot com alternativa de garantia. Porém, em face de esse contrato apresentar caracteristicas proprias, a BM&F adotard,
se necessdrio, procedimentos especificos para solucionar questdes relacionadas a posigdo de cliente inadimplente
ou que venha a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada sua liquidagao
extrajudicial, intervencao, faléncia ou concordata, posteriormente a confirmagio da operacio pela Bolsa.

Assim, a Bolsa permitira que posigdes assumidas nocontrato em referéncia sejam transferidas para terceiros, apesar
de que, regra geral, essas posigoes nio sdo passiveis de transferéncia a terceiros.

A posicao do cliente que esteja enquadrada em situagao que possa prejudicar a boa liquidagao do contrato podera
ter, dentre outros e a critério da BM&F, o seguinte tratamento:

¢ transferéncia para a carteira propria do Membro de Compensagao;

* transferéncia para a carteira propria da Corretora;

« leildo da posicdo, aberto a todos os participantes do mercado;

* liquidagdo antecipada por um valor arbitrado pela Bolsa;

* adocio de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solugao do problema, a BM&F, caso tenha de executar garantias
da parte contratante enquadrada nas situagGes acima descritas, colocard o saldo de garantia porventura existente
a disposicao de quem de direito. Se houver insuficiéncia, debitara o valor do saldo a conta do Membro de
Compensagio ou a conta da Corretora, caso 0 Membro de Compensacido fique inadimplente.

Obs.: Estas disposi¢des ndo se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes tiverem optado pela
operagao sem garantia.

OFICIO CIRCULAR 153{2005-DG, DE 07/12/2605

Bolsa de Mercadorias & Futuros




. Defini¢oes
Contrato{especificagdes): termos e regras sob os quais as operagdes serao realizadas e liquidadas.

Contrato de Opcao Flexivel de Venda
sobre Indice de Taxa de Juro Spot
- Especificagoes -

Compradeum contrato:  operagio naqual o participante € titular, ou seja, tem o direito de vender o objetode

Venda de um ¢ontrato: operagdo na qual o participante é langador, ou seja, se exercido pelo titular tem a

Data-base: data deinicio de valoriza¢io do indice de taxa dejuro, estabelecida pela BM&F. Caso

. Objeto da opgao
O indice de taxa de juro especificado pelas partes dentre as alternativas descritas no Anexo I deste contrato.

. Tamanho do contrato
O indice de taxa de juro multiplicado pelo valor em reais de cada ponto e pela quantidade de indices acordada
entre as partes, conforme os limites estabelecidos pela BM&F.

. Prazo de vencimento
Livremente pactuado entre as partes, mas sujeito aos limites estabelecidos pela BMé&F.

. Preco de exercicic
Livremente pactuadoentre as partes, expresso em pontos de indice de taxa de juro, sendo cada pontoequivalente
ao valor em reais estabelecido pela BM&F, e sujeito aos limites por ela determinados.

. Tipos de barreira

Quanto ao acionamento ou a extingio dos direitos e das obrigagdes relativos ao exercicio da opgao:

a} knock-in: casooindicea vista, a qualquer momento da vida da op¢io, atinja o prego de barreira estabelecido
entre as partes, passam a existir o direito de exercer a opg¢io pelo comprador e a obrigacao de atender ao
exercicio pelo vendedor. O indice a vista, na data de lancamento da opgao, deverd estar abaixo do indice de
barreira;

b) knock-out: casooindice avista, a qualquer momentoda vida da op¢ao, atinja o pre¢ode barreira estabelecido
entre as partes, cessam os direitos e as obrigacesrelativos a opgao. Oindice dabarreira, na data de langamento
da opcao, devera estar acima do indice a vista.

. Limitador de prego
As partes poderao estabelecer um valor minimo que limite o indice a vista para efeito de exercicio da op¢ao.

. Pardmetros de negociagio
8.1 Na operacio

negociagio pelo prego de exercicio.
obrigagdo de comprar o objeto de negociagao pelo prego de exercicio,

a BM&F venha a gerar novo indice de taxa de juro, referente a uma nova data-base,
as posi¢Oes em abertoexistentes neste contrato continuaraoa referir-se ac indice com
a data-base especificada pelas partes na data de registro da operagao.

Indice de taxa de jure a ser utilizado

Cotagaoa serutilizada na liquidacdodoconirato, de acordocomaalternativade varidveis, constantes do
Anexol, e com a data-base disponivel na data de registro da operacio, especificada pelas partes.
Quantidade de indices

Expressa com até trés casas decimais.

Data-base

Estabelecida pela Bolsa, é a data de inicio de valorizagao do indice de taxa de juro.

Prémio de negociagio

Expresso em pontos de indice, com até duas casas decimais, sendo cada ponto equivalente ao valor em
reais estabelecido pela BM&F. Caso as partes nao informem esse valor, o prémio sera considerado zero.
Prec¢o de exercicio

Expresso em pontos de indice de taxa de juro, com até duas casas decimais.

Data de vencimento

Natureza da operagao

C = compra.
YV  =venda.
Limitador de prego (PB)

Valorminimodoindicea vista para efeito de exercicioda opgao, expressoem pontos de indice de taxa de
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juro, com até duas casas decimais. Caso as partes ndo informem esse valor, a opgaosera considerada sem
Hmitador deprego

* Precos de barreira
U = precodebarreirade krock-in.
OU = pregodebarreira deknock-out.
Seraoadmitidas combinagoes de até dois tipos debarreira listados noitem 6. A barreira de knock-out sé sera
valida caso a barreira de knock-in ja tenha sido acionada. Caso as partes nao informem nenhum desses
valores, a op¢ao serd considerada sem barreira.

¢ Data de pagamento do prémio
As partes poderdo estabelecer a data de pagamento do prémio em qualquer dia dtil compreendido entre
o dia ttil subseqiiente ao dia da operagao e o dia ttil subseqiiente a data de vencimento. Caso as partes
ndo informem essa data, serd considerado o dia titil subseqiiente ao dia da operagéo.
Nos contratos sem garantia, as partes poderdo, ainda, estabelecer o dia de registroda operagaocomoadata
de pagamento do prémio.

¢ Prémio de rebate
QO estabelecimento do prémio de rebate estd associado, exclusivamente, 4 escolha dasbarreiras dos tipos
knock-in e knock-out. Seu valor sera determinado pelas partes somente no dia da operagao e deverd ser
expressoem reais.
Nocasode contratos com garantia, o pagamento dorebate deve serrealizadono diatitil seguinte aextingdo
da opgao ou no dia titil seguinte a data de vencimento, caso a barreira nao tenha sido acionada.
Nos contratos sem garantia, as partes poderdoestabelecer adata de pagamento do prémiode rebate como:
a} opgio de knock-out: a data de extingdo da opgao ou o primeiro dia itil posterior;
b} opgio de knock-in: qualquer dia util entre a data de acionamento da barreira, inclusive, e o primeiro

dia 1til seguinte a data de vencimento, inclusive.

Caso as partes nio informerm essa data, sera considerado o dia titil subseqiente ao dia de acionamento
dabarreira.
Caso as partes néo informem esse valor, a opgao serd considerada sem direito a rebate.

* Cédigo daoperagio

* Tipo de opgio
A opgao é do tipo europeu, ou seja, seu exercicio ocorrerd na data de vencimento do contrato, de forma
automatica, desde que sejam cumpridas as condigdes previstas no item 8.3.

» Alternativa de garantia
C = aliquida¢io do contrato estd garantida pelo sistema de liquidagio da BMé&F.
S = aliquidagio do contrato ndo esta garantida pelo sistema de liquidagao da BM&F.

8.2 Naliquidagdo antecipada

¢ Nuamerodocontrato

¢ Parcela do contrato {Q) a ser liquidada antecipadamente
Expressa em percentual do niimero de indices total do contrato. Caso as partes ndo indiquem esse
percentual, a liquidagao antecipada sera de todo o saldo do contrato.

* Valordo prémio para liquidagio antecipada
Expresso em reais e sujeito aos limites estabelecidos pela BM&F.

¢ Data de pagamento do prémio de liquidagio antecipada
A data de pagamentodo prémio de liquidacao antecipada serd o dia titil subseqiiente ao dia da operagdo
de liquidagao antecipada. Nos contratos sem garantia, as partes poderéo, ainda, estabelecer o dia da
operagio de liquidagao antecipada como a data de pagamento do prémio de liquidagao.

8.3 Noexercicio do contrato

Q exercicio na data de vencimento serd automitico e realizado sobre a totalidade do contrato ou sobre seu

saldo.

A existéncia de exercicio automatico a ser efetuado pela Bolsa na data de vencimento do contrato esta

condicionada ao prego de exercicioser superioraopregode liquidagio docontratoe d inexisténcia ouaonao-

acionamento de barreira de knock-out e 4 inexisténcia ou ao acionamento de barreira de kneck-in, bem como

ando existéncia de bloqueio de exercicio pelo titular.

9, Condigdes deliquidagio no exercicio
Aliquidacdodoexerciciosera realizada de forma financeira, mediante ocréditodo valorde liquidagac aotitular
{comprador da opgao) e seu débito ao langador (vendedor da opgio).
O valor de liquidac@o serd calculado de acordo com a seguinte formula:

VL=(E-DxMxQ,

onde:
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10.

11.

12.

valor de liquidagdo do exercicio;

pregodeexercicio;

prego unitario para liquidagio, que serd igual ac tiltimo indice de taxa de juro divulgado, conforme a

alternativade varidveis, constantes do Anexol, especificada pelas partes. Para efeitodocélculo, Ipodera

ser PB ouIT], dos dois 0 maior, onde;

PB = limitadorde prego, conforme definidonoitemn §.1;

IT] = indicedetaxadejuro, objetodaopgio, conforme definidonoitem 8.1 eespecificadopelas partes

segundo as alternativas descritas no Anexo I destas especifica¢oes;

M valor em reais por ponto de indice de taxa de juro, estabelecido pela BM&F;

Q, quantidade total ou saldo de indices a serem exercidos.

A movimentagio financeira do valor de liquidagioserd realizada nodiaitil (dia de pregaona BM&F) subseqiiente

aodiadeexercicio, Para os contratos sem garantia, as partes poderdo definira liquidacéo financeira do exercicio

para o mesmo dia de exercicio, desde que assim tenham acordado na data da aperagio,

Os contratos que ndo forem exercidos na data de vencimento serdo automaticamente cancelados pela BM&F.

* Condigbes especiais
Se, por qualquer motivo, ainstitui¢doapuradorae/oudivulgadora das variaveis utilizadas no calculodoindice
ndo divulgar o valor correspondente ao dia anterior a data de vencimento, a BM&F poderd, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagao do contrato, até sua divulgacao oficial; ou
b) liquidar o contrato por um valor arbitrado.
Em ambos os casos, a BM&F podera corrigir o valor de liquidagdo por um custo de oportunidade por ela
arbitrado, desde o dia il subseqiiente & data de vencimento até o dia da efetiva liquidagao financeira.
Ainda, se a instituigdo apuradora e /ou divulgadora das varidveis utilizadas no calculo do indice suspender
sua divulgacao, impedindo o cdiculo doindice, ouem caso de for¢a maior, que comprometa o livre funciona-
mento do mercado, a BM&F encerrard a negociagio deste contrato, liquidando as posi¢Ges em aberto porum
valor por ela arbitrado, a seu critério. Nessa hipétese, a BM&F dard um prazo para que as partes possam,
voluntariamente, liquidar o contrato entre si, de acordo com as “condigdes de liquidacgao antecipada” destas
especificagdes.
A BM&F poder4, em qualquer caso, arbitrar um indice de taxa de juro para liquidagéo deste contrato se, aseu
critério, julgar ndo serem representativas as cota¢bes das varidveis informadas pela institui¢ao apuradora
e/ou divulgadora e utilizadas em seu calculo.

~mg

Condigdes de liquidagdo antecipada

As partes poderaeliquidar ocontrato antecipadamente, notodo ou parcialmente, mediante suareversao: revenda
pelo titular ao langador e recompra pelo langador do titular.

Ovalordeliquidagaoantecipada da operagaoserda debitadoaoclangador original do contrato e creditadoao titular
original do contrato, devendo ser liquidado financeiramente no dia estabelecido como data de pagamento do
prémio de liquidagao antecipada.

O célculo do valor de liquidagao sera efetuado de acordo com a seguinte férmula:

VL, =QxP,
onde:
VL, = valor daliquidacao antecipada;
Q. = quantidade de indices liquidada antecipadamente, sujeita a0 limite da quantidade total estabelecida

pelas partes para o tamanho do contrato ou de seu saldo;
P = valordo prémio para liquidagao da operacao, expresso em reais.
A liquidagédo antecipada podera ser realizada a qualquer tempo, até o diaatil anterior a data de vencimento do
contrato, estando sujeita aos limites estabelecidos pela Bolsa.
A liquidagao antecipada do contrato implica a antecipagdo automdtica, para o dia qtil subseqiiente 4 data de
liquidagio antecipada, de todos os prémios diferidos para datas posteriores a essa data,

Garantias

A margem de garantia serd apurada de acordo com a metodologia definida pela BM&F e so sera exigida paraos
contratos com garantia. Nestes, a margem sera sempre devida pelolangador da opgao. Dotitular da opgio, sera
também exigidamargem de garantia, em valor equivalente ao prémio da opgio, quandohouver diferimento do
pagamentodo prémio, ou seja, quandoo contrato estabelecer, comodata de pagamentodoprémio, datadiferente
do dia ttil subseqiiente ao dia da operagao.

Para os contratos sem garantia, a responsabilidade da BM&F limita-se, apenas e tio-somente, ao registro das
operagdes, ao controle escritural das posiges e 2 informacao dos valores de liquidagao financeira, Conseqiien-
temente, a BM&¥ ndo se responsabiliza, em nenhumahipétese, pela liquidaciodesses contratos, que, igualmente,
néo estao sob 0 amparo das disposi¢des contidas nos capitulos IX e X de seus Estatutos Sociais.

Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouroe, mediante autorizagao préviada Bolsa, tHtulos puiblicos federais, titulos privados, cartas de fianga,
agdes e cotas de fundos fechados de investimento em ag¢oes.
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3.

Custos operacionais
* Taxa operacional (corretagem)
Livre negociacio entre Corretoraecliente.
» Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos e de registro, apuradas conforme célculo estabelecido pela BM&F.

Os custos operacionais sdo devidos no-dia atil seguinte ao de realizagdo da operagao.
Os Sécios Efetivos e os investidores institucionais pagarao no méximo 75% das taxas da Bolsa.

. Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato os Anexos I e Il e, no que couber, a legislagio em vigor, as normas e os

procedimentos da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagdes e Oficios Circulares,

observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos

nele contidos.

Alteragdes nonumerode saques-reserva previsto para umasérie em negociagao, em face dodispostona Resolugao

2.932, de 28 de fevereiro de 2002 - ou alteragdes posteriores —, sdo de responsabilidade exclusiva das partes

contratantes originais, ou seja, nao sao de responsabilidade da BM&F.

Na hipétese de situagdes nao previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer

outro fato, que impactem a formagio, a maneira de apuragio ou a divulgacio de suas varidveis, ou que

impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério,

visando a liquidagdo do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

Os valores de liquidagio resultantes do pagamento do prémio, da liquidac¢do antecipada e do exercicio

obedeceraoainda ao seguinte critério:

a) contratos com garantia: o vator de liquidagao constara dos mapas de compensagao financeira de ambas as
partes, expedidos pela Bolsa, e serd movimentado por intermédio do sistema de liquidagio da BM&F;

b) contratos sem garantia: o valor de liquidag¢do serd informado pela Bolsa, mas nao constara dos mapas de
compensagdo financeira, e seré liquidado diretamente entre as partes contratantes.
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Anexo |

Alternativas de Indice de Taxa de Juro Passiveis de Utilizaciio
para Negociacido no Contrato de Op¢éao Flexivel de Venda
sobre Indice de Taxa de Juro Spot

1. indice da taxa Selic

a) Codigodavaridvel: ISE.

b} Conceituacio: o indice da taxa Selic é definido como o valor tedrico de 100.000 pontos na data-base, fixada
pela BM&F, quando passou a ser corrigido pela Taxa Média Ajustada dos Financiamentos Didrios apurada
no Sistema Especial de Liquidagio e Custédia (Selic) para titulos federais, calculada pelo Banco Central do
Brasil (Bacen) e divulgada pelo Sisbacen, transagdo PTAX860, opgao "02", expressa em taxa anual, base 252
dias tteis, pela seguinte férmula:

ISE® =ISE®, % [1+“—-‘]

100
onde:
ISE® = indiceda taxa Selic, referente a data “t”, conforme a data-base acordada entre as partes, com até
duas casas decimais;
ISE®, = indicedataxaSelic, referenteadata “t-1", conformeadata-baseacordadaentre as partes, comaté
duas casas decimais;
i, = taxaSelicreferentea data”t-1”, expressaem percentual ao dia {taxaefetiva dia), com até sete casas

decimais.

2. Indice IDI
a) Coédigodavaridvel: DL
b) Conceituacio: oindice de TaxaMédiade Depdsitos Interfinanceiros de Um Diaé definido como o valor tedrico
de 100.000 na data-base, fixada peta BM&F, quando passou a ser corrigido pela Taxa Média de Depésitos
Interfinanceiros de Um Dia (D1), calculada pela Central de Custédia e de Liquidagao Financeira de Titulos
{Cetip), expressa em taxa anual, base 252 dias titeis, pela seguinte férmula:

DI =IDI®, x (1+'*—-‘]

100
onde:
IDI‘,jh = indice IDI, referenteadata “t”, conforme a data-base acordada entre as partes, com até duas casas
decimais;
IDI:‘E, = indiceIDI, referente adata “t=1", conforme a data-base acordadaentre as partes, com até duas casas
decimais;
i = TaxaMédiade DepositosInterfinanceiros de UmDia referentea data”t-1", expressa em percentual

ao dia (taxa efetiva dia), com até sete casas decimais.

OFICIO CIRCULAR 153/2005-DG, DE 07/12/2005

Bolsa de Mercadorias & Futuros




Anexo I

Procedimentos Especiais de Transferéncia de Posicoes e/ou de
Liquida¢do Compulséria para o Contrato de Opcao Flexivel de
Venda sobre Indice de Taxa de Juro Spot

Conforme dispostonos regulamentos da BM&F, oMembro de Compensagaoé responsivel perante a Bolsa por todas
as operagdes a ele atribuidas para registro, desde sua indicagao comoMembrode Compensacdoaté a liquidagio final
do(s) contrato(s), bem como pelas garantias requeridas, depositadas ou a serem substituidas. Analogamente, a
Corretorae o Operador Especial sioresponséaveis perante o Membro de Compensagioregistrador das opera¢des que
tenham realizado, desde o registro até a liquidagéo final. i

As referidas normas sio plenamente aplicaveis aoContrato de OpgaoFlexivel de Vendasobre Indice de Taxade Juro
Spot com altemativa de garantia. Porém, em face deesse contratoapresentar caracteristicas proprias, a BM&F adotard,
se necessario, procedimentos especificos para sotucionar questdes relacionadas  posi¢ao de cliente inadimplente
ou que venha a apresentar estado de insolvéncia ou de iliquidez ou, ainda, que tenha decretada sua liquidagéo
extrajudicial, intervengao, faléncia ou concordata, posteriormente a confirmagio da operagao pela Bolsa.

Assim, a Bolsa permitird que posigées assumidas nocontratoem referéncia sejam transferidas para terceiros, apesar
de que, regra geral, essas posi¢des ndo sao passiveis de transferéncia a terceiros.

A posigio do cliente que esteja enquadrada em situagao que possa prejudicar a boa liquidagao do contrato podera
ter, dentre outros e a critério da BM&F, o seguinte tratamento:

transferéncia para a carteira prépria do Membro de Compensagao;

transferéncia para a carteira prépria da Corretora;

leildo da posigio, aberto a todos os participantes do mercado;

liquidagio antectpada por um valor arbitrado pela Bolsa;

adocao de procedimento especial, a critério da Bolsa, caso a caso.

Em qualquer dos procedimentos adotados para a solugao do problema, a BM&F, caso tenha de executar garantias
da parte contratante enquadrada nas situagbes acima descritas, colocard o saldo de garantia porventura existente
a disposi¢do de quem de direito. Se houver insuficiéncia, debitar o valor do saldo a conta do Membro de
Compensagio ou a conta da Corretora, caso 0 Membro de Compensacio fique inadimplente.

Obs.: Estas disposigdes ndo se aplicam aos contratos em que ambas as partes contratantes tiverem optado pela
operagao sem garantia.
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