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MANUAL DE NORMAS DO SUBSISTEMA DE REGISTRO,
DO SUBSISTEMA DE DEPOSITO CENTRALIZADO E
DO SUBSISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO

CAPITULO | - DAS DISPOSICOES GERAIS DESTE MANUAL DE NORMAS
APLICAVEIS A TODOS OS SUBSISTEMAS

Secao | — Do Objetivo
Artigo 1

O presente Manual de Normas tem por objetivo definir regras especificas e procedimentos
relativos ao Subsistema de Registro, ao Subsistema de Depoésito Centralizado e ao
Subsistema de Compensacao e Liquidacédo referidos no Regulamento do Segmento Cetip
UTVM.

81° — As instrucdes de utilizacdo dos subsistemas referidos neste Manual de Normas
constam em Manual de Operagoes.

§2° — As definicdes dos termos com iniciais em maidscula, em suas formas no singular e
no plural, utilizadas neste Manual de Normas aplicam-se as definicbes e os significados
constantes do Glossario das Normas do Segmento Cetip UTVM.

83° — Os termos usuais dos mercados financeiro e de capitais, os de natureza juridica,
econdmica e contabil e os termos técnicos de qualquer outra natureza empregados neste
Manual de Normas e ndo constantes do Glossério das Normas do Segmento Cetip UTVM
tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

Secao Il — Do credenciamento para atuar em subsistema
Artigo 2

A atuacdo em subsistema € privativa do Participante que tenha obtido um dos seguintes
tipos de Direitos de Acesso previstos no Regulamento do Segmento Cetip UTVM:

| - aos Subsistemas de Registro, de Depdsito Centralizado e de
Compensacéo e Liquidacao;

Il - aos Subsistemas de Registro, de Depdsito Centralizado e de
Compensacéao e Liquidacao, de Forma Restrita;

I - ao Subsistema de Registro para registro de Operagdes com Derivativo
contratadas com contraparte central garantidora;

Vv - ao Subsistema de Registro; e

V - para Consulta aos Subsistemas de Registro e de Depodsito Centralizado.
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Secao Ill — Da conexao e do acesso a subsistema
Subsecéo | — Da conexéo a subsistema
Artigo 3

A conexdo a subsistema é feita por meio de provedores de servi¢cos de telecomunicacdes
homologados pela B3.

Paragrafo unico — A configuragdo minima de hardware, software e link de acesso
necessaria para a utilizacdo dos subsistemas esta descrita no Manual de Operacdes —
Controle de Acesso.

Subsecéo Il - Do acesso a subsistema
Artigo 4

Para ter acesso direto a subsistema, o Participante deve observar o0s requisitos
estabelecidos no Manual de Operacdes — Controle de Acesso, dentre eles indicar Usuario
Administrador autorizado a receber da B3 cbédigo e senha de acesso e definir suas
competéncias de acesso.

§1°— O Usuario Administrador € responsavel por proceder a imediata substituicdo da senha
individual criada pela B3 por outra de seu exclusivo conhecimento.

§2° — Os procedimentos referidos neste Artigo ndo se aplicam aos Lancamentos efetuados
mediante mensagens enviadas por meio da RSFN, que estdo sujeitos a regras de
seguranca descritas no Manual de Seguranca de Mensagens do SPB.

Artigo 5

E atribuicdo exclusiva de Usuario Administrador:

| - autorizar o acesso a Usuario;

Il - atribuir coddigo e senha a Usuario; e

Il - estabelecer os atos passiveis de serem praticados por Usuério, tais como:

a) o0 tipo de acesso aos subsistemas — se para consultas e/ou
Lancamentos; e/ou

b) autorizar outros Usuarios a acessar 0s subsistemas.
Paragrafo unico — O Usuario € responsavel por promover a imediata substituicdo da senha
individual que lhe tenha sido atribuida pelo Usuario Administrador, conforme o inciso Il, por
outra de seu exclusivo conhecimento.

Artigo 6

O Participante é o Unico responsavel pelo cumprimento dos procedimentos referidos no
Artigo 4, assim como pelas pessoas ou Participantes que tenha habilitado, ou permitido o
acesso, em seu nome, em subsistema.
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Paragrafo unico — A responsabilidade atribuida a Participante a que se refere o caput
abrange a inclusdo e a excluséo de acesso de Usuarios Administradores e de Usuarios.

CAPITULO Il - DO SUBSISTEMA DE REGISTRO

Secédo | — Das posi¢cdes nas Contas para registro de informagdes relativas a Ativo

Registrado

Artigo 7

As principais posi¢des disponibilizadas nas Contas informacionais mantidas para o
Registro sobre Ativo Registrado séo:

| - Posicdo de Bloqueio — disponibilizada na Conta Propria e na Conta de
Cliente, registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame sobre Ativo
Financeiro Registrado decorrente de solicitacdo do Garantidor, nos termos
do Artigo 71, ou de solicitacdo feita por Participante que atue no
Subsistema de Registro;

Posicéo de Bloqueio Judicial - disponibilizada na Conta Propria e na Conta
de Cliente, para Registro sobre Ativo Registrado indisponivel para
movimentagdo em raz&o de ordem judicial ou administrativa emanada de
autoridade competente;

Posicdo de Recompra — disponibilizada:

a) na Conta Propria, para Registro sobre Ativo Registrado objeto de
compromisso de recompra assumido por Participante vendedor em
Venda com Recompra; e

b) na Conta Propria e na Conta de Cliente, para Registro sobre Ativo
Registrado objeto de compromisso de recompra assumido,
respectivamente, por Participante e por Cliente vendedor em Compra
com Revenda,;

Posicao de Repasse — disponibilizada:

a) na Conta Propria, para Registro sobre Ativo Registrado objeto de
compromisso de revenda assumido por Participante comprador em
Compra com Revenda; e

b) na Conta Prépria e na Conta de Cliente, para Registro sobre Ativo
Registrado objeto de compromisso de revenda assumido,
respectivamente, por Participante e por Cliente comprador em Venda
com Recompra;

Posicdo Nao Repactuada — disponibilizada na Conta Propria e na Conta de
Cliente, para Registro da quantidade de Debénture objeto de solicitacao de
nao repactuacao, de titularidade, respectivamente, de Participante e de
Cliente;
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VI - Posicdo Propria — disponibilizada na Conta Prépria e na Conta de Cliente
para Registro sobre Ativo Registrado de titularidade, respectivamente, de
Participante e de Cliente; e

VII - Posicdo de Reserva Técnica — disponibilizada na Conta Propria, para
Registro sobre Ativo Registrado adquirido por Participante com 0s recursos
das reservas, provisbes e fundos das sociedades seguradoras, das
resseguradoras locais e admitidas, das sociedades seguradoras
especializadas em seguro saude, das sociedades de capitalizacdo e das
entidades abertas de previdéncia complementar.

81° — As Posicdes Propria e de Repasse sao subdivididas nas posicbes abaixo
relacionadas:

a) Livre — para Registro sobre Ativo Registrado que pode ser livremente
movimentado pelo Participante titular da Conta; e

b) Blogueada — para Registro sobre Ativo Registrado objeto de operagéo
pendente de Liquidacdo Financeira.

82° — O Registro sobre Ativo Registrado na Posicao de Bloqueio Judicial referida no inciso
II, assim como sua retirada dessa posicdo, € feito por Lancamento ou instrucdo do
Participante que receber a ordem de bloqueio, judicial ou administrativa emanada de
autoridade competente, devendo ele notificar o Emissor ou o Escriturador do Ativo
Registrado.

83° — O Participante que receber ordem judicial ou administrativa emanada de autoridade
competente para o0 bloqueio de Ativo Registrado deverd, imediatamente, informar a
existéncia da constricdo judicial sobre o Ativo Registrado no Subsistema de Registro e
solicitar sua inscricdo na Posi¢cao de Bloqueio Judicial.

84° — Os Participantes que descumprirem o disposto no 82° e no 83° poderdo ser
declarados inadimplentes, sujeitando-se as penalidades previstas no Regulamento do
Segmento Cetip UTVM, sem prejuizo, em qualquer situacao, pelos danos que der causa.

85° — No caso de bloqueio de Ativo Registrado integrante da carteira de Fundo de
Investimento, nas situacdes previstas no 82° e no 83°, o Langcamento ou a instrucédo de
bloqueio no Subsistema de Registro, bem como a notificagdo ao Emissor ou ao Escriturador
do Ativo Registrado bloqueado, € de responsabilidade de seu Administrador.

86° — A subdivisao referida no 81° ndo se aplica a Posicao Propria disponibilizada na Conta
CCP.

Artigo 8

Em raz&o do registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame, os Ativos Gravados em
Conta Gravame ou em Conta Gravame Universal sdo classificados como:

| - penhor; ou

Il - alienacao ou cessao fiduciaria em garantia.

10
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Artigo 9

Em raz&o do Registro sobre garantias constituidas fora do Segmento Cetip UTVM sobre
Valor Mobiliario Registrado, cuja informacéao seja refletida no Subsistema de Registro, os
Ativos Garantidores sao classificados nas seguintes principais posi¢oes:

| - Posicdo Garantia — posicdo da Conta Garantia para Registro sobre o0s
Ativos Garantidores recebidos por Participante ou por seu Cliente; e

Il - Posicdo Garantida — posicao da Conta Prépria ou da Conta de Cliente para
Registro sobre os Ativos Garantidores entregues em garantia pelo titular da
Conta.

81° — As posig0es referidas no inciso |, por sua vez, sao subdivididas nas posi¢cdes penhor
e alienacdo ou cessao fiduciaria em garantia.

§2° — A responsabilidade pela observancia do disposto no caput € do Participante que
efetuar o Registro, em nome proprio ou de seu Cliente.

Artigo 10

A Conta Vinculada a Reducdo de Compulsério apresenta as seguintes posi¢cfes para
Registro sobre Ativo Registrado:

| - Posicdo de Bloqueio Judicial — para Registro sobre Ativo Registrado
impedido de ser movimentado pelo Participante em razao de ordem judicial
ou administrativa emanada de autoridade competente; e

Il - Posicao Proépria Livre — para Registro sobre Ativo Registrado que pode ser
livremente movimentado pelo titular da Conta.

Artigo 11

As demais posicdes, disponibilizadas nas Contas informacionais, que operacionalizam as
regras estabelecidas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM e neste Manual de
Normas encontram-se previstas no Manual de Operacdes — Custédia.

Secéo Il - Da Aprovacao, da Rejeicao, do Estorno e da corregcdo de Registro relativo
ao ingresso de ativo e de Operac6es com Derivativos contratadas sem contraparte
central garantidora no Subsistema de Registro

Artigo 12

A Aprovacdo do Registro relativo ao ingresso de ativo e de Operagdes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora no Subsistema de Registro requer o
atendimento dos seguintes requisitos:

| - no caso de o Registro ter sido efetuado por Comando do Agente de
Registro ou de Comando Unico, nos termos do Regulamento do Segmento
Cetip UTVM:

a) o0 ativo ser elegivel para Registro, com as caracteristicas aceitas pelo
Subsistema de Registro; e
11

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION



b) agueles especificos aplicaveis ao tipo de ativo, estabelecidos em
Manual de Normas de Ativo e em Manual de Operacdes — Funcdes —
Titulos e Valores Mobiliarios, quando aplicavel; e

Il - no caso de o Registro ter sido efetuado por Duplo Comando, nos termos
do Regulamento do Segmento Cetip UTVM:

a) o ativo ser elegivel para Registro, com as caracteristicas aceitas pelo
Subsistema de Registro;

b) aqueles especificos, aplicaveis ao tipo de ativo, estabelecidos em
Manual de Normas de Ativo e em Manual de Operacdes — Funcdes —
Titulos e Valores Mobiliarios, quando aplicavel; e

c) o Casamento dos dados.

81° — No caso de Registro relativo ao ingresso de Operacdes com Derivativo contratadas
sem contraparte central garantidora no Subsistema de Registro devem, ainda, ser
observados o0s requisitos constantes do Manual de Operagbes da correspondente
Operacao com Derivativo.

§2° — Enquanto ndo ocorrer o Casamento previsto na alinea “c” do inciso Il do caput, o
Participante que realizou o Langcamento no Subsistema de Registro pode cancela-lo.

83° — O Registro de que trata este Artigo, realizado na forma prevista nos incisos | e Il, pode
ser estornado observados o prazo e as condicGes estabelecidos no Manual de Operacdes
— Func¢des — Titulos e Valores Mobiliarios e/ou no Manual de Operacdes da correspondente
Operacao com Derivativo.

Artigo 13

A Rejeicdo do Registro relativo ao ingresso de ativos e de OperacBes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora no Subsistema de Registro de que trata o
inciso | do Artigo 12 se da imediatamente apos o correspondente Lancamento, quando nao
se verifiqgue qualquer dos requisitos necessarios para a sua Aprovacao.

Artigo 14

A Rejeicdo do Registro relativo ao ingresso de ativos e de Operagdo com Derivativo
contratada sem contraparte central garantidora no Subsistema de Registro de que trata o
inciso Il do Artigo 12 se da, automaticamente, no encerramento do periodo destacado para
0 correspondente Langamento sem que ocorra a sua Aprovacao, observado o disposto no
paragrafo unico.

Paragrafo unico — O periodo destacado para o Lancamento de que trata o caput é
mencionado no Regulamento do Segmento Cetip UTVM.

Artigo 15

As instrucdes operacionais para a corre¢cao de Registros relativos ao ingresso de ativo e de
Operacao com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora no Subsistema
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de Registro constam dos Manuais de Operacdes — Cadastramento e Emisséao — Titulos e
Valores Mobiliarios e do Manual de Operacédo da correspondente Operacao com Derivativo.

Secao Ill - Do Langcamento e do registro de operacdes com Ativo Registrado
Artigo 16

O Subsistema de Registro ndo aceita o registro de operagéo com Ativo Registrado realizado
na data de vencimento do ativo objeto da operagéo.

Secdo IV — Da Aprovacdo, da Rejeicdo e do Estorno de operacdo com Ativo
Registrado, exceto de Operacdo com Derivativos contratada com contraparte central
garantidora, cursadas em mercado secundario

Artigo 17

A Aprovacdo de operacdo com Ativo Registrado cursada no mercado secundario,
ressalvada a Operagdo com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora, é
efetuada por Comando Unico, nos termos do Regulamento do Segmento Cetip UTVM, e
requer o atendimento dos seguintes requisitos:

| - o montante do Ativo objeto da operacao ser inferior ou igual ao montante
disponivel para movimentagdo na Posi¢éo Propria Livre, na Conta Propria
do Participante alienante ou na Conta de Cliente do Cliente alienante; e

Il - aqueles especificos, aplicaveis ao tipo de operacdo, estabelecidos no
Manual de Operacdes — Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios.

Artigo 18

A Aprovacao de Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora,
cursada no mercado secundario, é efetuada por Comando Unico e requer o atendimento
dos requisitos especificos, aplicaveis ao tipo de operacdo, estabelecidos no Manual de
Normas de Operacdo com Derivativo e no Manual de Operacdes da correspondente
Operacao com Derivativo.

Artigo 19

A Operagéo Aprovada nos termos do Artigo 17 e do Artigo 18 pode ser estornada mediante
Comando Unico, observados o prazo e as condi¢cbes estabelecidos no Manual de
Operacdes — Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios e/ou no Manual de Operacdes da
correspondente Operagao com Derivativo.

Artigo 20

A Rejeicdo do registro de operacdo de que tratam o Artigo 17 e o Artigo 18 se da
imediatamente apds o correspondente Lancamento, quando nao se verifique qualquer dos
requisitos necessarios para a sua Aprovacgao.

Artigo 21
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A Aprovacao de operacdo com Ativo Registrado e de Operagcdo com Derivativo contratada
sem contraparte central garantidora cursada no mercado secundario, efetuada por Duplo
Comando, requer o atendimento dos seguintes requisitos:

| - o0 montante do Ativo Registrado objeto da operacéo ser inferior ou igual ao
montante disponivel na Posicdo Propria Livre, na Conta Propria do
Participante alienante ou na Conta de Cliente do Cliente alienante,
observado o disposto no §1°;

Il - aqueles especificos, aplicaveis ao tipo de operacao:

a) no caso de Ativo Registrado, os estabelecidos no Manual de
Operacdes — Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios; e

b) no caso de Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte
central Garantidora, os estabelecidos no Manual de Normas de
Operacdo com Derivativo e no Manual de Operacbes da
correspondente Operagéo com Derivativo; e

" - o0 Casamento dos dados.

81° — No caso de registro de Operagao com Derivativo contratada sem contraparte central
garantidora ndo se aplica o requisito constante do inciso | do caput.

§2° — Enquanto ndo ocorrer o Casamento previsto no inciso Ill do caput, o Participante que
realizou o Lancamento no Subsistema de Registro pode cancela-lo.

83°— Ocorrendo a Aprovacgao, o Subsistema de Registro remete referida operacéo, quando
for o caso, para o Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo.

Artigo 22

A Operagcdo Aprovada nos termos do Artigo 21 pode ser estornada mediante Duplo
Comando, observados o prazo e as condicfes estabelecidos no Manual de Operacdes —
Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios e no Manual de Operacdes da correspondente
Operacao com Derivativo, conforme o caso.

Artigo 23

A Rejeicao do registro de operacédo de que trata o Artigo 21 se da, automaticamente, no
encerramento do periodo destacado para o Langamento da operagdo sem que ocorra a sua
Aprovacéao, observado o disposto no §2°.

§1° — O periodo destacado para Lancamento de operagdo € mencionado no Regulamento
do Segmento Cetip UTVM.

82° — No caso de o Lancamento do registro da operacao ser realizado pelo Participante ou
Cliente alienante e de a condicdo referida no inciso | do Artigo 21 nédo ser satisfeita, a
Rejeicdo ocorrerd imediatamente apds o Subsistema de Registro constatar esta situacao,
exceto na situacao de registro de operacéao a termo.
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Secdo V - Da Aprovacéo, da Rejeicao, e do Estorno de Registro de ingresso de
Operagao com Derivativo com contraparte central garantidora

Artigo 24

A Aprovacao do Registro relativo ao ingresso de Operacé&o com Derivativo contratada com
contraparte central garantidora no Subsistema de Registro requer o atendimento dos
seguintes requisitos:

| - a operacao ser elegivel para registro, com as caracteristicas aceitas pelo
Subsistema de Registro; e

Il - 0s requisitos especificos aplicaveis ao tipo de operacao, estabelecidos no
Manual de Normas de Operacéo com Derivativo e no Manual de Operacdes
de Derivativos Contratados com Contraparte Central Garantidora; e

Il - ocorrer o Casamento dos dados, no caso de o Registro ter sido efetuado
por Duplo Comando.

81° — Enquanto ndo ocorrer o Casamento previsto inciso Ill do caput, o Participante de
Registro que realizou o Lancamento no Subsistema de Registro pode cancela-lo.

§2° — E admitido o Estorno do Registro de ingresso de Operacdo com Derivativo contratada
com contraparte central garantidora, desde que seja efetuado no mesmo dia do Registro,
observado o horério de funcionamento do Subsistema de Registro, conforme Regulamento
do Segmento Cetip UTVM, e mediante:

| - Comando Unico, quando envolver um UGnico Participante de Registro
representando as duas partes da operacao; ou

Il - Duplo Comando, quando envolver dois Participantes de Registro distintos
representando as duas partes da operacéao.

Artigo 25

A Rejeicdo do Registro do ingresso de Operacdo com Derivativo contratada com
contraparte central garantidora ocorre:

| - imediatamente apO0s o correspondente Lancamento, quando nao se
verificar qualquer dos requisitos para a sua Aprovagao, caso 0 Registro
envolva Comando Unico; e

Il - apos o encerramento do periodo destacado para a realizacdo do Duplo
Comando sem que a Aprovacgao ocorra, caso 0 Registro seja realizado
dessa forma.

Secédo VI — Das instrugcdes operacionais relacionadas ao Registro de mudanca de
titularidade de Ativo Registrado em razdo de atos juridicos diferentes de Operacao
do Mercado de Balcdo Organizado que nao envolva Liquidacdo Financeira ou cuja
Liquidagcéo Financeira ocorra fora do Subsistema de Compensacgéo e Liquidagcao

Artigo 26
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As instrucdes de utilizacéo relacionadas ao Registro sobre mudanca de titularidade de Ativo
Registrado em razdo de atos juridicos diferentes de Operacdo do Mercado de Balcao
Organizado que nao envolva Liquidacdo Financeira ou cuja Liquidacdo Financeira ocorra
fora do Subsistema de Compensac¢do e Liguidacdo dar-se-a nos termos do Manual de
Operacdes — Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios e do Manual de Operacgdes — Funcgdes
— Fundos 21.

Secao VII - Da conciliagéo
Artigo 27

A B3 fornece diariamente arquivos contendo as informacdes necessarias para que 0
Participante do Cliente, o Escriturador ou o Agente de Registro, conforme o caso, efetue a
conciliacao das informacdes do Ativo Registrado mantidas no Subsistema de Registro com
aguelas mantidas em seus controles, considerados 0s eventos incidentes.

Artigo 28

As informacdes constantes dos arquivos mencionados no Artigo 27 sao relativas as
posicbes do dia util imediatamente anterior ao do seu envio e sdo disponibilizadas para
acesso restrito dos Participantes que realizam a conciliagéo.

Artigo 29

O processo de conciliagao varia de acordo com:
| - a funcéo do Participante no Sistema do Segmento Cetip UTVM; e
Il - o tipo de Ativo Registrado objeto da conciliagc&o.

Artigo 30

Os Participantes de que trata o Artigo 27 devem adotar e manter processos diarios para
assegurar mensalmente, entre o primeiro e o quarto dia Util de cada més, que as
informacgdes relativas aos Ativos Registrados mantidas no Subsistema de Registro
coincidam com aquelas mantidas em seus controles.

Artigo 31

No caso de Valores Mobiliarios Registrados, a conciliagdo sera realizada com o Participante
do Cliente, o Escriturador e o Agente de Registro, quando aplicavel, observado o seguinte
procedimento:

| - com base nos arquivos disponibilizados diariamente pela B3, conciliar,
mensalmente, para cada tipo de Valor Mobiliario Registrado, informacgdes
sobre quantidade total, quantidade por titular, situagcdo, movimentacéo e
titular da posi¢cdo mantida junto ao Subsistema de Registro;

Il - na ocorréncia de identificacdo de divergéncias, apos realizado o processo
de conciliagcéo, efetuar, imediatamente, 0s ajustes necessarios para que as
posicoes estejam conciliadas;
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I - na impossibilidade de realizacdo do ajuste, informar imediatamente a
ocorréncia a Diretoria de Depositaria e Operacbes de Balcdo, com o
respectivo plano de acao e adequacao; e

IV - designar a area ou o usuario responsavel pelo processo de conciliagdo
diferente daquele que realiza os Langcamentos no Subsistema de Registro.

Paragrafo Unico — O descumprimento do processo de conciliagdo de que trata este Artigo
sujeita o infrator a aplicacéo das penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip
UTVM.

Artigo 32

No caso de Ativo Financeiro Registrado e de Operagdo com Derivativo contratada sem
contraparte central garantidora, a conciliacdo seréa realizada com o Participante do Cliente
e com o Agente de Registro, observado o seguinte procedimento:

| - com base nos arquivos disponibilizados diariamente pela B3, conciliar,
mensalmente, informacdes sobre quantidade total, quantidade por titular,
situacdo, movimentacao e titular da posicdo mantida junto ao Subsistema
de Registro;

Il - na ocorréncia de identificacdo de divergéncias, apods realizado o processo
de conciliacdo, efetuar, imediatamente, 0s ajustes necessarios para que as
posicdes estejam conciliadas;

Il - na impossibilidade de realizacdo do ajuste, informar imediatamente a
ocorréncia a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo, com o
respectivo plano de acao e adequacao; e

Vv - designar a area ou o usuario responsavel pelo processo de conciliacdo
diferente daquele que realiza os Langcamentos no Subsistema de Registro.

Paragrafo unico — O descumprimento do processo de conciliacdo de que trata este Artigo
sujeita o infrator a aplicacéo das penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip
UTVM.

Secéo VIII - Dos Eventos de Ativo Registrado
Artigo 33

A Liquidacao de Evento de Ativo Registrado previsto para ocorrer por meio da entrega de
recursos financeiros cursa no Subsistema de Compensacéo e Liquidacdo, observado o
disposto nos 8§81° e 2°..

81° — A Liquidacéo de Evento de Operacao com Derivativo contratada com contraparte
central garantidora cursa na Camara BM&FBOVESPA.

82° — O disposto no caput ndo se aplica a Ativo Financeiro Registrado sem Liquidacao
Financeira.

Artigo 34
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O pagamento de Evento de resgate de Valor Mobiliario Registrado previsto para ocorrer por
meio da entrega fisica de ativos se da fora do Segmento Cetip UTVM e é tratado no Manual
de Normas de Ativos.

Artigo 35
Consideram-se Eventos as obrigacfes relativas ao Ativo Registrado, dentre as quais:
| - amortizacoes;
Il - juros;
Il - prémios; e
IV - resgates.
Artigo 36
E possivel a insercéo de Eventos extraordinérios no Subsistema de Registro por meio de:

| - Duplo Comando do Agente de Registro e do Participante titular do Ativo
Financeiro Registrado ou do Valor Mobiliario Registrado, ou do Participante
do Cliente de Cliente titular, realizando Comando, ainda, quando houver, o
Agente de Pagamento; e

Il - na impossibilidade da realizacdo dos comandos de que trata o inciso I,

instrucdo dirigida a Diretoria de Depositaria e Operacbes de Balcéo,
assinada por todos os envolvidos, situagdo em que sera realizada pela B3.

Artigo 37
O célculo do preco unitario de Evento de Ativo Registrado de que trata o Artigo 35 é feito:

| - pela B3, observada a metodologia e os critérios de calculo que constam de
caderno de férmulas divulgado no site da B3 (www.b3.com.br); ou

Il - pelo Participante responséavel pelo seu pagamento, nas situacdes em que
ndo constem do caderno de formulas de que trata o inciso | a metodologia
e 0s critérios que possibilitem o céalculo pela B3.

Artigo 38

As instrucdes de utilizacdo aplicaveis ao tratamento dos Eventos relativos ao Ativo
Registrado séo estabelecidas no Manual de Opera¢bes — Funcbes — Titulos e Valores
Mobiliarios e nos Manuais de Operacdes relativos as Operacdes com Derivativos.

Secdo IX — Das grades horérias para Registro
Artigo 39

A realizagéo do Registro, seja por meio de digitagdo em tela ou envio de arquivo ou de
mensagem, devera ser feita nos dias de funcionamento do Subsistema de Registro,
conforme as seqguintes grades horarias:
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- Registro por meio de digitacdo em tela:

Registro por digitacdo em tela Inicio — Fim

Funcionamento geral 04h30 - 19h20

Langamento de Preco Unitario para célculo de valor financeiro de

Evento relativo aos Ativos Registrados 08h0O - 10h00

Registro exclusivamente de Derivativo contratado com contraparte

: 09h00 - 19h00
central garantidora

Il - Registro por meio de envio de arquivo ou de mensagem:

Registro Arquivo Mensagem

Manha 04h30 - 10h50 |08h00 - 11h00
Tarde 11h50 - 17h00 |11h35 - 17h00
Noite 17h50 - 19h15 |17h50 - 19h15

Exclusivamente
para Derivativo
contratado com
contraparte
central
garantidora

09h00 - 19h00 |-

Paragrafo Unico — A B3 divulgara anualmente os horérios de funcionamento do Subsistema
de Registro em razdo de datas especiais e feriados.

Artigo 40

O Subsistema de Registro ndo funcionara se assim for determinado por 6rgéo regulador
competente, situacao que sera imediatamente comunicada ao mercado.

Paragrafo unico — Na situacdo de que trata o caput, os registros de informagdes previstos
para ocorrerem na data em que o Subsistema de Registro n&o funcionar seréo processados
no dia util seguinte, ressalvada determinacdo em sentido contrario do respectivo 6rgao
regulador.

Artigo 41

A B3 podera, a qualquer momento, alterar temporariamente, comunicando ao mercado, 0s
prazos e os horarios de funcionamento do Subsistema de Registro em virtude de situacdes
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previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM que, a seu critério, possam por em
risco o seu bom desempenho.

CAPITULO lIl - DO SUBSISTEMA DE DEPOSITO CENTRALIZADO

Secéo | — Das Posi¢cfes nas Contas para inscricdo de Ativo Depositado

Artigo 42

As principais posi¢des disponibilizadas nas Contas mantidas no Subsistema de Depdsito
Centralizado para a inscricdo de Ativo Depositado ou o registro de operacbes a eles

relativas sao:

Posicdo de Blogueio — disponibilizada na Conta Propria e na Conta de
Cliente, para a inscricio do Ativo Depositado indisponivel para
movimentacdo em razao de solicitacdo feita por Participante que atue no
Subsistema de Depdsito Centralizado ou de registro de Instrumento de
Constituicdo de Gravame sobre Ativo Depositado ou Posicdo em Operacao
com Derivativos contratada sem contraparte central garantidora decorrente
de solicitacdo do Garantidor, nos termos do Artigo 71;

Posicéo de Bloqueio Judicial - disponibilizada na Conta Propria e na Conta
de Cliente, para a inscricdo do Ativo Depositado indisponivel para
movimentagdo em raz&o de ordem judicial ou administrativa emanada de
autoridade competente;

Posicdo de Recompra — disponibilizada:

a) na Conta Prépria, para inscricdo do Ativo Depositado objeto de
compromisso de recompra assumido por Participante vendedor em
Venda com Recompra; e

b) na Conta Prépria e na Conta de Cliente, para inscricdo dos Ativo
Depositado objeto de compromisso de recompra assumido,
respectivamente, por Participante e por Cliente vendedor em Compra
com Revenda;

Posicdo de Repasse — disponibilizada:

a) na Conta Propria, para inscricdo do Ativo Depositado objeto de
compromisso de revenda assumido por Participante comprador em
Compra com Revenda; e

b) na Conta Propria e na Conta de Cliente, para inscricdo do Ativo
Depositado objeto de compromisso de revenda assumido,
respectivamente, por Participante e por Cliente comprador em Venda
com Recompra;

Posicdo Nao Repactuada — disponibilizada na Conta Propria e na Conta de
Cliente, para inscricdo da quantidade de Debénture em Deposito
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Centralizado objeto de solicitacdo de ndo repactuacao, de titularidade,
respectivamente, de Participante e de Cliente;

VI - Posicdo Prépria — disponibilizada na Conta Propria e na Conta de Cliente,
para inscricdo do Ativo Depositado de titularidade, respectivamente, de
Participante e de Cliente; e

VII - Posicdo de Reserva Técnica — disponibilizada na Conta Propria, para
inscricado do Ativo Depositado adquirido por Participante com 0s recursos
das reservas, provisbes e fundos das sociedades seguradoras, das
resseguradoras locais e admitidas, das sociedades seguradoras
especializadas em seguro saude, das sociedades de capitalizacdo e das
entidades abertas de previdéncia complementar.

81° — As Posicdoes Propria e de Repasse sao subdivididas nas posicbes abaixo
relacionadas:

a) Livre — na qual esta inscrito o Ativo Depositado que pode ser
livremente movimentado pelo Participante titular da Conta; e

b) Bloqueada — na qual estdo inscritos o Ativo Depositado objeto de
operacédo pendente de Liquidacdo Financeira.

82° — A inscricédo de Ativo Depositado na Posicéo de Bloqueio Judicial referida no inciso II,
assim como sua retirada dessa posicao, séo realizadas pelo Depositario Central, mediante
recebimento de ordem judicial ou administrativa emanada de autoridade competente, ou de
Lancamento do Participante titular da Conta, do Participante do Cliente ou do Custodiante
do Investidor, conforme o caso.

83° — As demais posi¢Oes, disponibilizadas nas Contas, que operacionalizam as regras
estabelecidas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM e neste Manual de Normas,
encontram-se previstas no Manual de Operacfes — Custddia.

Artigo 43

Em raz&o do registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame sobre Ativo Depositado
ou sobre Posicdo em Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte central
garantidora, os Ativos Gravados em Conta Gravame ou em Conta Gravame Universal sdo
classificados como:

- penhor; ou
- alienacao ou cessdo fiduciaria em garantia.
Artigo 44

A Conta Vinculada a Reducdo de Compulsério apresenta as seguintes posicdes para
inscricdo de Ativo Depositado:

| - Posicéo de Bloqueio Judicial — para inscricao do Ativo Depositado impedido
de ser movimentado pelo Participante em razdo de ordem judicial ou
administrativa emanada de autoridade competente; e
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Il - Posicdo Propria Livre — para inscricdo do Ativo Depositado que pode ser
livremente movimentado pelo titular da Conta.

Secdo Il — Das instrucdes operacionais relacionadas a movimentacdo de Ativo
Depositado em razao de atos juridicos diferentes de Operacao do Mercado de Balcédo
Organizado que nao envolva Liquidacdo Financeira ou cuja Liquidacédo Financeira
ocorra fora do Subsistema de Compensacéao e Liquidacao

Artigo 45

As instrucdes de utilizagao relacionadas a movimentagéo de Ativo Depositado em razdo de
atos juridicos diferentes de Operacdo do Mercado de Balcdo Organizado que ndo envolva
Liquidagdo Financeira ou cuja Liquidagdo Financeira ocorra fora do Subsistema de
Compensacao e Liquidacdo dar-se-a nos termos do Manual de Opera¢gbes — Funcdes —
Titulos e Valores Mobiliarios e do Manual de Operac¢des — Fun¢des — Fundos 21.

Secéo lll - Da conciliacao
Artigo 46

A B3 fornece diariamente arquivos contendo as informacdes necessarias para que
Participante do Cliente, o Custodiante do Emissor, o Custodiante da Guarda Fisica, o
Custodiante do Investidor, o Escriturador ou o Agente de Depdésito, conforme o caso, efetue
a conciliacdo das posi¢cdes dos Ativos Depositados mantidas no Depositario Central com
as posicoes dos Ativos Depositados mantidos em seus controles, considerados 0s eventos
incidentes.

Artigo 47

As informacdes constantes dos arquivos mencionados no Artigo 46 sdo relativas as
posices do dia util imediatamente anterior ao do seu envio e sdo disponibilizadas para
acesso restrito do Participante que realiza a conciliagéo.

Artigo 48
O processo de conciliagao varia de acordo com:

| - a funcéo do Participante no Sistema do Segmento Cetip UTVM;

Il - o tipo de Ativo Depositado objeto da conciliagao; e

Il - o fato de o Ativo Depositado estar vinculado a atividade de Guarda Fisica.
Artigo 49

Os Participantes de que trata o Artigo 46 devem adotar e manter processos diarios para
assegurar que as posi¢coes dos Ativos Depositados mantidos em seus controles estejam
conciliadas com aquelas sob a titularidade fiduciaria da B3.

Artigo 50
No caso de Valor Mobiliario Depositado, a conciliacdo sera realizada com:
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o Escriturador e o Custodiante do Emissor, conforme o caso, observado o
seguinte procedimento:

a)

b)

d)

f)

com base nos arquivos disponibilizados diariamente pela B3, conciliar
diariamente, para cada tipo de Valor Mobiliario Depositado,
quantidade total, quantidade por titular, situacdo, movimentacdo e
titular da posicdo mantida junto ao Subsistema de Depdésito
Centralizado;

na ocorréncia de identificacdo de divergéncias, apés realizado o
processo de conciliacdo, efetuar, imediatamente, 0s ajustes
necessarios para que as posi¢cdes estejam conciliadas;

na impossibilidade de realizacdo do ajuste, informar imediatamente a
ocorréncia a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo, com o
respectivo plano de acao e adequacao;

declarar mensalmente a B3, por meio de Lancamento definido no
Manual de Operacbes — Depositaria, que as posicbes mantidas em
seus controles, relativas ao més anterior, foram conciliadas
diariamente;

designar area ou usuario responsavel pelo processo de conciliagcao
diferente daquele que realiza os Lancamentos no Subsistema de
Deposito Centralizado; e

em caso de descontinuidade na prestacao do servigo de Escriturador
de Valor Mobiliario Depositado escritural, caberd ao Emissor a
responsabilidade pelo processo de conciliacéo.

o Custodiante do Emissor, no que se refere ao inventario fisico das céartulas
e dos instrumentos de emissao, observado o seguinte procedimento:

a)

b)

d)

com base nos arquivos disponibilizados diariamente pela B3, conciliar
anualmente a totalidade dos documentos fisicos (cartulas e
instrumentos de emissdo) mantidos em seus controles com o0s
correspondentes Valores Mobiliarios Depositados;

na ocorréncia de identificacdo de divergéncias, ap6s realizado o
processo de conciliacdo, efetuar, imediatamente, 0s ajustes
necessarios para que as posi¢des estejam conciliadas;

na impossibilidade de realizacéo do ajuste, informar imediatamente a
ocorréncia a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo, com o
respectivo plano de acao e adequacao; e

designar area ou usuario responsavel pelo processo de conciliacdo
diferente daquele que realiza os Langamentos no Subsistema de
Depésito Centralizado; e

o Custodiante do Investidor e o Agente de Depésito, observado o seguinte
procedimento:
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b)

d)

f)

com base nos arquivos disponibilizados diariamente pela B3, conciliar
diariamente, para cada tipo de Valor Mobiliario Depositado,
quantidade total, quantidade por titular, situacdo, movimentacdo e
titular da posicdo mantida junto ao Subsistema de Depdésito
Centralizado;

na ocorréncia de identificacdo de divergéncias, ap6s realizado o
processo de conciliacdo, efetuar, imediatamente, 0s ajustes
necessarios para que as posi¢cdes estejam conciliadas;

na impossibilidade de realizacéo do ajuste, informar imediatamente a
ocorréncia a Diretoria de Depositaria e Operac¢des de Balcdo, com o
respectivo plano de acado e adequacao;

declarar mensalmente a B3, por meio de transacdo definida no
Manual de Operacbes — Depositaria, que as posicbes mantidas em
seus controles, relativas ao més anterior, foram conciliadas
diariamente;

designar area ou usuario responsavel pelo processo de conciliacao
diferente daquele que realiza os Lancamentos no Subsistema de
Deposito Centralizado; e

em caso de descontinuidade na prestacao do servigo de Escriturador
de Valor Mobiliario Depositado escritural, caberd ao Emissor e,
guando se tratar de cotas de fundos, ao Administrador de Custédia de
Fundo, a responsabilidade pelo processo de conciliagao.

Paragrafo unico — O descumprimento do processo de conciliacdo de que trata este Artigo
sujeita o infrator a aplicacdo das penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip

UTVM.

Artigo 51

No caso de Ativo Financeiro Depositado, a conciliacdo sera realizada com:

| - o Agente de Depdsito e o Custodiante da Guarda Fisica, quando aplicavel,
observado o seguinte procedimento:

a)

b)

com base nos arquivos disponibilizados diariamente pela B3, conciliar
diariamente, para cada tipo de Ativo Financeiro Depositado,
quantidade total e situacdo junto ao Subsistema de Depdsito
Centralizado;

na ocorréncia de identificacdo de divergéncia, apos realizado o
processo de conciliacdo, efetuar, imediatamente, 0s ajustes
necessarios para que as posi¢cdes estejam conciliadas;

na impossibilidade de realizacéo do ajuste, informar imediatamente a
ocorréncia a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo, com o
respectivo plano de acao e adequacao; e
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Artigo 52

d)

designar area ou usuario responsavel pelo processo de conciliagdo
diferente daquele que realiza os Langamentos no Subsistema de
Depésito Centralizado; e

o Custodiante da Guarda Fisica, no que se refere ao inventario fisico das
cartulas e dos instrumentos de emissdo, observado o seguinte
procedimento:

a)

b)

d)

com base nos arquivos disponibilizados diariamente pela B3, conciliar
anualmente a totalidade dos documentos fisicos (cartulas e
instrumentos de emissdo) mantidos em seus controles com 0s
correspondentes Ativos Financeiros Depositados;

na ocorréncia de identificacdo de divergéncia, apds realizado o
processo de conciliacdo, efetuar, imediatamente, 0s ajustes
necessarios para que as posicoes estejam conciliadas;

na impossibilidade de realizac&o do ajuste, informar imediatamente a
ocorréncia a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo, com o
respectivo plano de acao e adequacao; e

designar area ou usuario responsavel pelo processo de conciliagdo
diferente daquele que realiza os Langamentos no Subsistema de
Depdésito Centralizado; e

o Participante do Cliente, observado o seguinte procedimento:

a)

b)

d)

com base nos arquivos disponibilizados diariamente pela B3, conciliar
diariamente, para cada tipo de Ativo Financeiro Depositado,
quantidade total, quantidade por titular, situacdo, movimentacdo e
titular da posicdo mantida junto ao Subsistema de Deposito
Centralizado;

na ocorréncia de identificacdo de divergéncias, apos realizado o
processo de conciliacdo, efetuar, imediatamente, 0s ajustes
necessarios para que as posicdes estejam conciliadas;

na impossibilidade de realizac&o do ajuste, informar imediatamente a
ocorréncia a Diretoria de Depositaria e Operac¢des de Balcdo, com o
respectivo plano de acao e adequacao; e

designar area ou usuario responsavel pelo processo de conciliacdo
diferente daquele que realiza os Langamentos no Subsistema de
Depésito Centralizado.

Paragrafo unico — O descumprimento do processo de conciliacdo de que trata este Artigo
sujeita o infrator a aplicagéo das penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip
UTVM.

Secéao IV - Dos Eventos relativos a Ativo Depositado
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A Liquidacéo de Evento de Ativo Depositado prevista para ocorrer por meio da entrega de
recursos financeiros deve ser cursada no Subsistema de Compensacao e Liquidagéo.

Artigo 53

O pagamento de Evento de resgate de Valor Mobiliario Depositado previsto para ocorrer
por meio da entrega fisica de ativos se da fora do Segmento Cetip UTVM e é tratado no
Manual de Normas de Ativos.

Artigo 54
Consideram-se Eventos as obrigagOes relativas ao Ativo Depositado, dentre as quais:
| - amortizacoes;
Il - juros;
Il - prémios; e
IV - resgates.
Artigo 55

E possivel a inser¢éo de Eventos extraordinarios no Subsistema de Depdsito Centralizado
por meio de:

| - Duplo Comando do Agente de Depdsito e do Participante titular do Ativo
Depositado ou do Custodiante do Investidor ou do Participante do Cliente
de Cliente titular, realizando Comando, ainda, quando aplicavel, o
Custodiante do Emissor, o Custodiante da Guarda Fisica e o Agente de
Pagamento; e

Il - na impossibilidade da realizacdo dos comandos de que trata o inciso I,

instrucdo dirigida a Diretoria de Depositaria e Operacbes de Balcao,
assinada por todos os envolvidos, situacdo em que sera realizada pela B3.

Artigo 56
O célculo do preco unitério de Evento de Ativo Depositado de que trata o Artigo 52 é feito:

| - pela B3, observada a metodologia e os critérios de calculo que constam de
caderno de férmulas divulgado no site da B3; ou

Il - pelo Participante responsavel pelo seu pagamento, nas situagdes em que
nao constem do caderno de férmulas de que trata o inciso | a metodologia
e 0s critérios que possibilitem o célculo pela B3.

Artigo 57

As instrucdes de utilizacdo aplicaveis ao tratamento dos Eventos relativo a Ativo Depositado
séo estabelecidas no Manual de Operacdes — Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios.

26

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION



Secdo V — Da forma de disponibilizacdo de extratos aos Clientes titulares de Ativos
Depositados

Artigo 58

A B3 disponibiliza acesso eletronico, por meio do seu site, para que os Clientes, cujos dados
cadastrais obrigatorios estejam atualizados no Sistema do Segmento Cetip UTVM, possam
acessar seus extratos contendo, por Participante do Cliente ou por Custodiante do
Investidor, as informacdes sobre a posicao inicial, a movimentacéo e a posicéo final de seus
Ativos Depositados.

Paragrafo unico — As informacdes constantes dos Extratos sdo atualizadas no dia seguinte
ao dia da realizacdo de movimentacao ou alteragcéo, na Conta do Cliente, da situacao dos
Ativos Depositados.

Secdao VI - Das grades horérias para Depdsito Centralizado
Artigo 59

O Depdsito Centralizado, seja por meio de digitacdo em tela ou de envio de arquivo ou de
mensagem, devera ser feito nos dias de funcionamento do Subsistema de Depdsito
Centralizado, conforme as seguintes grades horarias:

| - Depésito Centralizado por meio de digitacdo em tela:

Depésito por digitagcdo em tela Inicio — Fim

Funcionamento geral 04h30 - 19h20

Lancamento de Preco Unitario para célculo de valor

financeiro de Evento relativo aos Ativos Registrados 08h00 - 10h00

Conciliacdo e Gravame (Depositaria) 08h00 - 18h30

Il - Depésito Centralizado por meio de envio de arquivo ou de mensagem:

Deposito Arquivo Mensagem

Manha 04h30 - 10h50 [08h00 - 11h00

Tarde 11h50 - 17h00 [11h35 - 17h00

Noite 17h50 - 19h15 |17h50 - 19h15

Paragrafo Unico — A B3 divulgara anualmente os horérios de funcionamento do Subsistema
de Depdsito Centralizado em razao de datas especiais e feriados.

Artigo 60
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O Subsistema de Depdsito Centralizado ndo funcionara se assim for determinado por 6rgao
regulador competente, situacao que serd imediatamente comunicada ao mercado.

Paragrafo unico — Na situacdo de que trata o caput, as movimentacfes e 0sS registros
previstos para ocorrerem na data em que o Subsistema de Depdsito Centralizado néo
funcionar serédo processados no dia Util seguinte, ressalvada determinacdo em sentido
contrario do respectivo 6rgao regulador.

Artigo 61

A B3 podera a qualquer momento alterar temporariamente, comunicando ao mercado, 0s
prazos e os horarios de funcionamento do Subsistema de Depdsito Centralizado em virtude
de situacdes previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM que, a seu critério,
possam por em risco 0 seu bom desempenho.

CAPITULO IV — DA CONSTITUICAO DE GRAVAMES E ONUS SOBRE ATIVOS
FINANCEIROS REGISTRADOS, ATIVOS DEPOSITADOS E POSICOES EM
OPERACOES COM DERIVATIVOS CONTRATADAS SEM CONTRAPARTE CENTRAL
GARANTIDORA

Secdo | — Dos Participantes autorizados a realizar registro de Instrumento de
Constituicdo de Gravame

Artigo 62

E condicdo essencial para o registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame no
Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdésito Centralizado, conforme o caso, que
o Garantido e/ou o Garantidor sejam Participantes, atuando em nome préprio ou por meio
de Custodiante do Investidor, ou sejam Clientes de Participante do Cliente ou de
Custodiante do Investidor, conforme o caso.

Artigo 63

E condicdo essencial para a constituicio de gravames e dnus em favor de camara de
compensacao e de liquidacdo autorizada pelo Banco Central do Brasil que o Garantidor
seja Participante, atuando em nome préprio ou por meio de Custodiante do Investidor, ou
seja Cliente de Participante do Cliente ou de Custodiante do Investidor, conforme o caso.

Artigo 64

O Subsistema de Registro e o Subsistema de Depdésito Centralizado néo aceitam o registro
de:

| - mais de um penhor sobre Operacdo com Derivativo contratada sem
contraparte central ou sobre Conta Gravame Universal; e

Il - mais de uma alienacdo ou cessdo fiduciaria em garantia sobre Ativo
Financeiro Registrado, Ativo Depositado, Posicdo em Operagdo com
Derivativo contratada sem contraparte central garantidora ou Conta
Gravame Universal.
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Secao Il - Dos Lancamentos no Subsistema de Registro e no Subsistema de Depdsito
Centralizado para o registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame

Artigo 65

Os Lancamentos realizados no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito
Centralizado, conforme o caso, para o registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame
pelo Garantido ou pelo Garantidor seréo efetuados, necessariamente, por Participante
mencionado no Artigo 62.

81° — As referéncias feitas neste Capitulo a Comandos, a Langcamentos ou a interacdes
com o Subsistema de Registro ou com o Subsistema de Depdsito Centralizado relativos a
Garantido ou a Garantidor serdo entendidas como os Comandos, 0s Langcamentos ou as
interacbes realizados por Participante mencionado no Artigo 62, em especial as
notificacdes, que serdo efetuadas exclusivamente perante Participantes, aos quais
incumbira, quando for o caso, fazer a devida comunicacéo ao Garantido e ao Garantidor.

§2° — Se o Ativo Gravado corresponder a Valor Mobiliario Depositado ou o objeto do
Gravame for uma Conta Gravame Universal apta a receber Valores Mobiliarios
Depositados, o Garantido ou Garantidor que for Participante devera estar habilitado como
Custodiante do Investidor, ou atuar por meio de Custodiante do Investidor, e o que for
Cliente devera atuar por meio de Custodiante do Investidor.

83° — O requisito de habilitacdo previsto no §2° para Garantido ou Garantidor que for
Participante ndo se aplica nos casos em que o Ativo Gravado corresponder exclusivamente
a Posicao em Operacao com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora ou
guando o objeto do Gravame for uma Conta Gravame Universal apta a receber
exclusivamente Posicdo em Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte central
garantidora.

84° — Se o Ativo Gravado corresponder a Ativo Financeiro Registrado, Ativo Financeiro
Depositado ou o objeto do Gravame for uma Conta Gravame Universal apta a receber Ativo
Financeiro Registrado ou Ativo Financeiro Depositado, o Garantido ou Garantidor que for
Participante atuara em nome préprio e o Cliente por meio de Participante do Cliente.

85° — O Participante que efetuar Lancamento no Subsistema de Registro ou no Subsistema
de Deposito Centralizado relativo a registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame,
reconhece, em seu nome ou em nome do seu Cliente, a competéncia da B3 para a
realizacdo do registro e isenta a B3 de qualquer responsabilidade em caso de incorreta
avaliagéo.

Artigo 66

O envio eletronico do Instrumento de Constituicdo de Gravame no Subsistema de Registro
ou no Subsistema de Depdsito Centralizado, conforme o caso, o preenchimento do
Formulario de Registro, os Langcamentos relacionados ao Gravame e a confirmacéao das
respectivas informacgbes por Participante do Cliente ou por Custodiante do Investidor,
deverédo observar as instrucdes e autoriza¢gdes do Garantido ou do Garantidor.

Secéo Il - Do registro de Instrumento de Constitui¢édo de Gravame

Artigo 67
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O registro do Instrumento de Constituicdo de Gravame ocorre com a confirmacgao, pelo
Subsistema de Registro ou pelo Subsistema de Depdésito Centralizado, conforme o caso,
do seu processamento, juntamente com o Formulario de Registro devidamente preenchido,
enviado validamente pelo Garantido ou pelo Garantidor.

81° — As instru¢des operacionais aplicaveis ao registro do Instrumento de Constituicdo de
Gravame e ao processamento de que trata o caput constam em Manual de Operacoes —
Registro de Contrato de Garantia.

§2° — O Subsistema de Registro e 0 Subsistema de Depdsito Centralizado identificardo a
data e hora do registro mencionado no caput, que ocorrera sempre dentro do horario de
funcionamento dos respectivos Subsistemas, estabelecido neste Manual de Normas.

Artigo 68

O Formulério de Registro, juntamente com o arquivo eletrénico do Instrumento de
Constituicdo de Gravame, serd disponibilizado pelo Subsistema de Registro ou pelo
Subsistema de Depoésito Centralizado, conforme o caso, a contraparte, para confirmacéo
obrigatéria de suas informacdes, conforme instru¢cdes operacionais estabelecidas em
Manual de Operacdes — Registro de Contrato de Garantia.

81° — Até a confirmacdo das informacdes contidas no Formulario de Registro pelo
Garantidor, o Depositario Central ndo assegura a titularidade dos Ativos Gravados
indicados no Formuléario de Registro, ndo tendo a B3 responsabilidade pelos danos
decorrentes do registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame que tenha por objeto
Ativo Depositado ou Posicdo em Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte
central garantidora de titularidade de terceiros ou em situacao de indisponibilidade, no
momento do registro.

82° — O Garantidor de Ativos Financeiros Registrados que confirmar as informacdes
contidas no Formulario de Registro estara assegurando ser o titular dos Ativos Gravados
indicados no Formuléario de Registro, ndo tendo a B3 responsabilidade pelos danos
decorrentes do registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame que tenha por objeto
Ativos Financeiros Registrados de titularidade de terceiros ou em situacdo de
indisponibilidade, no momento do registro. A Entidade Registradora ndo assegura a
titularidade dos Ativos Registrados.

83° — As informac0des contidas no Formulario de Registro constituem os unicos parametros
validos para a adocdo, pelo Subsistema de Registro e pelo Subsistema de Depdsito
Centralizado, dos atos previstos no Regulamento do Segmento Cetip UTVM, neste Manual
de Normas e no Manual de Operacdes — Registro de Contrato de Garantia, relativos aos
Ativos Gravados, a Conta Gravame e a Conta Gravame Universal, prevalecendo, no ambito
da Entidade Registradora e do Depositario Central, em qualquer caso, sobre eventuais
elementos divergentes constantes do respectivo Instrumento de Constituicdo de Gravame
registrado no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depoésito Centralizado,
conforme o caso.

84° — O Garantido e o Garantidor, na celebracdo do Instrumento de Constituicdo de
Gravame, devem observar 0s requisitos legais de existéncia, validade e eficacia e
disponibilizar & B3, sempre que solicitado, as vias originais do Instrumento de Constituicdo
de Gravame, e de seus eventuais aditamentos e aditivos.
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Artigo 69

O Subsistema de Registro ou 0 Subsistema de Depdésito Centralizado, conforme o caso,
mantera a informac&o do momento de realizacéo do registro do Instrumento de Constituicao
de Gravame para efeitos de atendimento aos principios da unicidade e continuidade dos
registros, de forma a assegurar a prevaléncia de direitos quando validamente constituidos,
mesmo nas hipéteses previstas no Artigo 74.

Secdao IV — Da constituicdo de Gravames (sob a forma de penhor, de alienacdo ou
cessdo fiduciaria em garantia) sobre Ativos Financeiros Registrados, Ativos
Depositados ou Posicdes em Operacdes com Derivativos contratadas sem
contraparte central garantidora decorrente do registro de Instrumento de
Constituicdo de Gravame

Artigo 70

Na hipotese de constituicio de Gravame sobre Ativos Financeiros Registrados, Ativos
Depositados ou Posicdes em Operagdes com Derivativos contratadas sem contraparte
central garantidora:

I- cada Ativo Financeiro Registrado, Ativo Depositado ou Posicdo em
Operacao com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora
devera ser identificado no correspondente Formulério de Registro pelas
partes;

- o Garantidor informado no Formulario de Registro devera constar no
Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado como
titular dos Ativos Financeiros Registrados e/ou dos Ativos Depositados ou
como parte nas Operagc6es com Derivativos contratadas sem contraparte
central garantidora,;

- os Ativos Financeiros Registrados e/ou os Ativos Depositados e as
Posicbes em Operacbes com Derivativos contratadas sem contraparte
central garantidora devem constar da Conta do Garantidor,
respectivamente, como inscritos na posicao de livre movimentacdo, em
posicao de livre movimentacao ou como disponiveis; e

V- sobre os referidos ativos e posi¢cdes ndo devem existir, dentro ou fora do
ambiente da B3, gravames, onus ou restricbes de direitos de qualquer
natureza, anteriores ao (ou impeditivos do) registro.

Artigo 71

No caso de registro do Instrumento de Constituicdo de Gravame sobre Ativos Financeiros
Registrados, Ativos Depositados ou Posicdes em Operagcdes com Derivativos contratadas
sem contraparte central garantidora decorrente de solicitagcdo do Garantidor, os Ativos
Financeiros Registrados, os Ativos Depositados ou as Posicbes em Operacbes com
Derivativos contratadas sem contraparte central garantidora indicados no Formulario de
Registro serdo automatica e temporariamente inscritos em posicdo de bloqueio para
negociagao, bloqueados para negociacao ou tornados indisponiveis até o final do prazo de
confirmacédo de que trata o Artigo 68, desde que estejam inscritos ou estejam na Conta do
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Garantidor em posicao de livre movimentacao ou correspondam a Posicoes em Operacoes
com Derivativos contratadas sem contraparte central garantidora disponiveis.

81° — O Registro na posi¢cdo de bloqueio, o bloqueio ou a indisponibilidade, de forma
temporaria, de que trata o caput, ndo seréo realizados no caso de existir penhor em grau
anterior sobre o Ativo Gravado.

8§2° — Efetivado o Registro na posicdo de bloqueio ou o bloqueio, ou realizada a
indisponibilidade, de forma temporaria, de que trata o caput, os correspondentes Ativos
Gravados néo poderéo ser objeto de novos Registros ou movimentados pelo Garantidor.

83° — Nas situacdes em que o registro do Instrumento de Constituicdo de Gravame for
realizado junto ao Subsistema de Registro ou ao Subsistema de Depdsito Centralizado pelo
Garantido, ndo havera Registro na posicdo de bloqueio, bloqueio ou indisponibilidade
temporéria dos Ativos Gravados.

Secédo V — Da constituicdo de Gravames (sob a forma de penhor, de alienagéo ou
cessao fiduciaria em garantia) sobre Conta Gravame Universal

Artigo 72

Na hipotese de constituicdo de Gravame cujo Instrumento de Constituicdo de Gravame
tenha por objeto garantia sobre Ativos Registrados, Ativos Depositados e/ou Posicbes em
Operacdes com Derivativos contratadas sem contraparte central garantidora em Conta
Gravame Universal, o Garantidor precisa assegurar que pode inserir, e 0 Garantido precisa
assegurar que pode livremente excluir, a qualquer tempo, no Subsistema de Registro ou no
Subsistema de Depoésito Centralizado, conforme o caso, Ativos Registrados, Ativos
Depositados e/ou Posicoes em Operacdes com Derivativos contratadas sem contraparte
central garantidora na referida conta, sem a necessidade de alterac6es ou aditamentos do
correspondente Instrumento de Constituicio de Gravame com a finalidade de, por
intermédio da Conta Gravame Universal, constituir garantia sobre universalidade de ativos.

Artigo 73

O registro do Instrumento de Constituicdo de Gravame de que trata o Artigo 72 é realizado
sem a indicacdo de Ativos Financeiros Registrados, de Ativos Depositados ou de Posicoes
em Operagbes com Derivativos contratadas sem contraparte central garantidora, no
Subsistema de Registro, ou no Subsistema de Depdsito Centralizado, conforme instrucdes
operacionais indicadas no Manual de Opera¢cdes — Registro de Contrato de Garantia. O
Registro de ativos na Conta Gravame Universal, ou a movimentacéo de ativos para a Conta
Gravame Universal, devera observar o disposto no Artigo 80.

81° — No caso de o registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame de que trata o
Artigo 72 ser realizado pelo Garantidor com a posterior indicagdo dos Ativos Financeiros
Registrados, dos Ativos Depositados ou das Posigcbes em Operacbes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora, no momento em que esses ativos forem
identificados pelo Subsistema de Registro ou pelo Subsistema de Depésito Centralizado,
conforme o caso, como inscritos em posicéo de livre movimentagcdo do Garantidor, como
estando na posicédo de livre movimentacdo do Garantidor ou como correspondendo a
Posicbes em Operacdo com Derivativos contratadas sem contraparte central garantidora
disponiveis, serdo eles automética e temporariamente, conforme o caso, inscritos como
bloqueados para negociacéao, bloqueados para negociagao ou tornados indisponiveis até o
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final do prazo de confirmacdo de que trata o Artigo 68, aplicando-se o disposto no §2° do
Artigo 71.

§2° — No caso de o registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame de que trata o
Artigo 72 ser realizado pelo Garantido, o Subsistema de Registro ou o Subsistema de
Deposito Centralizado, conforme o caso, ndo permitira a indicacdo de Ativos Financeiros
Registrados, de Ativos Depositados ou de Posicoes em Operacdes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora por meio da funcédo de que trata o Artigo
80, ndo havendo o Registro do blogueio de Ativos Financeiros Registrados, o bloqueio de
Ativos Depositados ou a indisponibilidade temporaria de Posicdes em Operacbes com
Derivativos contratadas sem contraparte central garantidora.

83° — Depois de ingressado Ativo Financeiro Registrado, Ativo Depositado ou Posi¢cdo em
Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora na Conta
Gravame Universal, o eventual esvaziamento dessa conta ndo implica o seu imediato
cancelamento pelo Subsistema de Registro ou pelo Subsistema de Depdsito Centralizado,
podendo receber novos Ativos Financeiros Registrados, Ativos Depositados ou Posicdes
em Operac¢des com Derivativos contratadas sem contraparte central garantidora, desde que
ainda existam obrigacdes garantidas previstas no correspondente Instrumento de
Constituicao de Gravame.

84° — A B3 ndo assumira qualquer responsabilidade por verificar a existéncia de obrigagdes
garantidas previstas no Instrumento de Constituicdo de Gravame de que trata o §3°.

Secéo VI - Darejeicdo ou ndo confirmacao do Formulario de Registro
Artigo 74

Nas hipoteses em que ocorrer a rejeicdo das informacdes inseridas no Formulario de
Registro ou quando sobre elas ndo houver manifestacdo da contraparte no prazo
estabelecido no Manual de Operac¢des — Registro de Contrato de Garantia, 0 Subsistema
de Registro ou 0 Subsistema de Depdsito Centralizado notificara, de forma eletrénica, o
Garantidor e o Garantido ou, conforme o caso, o Participante do Cliente ou o Custodiante
do Investidor, a respeito da ocorréncia.

Paragrafo Unico — Verificada qualquer das situacfes previstas no caput, os Ativos Gravados
eventualmente inscritos como bloqueados, bloqueados ou tornados temporariamente
indisponiveis nos termos do caput do Artigo 71 e do 82° do Artigo 73 serdo imediata e
automaticamente inscritos como liberados, liberados ou disponibilizados para o Garantidor.

Secdo VIl — Da retificacdo de erros e do regime de alteracdo de Instrumentos de
Constituicdo de Gravame Registrados

Artigo 75

As discrepancias verificadas pelo Garantido ou pelo Garantidor entre as informagdes
constantes do Formulario de Registro e do Instrumento de Constituicdo de Gravame
poderao ser corrigidas, por meio de retificacao lancada, a qualquer tempo, no Subsistema
de Registro ou no Subsistema de Depésito Centralizado, conforme o caso, por Duplo
Comando do Garantidor e do Garantido, ou do seu Participante do Cliente ou Custodiante
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do Investidor, ou por Comando Unico, nos casos em que o Participante do Cliente ou o
Custodiante do Investidor representa Garantido e Garantidor simultaneamente.

Paragrafo unico — A responsabilidade pela retificacdo da indicacdo de Ativos Financeiros
Registrados, Ativos Depositados ou Posicdes em Operagdes com Derivativos contratadas
sem contraparte central garantidora de que trata o caput é exclusiva do Garantido e do
Garantidor, ou do seu Participante do Cliente ou Custodiante do Investidor, ndo havendo a
verificacdo, pelo Subsistema de Registro ou pelo Subsistema de Depdsito Centralizado,
conforme o caso, da compatibilidade entre a informacéo retificada e o estabelecido no
Instrumento de Constituicdo de Gravame.

Artigo 76

As alteracbes de Instrumentos de Constituicdo de Gravame demandardo o registro dos
respectivos instrumentos no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito
Centralizado, conforme o caso, observando-se, para tanto, as mesmas regras previstas
neste Manual de Normas e no Manual de Operagdes — Registro de Contrato de Garantia
para o registro de Instrumentos de Constituicdo de Gravame.

Artigo 77

Exceto na hipotese de correcao de discrepancias no Formulario de Registro de que trata o
Artigo 75, ndo serd admitida a alteracdo de informacdes lancadas no Subsistema de
Registro ou no Subsistema de Depédsito Centralizado, conforme o caso, referentes a
Instrumentos de Constituicdo de Gravame sem que se promova o registro, no Subsistema
de Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado, de aditivo contratual devidamente
formalizado.

Secéo VIl - Da Pluralidade de Garantidos
Artigo 78

Sera admitido o compartilhamento de garantia em favor de pluralidade de Garantidos,
desde que seja indicado no Formulario de Registro um dos Garantidos, Cliente ou
Participante, como o titular da Conta Gravame ou da Conta Gravame Universal, que atuara
como mandatario dos Garantidos, na qualidade de Agente de Garantia.

81°— O Agente de Garantia sera responsavel por praticar os atos proprios a essa qualidade,
agindo em consonancia com o interesse e as ordens dos Garantidos e de acordo com 0s
termos do Instrumento de Constituicdo de Gravame.

82° — No caso de compartilhamento de garantia de que trata o caput, todo e qualquer
relacionamento com a B3 ocorrera exclusivamente com o Agente de Garantia titular da
Conta Gravame ou da Conta Gravame Universal, observadas as regras previstas no Artigo
65.

Secédo IX — Da movimentacao ou da vinculagdo dos Ativos Gravados decorrente do
registro de Instrumento de Constituicdo de Gravame

Artigo 79
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A confirmacdo das informacdes do Formulario de Registro acarreta, automatica e
imediatamente, o Registro dos Ativos Financeiros Registrados, a movimentacao dos Ativos
Depositados ou a vinculagéo das Posi¢cdes em Operagdes com Derivativos contratadas sem
contraparte central garantidora indicados no formulério na, ou para a, Conta Gravame do
Garantido, no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado, desde
gue tais ativos ou posi¢oes correspondam a posi¢des de livre movimentacdo ou a posi¢oes
disponiveis na Conta do Garantidor.

81° — Qualquer Registro de Ativos Financeiros Registrados, movimentacdo de Ativos
Depositados ou vinculacdo de Posicbes em Operacdes com Derivativos contratadas sem
contraparte central garantidora na, ou para a, Conta Gravame ou Conta Gravame Universal
somente ocorrera apés a confirmacao das informacfes contidas no Formulario de Registro
e desde que tais ativos ou posi¢cdes correspondam a posi¢cdes de livre movimentagcéo ou a
posicdes disponiveis na Conta do Garantidor.

82° — No caso do registro de Instrumento de Constituicio de Gravame sobre Ativo
Financeiro Registrado ou sobre Ativo Depositado em grau subsequente de penhor, ndo
havera o Registro do Ativo Financeiro Registrado ou a movimentacao do Ativo Depositado
na, ou para a, Conta Gravame do Garantido, sendo o Ativo Financeiro Registrado ou o Ativo
Depositado, respectivamente, Registrado ou movimentado na, ou para essa, Conta tao
somente quando o Garantido passar a qualidade de Garantido por penhor de primeiro grau.

Artigo 80

No caso de Gravame sobre Conta Gravame Universal, os Registros, as movimentacfes ou
as vinculagdes dos Ativos Gravados na, ou para a mesma deverdo ser realizados ou
instruidos posteriormente pelo Garantidor, a qualquer tempo, nos termos do Manual de
Operacdes — Registro de Contrato de Garantia.

Artigo 81

A Posicdo em Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte central garantidora
objeto de Gravame ficard indisponivel para o Garantidor e sera vinculada em favor do
Garantido.

81° — Qualquer das partes de Operacao com Derivativo contratada sem contraparte central
garantidora podera figurar como Garantidor em Instrumento de Constituicdo de Gravame
sobre Posicdo em Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte central
garantidora, desde que o respectivo Gravame seja destinado a garantir outras operacoes
entre as partes ou obrigagcdes com terceiras pessoas.

§2° — A constituicdo de Gravame sobre Posicdo em Operagédo com Derivativo contratada
sem contraparte central garantidora por uma das partes implica a impossibilidade de a
contraparte ceder sua posicao contratual em tal Operagcdo com Derivativo, cancelar tal
Operacao com Derivativo ou constituir Gravame sobre sua eventual posi¢cao credora em tal
Operacao com Derivativo, vedagdes que deverao constar dos instrumentos firmados entre
as partes.
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Secdo X - Da notificacdo, pela B3, ao Participante que detém o controle da
titularidade de Ativo Financeiro Registrado ap6s a constituicdo, alteracdo e
desconstituicdo de gravame ou 6nus

Artigo 82

A constituicdo, alteracdo e desconstituicdo de gravames e 6nus sobre Ativo Financeiro
Registrado serédo notificadas pela B3, no mesmo dia de seu processamento, ao Participante
gue detém o controle da titularidade do ativo, exceto se referido Participante constar como
Garantidor ou como Garantido no Formulario de Registro.

Artigo 83

O Participante que detém o controle da titularidade do Ativo Financeiro Registrado que
identificar inconsisténcias entre as informacdes sobre os gravames ou 6nus mantidas em
seus controles e aquelas mantidas em Registro devera notificar tempestivamente a B3
acerca da inconsisténcia identificada, nos termos do Manual de Operacdes — Registro de
Contrato de Garantia.

Artigo 84

Apbs o recebimento da notificacdo que trata o Artigo 83, a B3 encaminhara a informacao
ao Garantidor e ao Garantido constantes do respectivo Formulario de Registro, para que
tomem as medidas cabiveis acerca da constituicdo do gravame.

Artigo 85

Na auséncia de qualquer comunicacdo a B3 sobre a necessidade de alteracdo ou
desconstituicdo de gravames ou 6nus, os Ativos Financeiros Registrados gravados
permanecerdo em Conta Gravame ou em Conta Gravame Universal, conforme o caso,
passiveis, inclusive, de emissédo de certiddo e de disponibilizacdo de copia do Instrumento
de Constituicdo de Gravame.

Secédo Xl — Da constituicdo de gravames em favor de camara de compensacao e de
liguidacao autorizada pelo Banco Central do Brasil

Artigo 86

A constituicdo dos gravames e 6nus sobre Ativos Depositados em favor de camara de
compensacao e de liquidacdo autorizada pelo Banco Central do Brasil ocorre no
Subsistema de Depdésito Centralizado e é efetuada no momento da efetiva transferéncia
dos Ativos Depositados para a Conta Margem da correspondente camara, em decorréncia
do processamento dos Lancamentos realizados ou instruidos pelos Participantes de que
trata o Artigo 63. A constituicdo dos gravames e 6nus sobre Ativos Financeiros Registrados
em favor de caAmara de compensacao e de liquidacdo autorizada pelo Banco Central do
Brasil no Subsistema de Registro é efetivada por meio do Registro do Ativo Gravado na
Conta Margem da correspondente camara, em decorréncia do processamento dos
Lancamentos realizados ou instruidos pelos Participantes de que trata o Artigo 63.

Secao XIl - Do Tratamento de Eventos Relacionados a Ativos Gravados

Artigo 87
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Nas hipéteses em que a Liquidacdo Financeira for prevista para ocorrer no ambiente do
Subsistema de Compensacao e Liquidagéo, os valores provenientes do pagamento de
juros, amortizacdes, prémios e resgate e outros Eventos relativos aos Ativos Gravados
mantidos ou registrados em Conta Margem, Conta Gravame ou em Conta Gravame
Universal serdo direcionados pelo Subsistema de Registro ou pelo Subsistema de Depdsito
Centralizado, conforme o caso, por meio do Subsistema de Compensacao e Liquidagéo,
para camara de compensacao e de liquidacao autorizada pelo Banco Central do Brasil ou
para o Garantido, conforme o caso, sendo obrigacdo do Garantido cumprir o estabelecido
no Instrumento de Constituicdo de Gravame, e transferir, conforme o caso, fora do
Segmento Cetip UTVM, os valores recebidos que néo lhes forem legal ou contratualmente
devidos.

Paragrafo unico — Os Participantes envolvidos no registro do Instrumento de Constituicdo
de Gravame poderao indicar, por meio do Formulario de Registro, se os Eventos relativos
aos Ativos Gravados indicados no Manual de Operacdes — Registro de Contrato de
Garantia serdo direcionados para o Garantidor ou para o Garantido, sendo obrigacao
daquele que receber os Eventos cumprir o estabelecido no Instrumento de Constituicéo de
Gravame, e transferir, fora do Segmento Cetip UTVM, os valores recebidos que néo lhe
forem legal ou contratualmente devidos.

Secéo Xlll - Do Vencimento de Ativos Gravados
Artigo 88

Nas hipéteses em que a Liquidacao Financeira for prevista para ocorrer no ambiente do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo e observado o disposto no paragrafo unico do
Artigo 87, ocorrendo o vencimento do Ativo Gravado durante a vigéncia do Instrumento de
Constituicdo de Gravame, o respectivo pagamento devera ser creditado em conformidade
com o estabelecido no Artigo 87.

Paragrafo Uunico — No caso de Liquidacdo Financeira de Ativo Gravado indicado pelo
Garantido ou pelo Garantidor no Formulario de Registro antes da sua confirmacéo e
consequente movimentacdo para a Conta Gravame ou Conta Gravame Universal, o
respectivo pagamento seré efetuado em favor do Garantidor, a quem incumbird adotar as
providéncias necessarias a dar cumprimento ao disposto no Instrumento de Constituicao
de Gravame.

Artigo 89

Havendo, nas hipéteses previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM, a Retirada
automatica de Ativo Gravado objeto de Depoésito Centralizado durante a vigéncia do
Instrumento de Constituicdo de Gravame sem que haja a sua Liquidagao Financeira, o Ativo
Gravado sera automaticamente transferido ao Garantido para fins da adocdo das
providéncias proprias a preservacao dos seus direitos.

81° — No caso de Ativo Gravado escritural mediante registro em entidade autorizada a
exercer a Atividade de Depésito Centralizado, a transferéncia do ativo para o Garantido
serd efetuada com a preservacdo no Subsistema de Depésito Centralizado das
caracteristicas do Ativo Gravado no momento de sua Retirada do Subsistema de Depdsito
Centralizado.
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§2° — No caso de o Ativo Gravado corresponder a uma Posicdo em Operacdo com
Derivativo contratada sem contraparte central garantidora, o Subsistema de Registro
fornecera, mediante requisicdo do Garantido, as informacdes cabiveis para fins da adocéo
das providéncias necessarias a preservagao de seus direitos.

83° — No caso de Retirada automatica de Ativo Gravado indicado pelo Garantido ou pelo
Garantidor no Formulario de Registro no Subsistema de Registro ou de Depdsito
Centralizado, conforme o caso, antes da sua confirmacdo e consequente movimentacao
para a Conta Gravame ou Conta Gravame Universal, o Ativo Gravado ser4 mantido com o
Garantidor a quem incumbira adotar as providéncias necessarias a dar cumprimento ao
disposto no Instrumento de Constituicdo de Gravame.

Secédo XIV — Do Registro sobre a liberacado, da liberacdo e da disponibilizacdo dos
Ativos Gravados para fim de Excusséao de Garantia

Artigo 90

O Subsistema de Registro ou 0 Subsistema de Depdésito Centralizado, conforme o caso,
efetuara o Registro sobre a liberacéo, liberara ou disponibilizara, conforme o caso, os Ativos
Gravados objeto de Registro, existentes ou vinculados na, ou a Conta Gravame ou Conta
Gravame Universal do Garantido para os fins de Registro sobre a excussao de garantia, ou
de excussao de garantia, ou ado¢ao de outras providéncias a cargo do Garantido, conforme
0 caso e nos termos da legislacéo vigente, assim que o Participante indicado para este fim
no Formulario de Registro realizar o, ou instruir a realizacdo do, correspondente
Lancamento, inclusive nas situacdes de vencimento antecipado.

Paragrafo Unico — As instrucfes operacionais para Registro da movimentacdo, para
movimentacdo ou para a disponibilizacdo dos Ativos Gravados referidos no caput estao
descritas em Manual de Operagfes — Registro de Contrato de Garantia.

Artigo 91

A B3 nao verificara a procedéncia da solicitacdo de excussdo da garantia, tendo em vista
gue a responsabilidade pelo cumprimento das clausulas constantes do Instrumento de
Constituicdo de Gravame incumbe as partes da operacao.

Artigo 92

O Subsistema de Deposito Centralizado liberara os Ativos Gravados existentes na Conta
Margem de camara de compensacéao e de liquidacdo autorizada pelo Banco Central do
Brasil, nos termos da legislacdo vigente, assim que a correspondente camara realizar o
Lancamento de liberagdo do Ativo Gravado no Subsistema de Deposito Centralizado,
inclusive nas situac¢des de vencimento antecipado. No a&mbito do Subsistema de Registro,
a informacéao sobre a liberacdo dos Ativos Gravados inscritos na Conta Margem de camara
de compensacao e de liquidacdo autorizada pelo Banco Central do Brasil ocorrera, nos
termos da legislacdo vigente, assim que a correspondente camara realizar o Registro da
liberacao, inclusive nas situacdes de vencimento antecipado.

Secdo XV — Do Cancelamento de Conta Gravame ou de Conta Gravame Universal e
do Registro sobre aliberacao, liberagc&o ou disponibiliza¢cdo de Ativos Gravados para
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o Garantidor ou para camara de compensacao e liquidacao autorizada pelo Banco
Central do Brasil

Artigo 93

O cancelamento da Conta Gravame ou da Conta Gravame Universal e o Registro sobre a
liberacao, a liberac&o ou a disponibilizacdo dos Ativos Gravados ocorrera:

| - de forma automatica, na data do término da vigéncia do Instrumento de
Constituicdo de Gravame, quando houver opcdo nesse sentido no
Formulario de Registro, conforme previsdo em Manual de Operacdes —
Registro de Contrato de Garantia; ou

Il - de forma ndo automatica, mediante Lancamento do(s) Participante(s) das
partes indicadas no Formulario de Registro, na auséncia da opcao de que
trata do inciso .

Paragrafo Unico — O Subsistema de Registro ou o Subsistema de Depdsito Centralizado,
conforme o caso, notificara o Garantido e o Garantidor sobre o término da vigéncia do
Instrumento de Constituicdo de Gravame.

Artigo 94

O Registro da movimentacdo, a movimentacdo ou a disponibilizacdo de Ativo Gravado
objeto de Registro ou de Depdésito Centralizado em Conta Gravame ou em Conta Gravame
Universal na, ou para a, Conta do Garantidor, realizada pelo Garantido durante a vigéncia
de Instrumento de Constituicio de Gravame, implica, para os fins do Subsistema de
Registro ou do Subsistema de Depdsito Centralizado, conforme o caso, manifestacdo no
sentido da extincdo do correspondente Gravame sobre o Ativo Gravado,
independentemente de registro de instrumento contratual que disponha sobre tal liberagéo.

Artigo 95

A informacéo sobre a liberacéo, ou a liberacéo, dos Ativos Gravados em Conta Margem na
Posicdo Livre da Conta Propria do Participante ou na Conta de Cliente serd realizada
mediante Lancamento no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdésito
Centralizado, conforme o caso.

Secdo XVI — Do Regime e da Forma de Disponibilizacdo de Informagdes sobre
Gravames e Onus constituidos por meio do registro de Instrumento de Constituicdo
de Gravame

Artigo 96

A pedido de interessado, manifestado mediante o preenchimento de requerimento no site
da B3, a B3 informara, por meio de certiddo eletronica, a existéncia de gravames e 6nus
sobre Ativos Gravados objeto de Instrumento de Constituicdo de Gravame em seu ambito,
nos termos e na forma descrita em Manual de Operacdes — Registro de Contrato de
Garantia.

81° — Do requerimento de que trata o caput constardo, no minimo:
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- a identificacdo do requerente; e
- a identificagéo do titular do ativo objeto da consulta.

§2° — O processamento do requerimento de que trata o caput somente se dara com a
formalizacdo no site da B3, pelo solicitante, de termo de responsabilidade, em que se
responsabilize expressamente pela veracidade das informacdes por ele langadas no
requerimento de que trata o caput e pelo uso legitimo das informacgdes solicitadas,
respondendo pelos prejuizos que venha a causar a B3 e/ou a terceiros pelo mau uso ou
pela disponibilizagdo nédo autorizada de tais informacoes.

83° — A certiddo eletronica de que trata o caput informard a existéncia, ou néo, no
Subsistema de Registro e no Subsistema de Depésito Centralizado, de registro de
gravames e 6nus sobre fracfes ou integralidade do Ativo consultado que seja objeto de
Instrumento de Constituicdo de Gravame.

Artigo 97

A pedido de interessado, manifestado mediante o preenchimento de requerimento no site
da B3, a B3 fornecera, por meio de certiddo contendo copia do respectivo Instrumento de
Constituicdo de Gravame, informagdes adicionais sobre os respectivos gravames e 0nus
constituidos em seu ambito, nos termos e na forma descrita em Manual de Operacfes —
Registro de Contrato de Garantia.

§1° — Do requerimento de que trata o caput constara
- a identificacdo do requerente; e
- a identificacdo do Instrumento de Constituicdo de Gravame.

8§2° — O processamento do requerimento de que trata 0 caput somente se dara com a
formalizacdo no site da B3, pelo solicitante, de termo de responsabilidade, em que se
responsabilize expressamente pela veracidade das informacdes por ele langadas no
requerimento de que trata o caput e pelo uso legitimo das informacdes solicitadas,
respondendo pelos prejuizos que venha a causar a B3 e/ou a terceiros pelo mau uso ou
pela disponibilizagdo ndo autorizada de tais informacdes.

83° — A copia do Instrumento de Constituicdo de Gravame de que trata o caput tera por
base o arquivo eletronico vinculado ao Formulario de Registro.

Secdo XVIlI — Da realizagdo de constricdo judicial ou administrativa emanada de
autoridade competente no ambito do Depositario Central

Artigo 98

O Subsistema de Depoésito Centralizado torna os Ativos Depositados de Participante ou de
Cliente destinatarios de ordem de constrices judiciais ou administrativas emanadas de
autoridades competentes indisponiveis para movimentacao, observado o disposto no inciso
| do Artigo 42 e no Artigo 99.

Artigo 99
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As ordens de constricdo de que trata o Artigo 98 podem ser encaminhadas ao Depositario
Central por meio de Langamento do Custodiante do Investidor ou do Participante do Cliente,
no Subsistema de Depdsito Centralizado, que as tenha recepcionado ou diretamente pelo
Poder Judiciario ou pela autoridade administrativa competente.

81° — No caso de ordens de constricdo recebidas por meio de Langamento do Custodiante
do Investidor ou do Participante do Cliente, no Subsistema de Depoésito Centralizado, o
Custodiante do Investidor ou o Participante do Cliente:

| - recebe solicitacdo do Poder Judiciario ou de autoridade administrativa
competente para tornar indisponiveis os Ativos Depositados do destinatario
da ordem;

Il - verifica se ha Ativos Depositados disponiveis na Conta do destinatario da
ordem para a realizacdo da constricdo no Subsistema de Depdésito
Centralizado; e

Il - se houver Ativos Depositados disponiveis, deve realizar o Langcamento para
o bloqueio, transferindo os Ativos Depositados para a Posi¢cao de Bloqueio
Judicial.

§2° — O Custodiante do Investidor ou o Participante do Cliente é responsavel pelos
Lancamentos previstos no 81°, os quais, uma vez acatados, implicam na constituicao do
respectivo gravame ou 6nus.

83° — No caso de ordens de constricdo recebidas diretamente do Poder Judiciario ou da
autoridade administrativa competente, o Depositario Central adota as seguintes acdes:

| - se houver Ativos Depositados disponiveis, realiza o bloqueio dos Ativos na

Posicdo de Bloqueio Judicial, informando a autoridade solicitante as
quantidades de Ativos Depositados bloqueados; e

Il - apos a realizacéo do bloqueio, disponibiliza a informacédo da sua realizacéo
ao Participante titular do Ativo Depositado ou ao Custodiante do Investidor
ou ao Participante do Cliente titular do Ativo Depositado, conforme o caso.

Artigo 100

A liberacdo de constricdo de que trata o Artigo 98 € realizada por meio de Langcamento do
Custodiante do Investidor ou do Participante do Cliente, no Subsistema de Depdsito
Centralizado, que tenha recepcionado a ordem de liberacdo ou por meio de solicitacao
encaminhada ao Depositario Central diretamente pelo Poder Judiciario ou pela autoridade
administrativa competente que determinou a constricao.

81° — No caso de solicitacao de liberacédo de constricdo recebida por meio de Langcamento
do Custodiante do Investidor ou do Participante do Cliente, no Subsistema de Depdsito
Centralizado, o Custodiante do Investidor ou o Participante do Cliente:

| - deve realizar o Langamento para o desbloqueio; e

Il - os Ativos Depositados desbloqueados serdo transferidos para a Posicao
Livre da Conta Propria do Participante titular ou da Conta de Cliente.
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§2° — O Custodiante do Investidor ou o Participante do Cliente é responsavel pelos
Lancamentos previstos no 8§1°.

83° — No caso de solicitagdo de liberagdo de constricdo recebida diretamente do Poder
Judicidrio ou da autoridade administrativa competente, o Depositario Central adota as
seguintes acoes:

| - o Depositario Central realiza o Lancamento de desbloqueio; e

Il - apos a liberacdo dos Ativos Depositados em Posicdo Livre da Conta
Propria do Participante titular ou da Conta de Cliente, o Depositario Central
disponibiliza a informacao da realizacao da liberacdo ao Participante titular
do Ativo Depositado ou ao Custodiante do Investidor ou ao Participante do
Cliente titular do Ativo Depositado, conforme o caso.

Secéao XVIIl — Da Limitagédo de Responsabilidade da B3
Artigo 101

A B3 ndo é responsavel, direta ou indiretamente, pelo descumprimento de qualquer das
obrigacdes dos Participantes envolvidos na constituicdo de gravames ou 6nus sobre Ativos
Financeiros Registrados, Ativos Depositados ou Posicoes em Operagdes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora, estabelecidas neste Capitulo.

Artigo 102

A B3 nao serd responsavel pela analise do Instrumento de Constituicdo de Gravame e/ou
do atendimento dos requisitos necessarios para a existéncia, validade, eficacia, efetividade,
viabilidade juridica ou legitimidade do gravame objeto do referido Instrumento de
Constituicdo de Gravame, que sera de exclusiva responsabilidade das partes contratantes
e, no que couber, dos respectivos Participantes. Da mesma forma, a B3 nédo tera qualquer
responsabilidade ao disponibilizar copia do Instrumento de Constituicdo de Gravame, tal
gual recebida por ocasido de seu registro.

Artigo 103

A B3 ndo serad responsavel por danos decorrentes do registro de Instrumento de
Constituicao de Gravame que tenha por objeto:

| - ativos que nao tenham sido objeto de Registro ou que nao estejam em
Deposito Centralizado, ou Posicdes em Operagbes com Derivativos
contratadas sem contraparte central garantidora n&o registradas no
momento da submissé&o do Instrumento de Constituicdo de Gravame; ou

Il - Ativos Gravados que nao sejam de titularidade do Garantidor ou sobre os
quais o Garantidor ndo tenha livre disposicdo no momento da submisséo
do Instrumento de Constituicdo de Gravame a registro.

Paragrafo unico — A verificacdo da documentacdo para o registro de Instrumentos de
Constituicdo de Gravame e da posicédo do ativo a ser dado em garantia junto a Entidade
Registradora ou ao Depositario Central configura juizo exclusivo do Garantido e/ou do
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Garantidor, dela ndo resultando qualquer responsabilidade para a B3, em caso de incorreta
avaliagéo.

Artigo 104

A B3 néo seré responséavel por divergéncias observadas entre as informag6es contidas no
Formulario de Registro e o0s termos e condi¢cdes estabelecidos no Instrumento de
Constituicdo de Gravame, sendo reconhecidos como vélidos e eficazes, no ambito da
Entidade Registradora e do Depositario Central, todos os atos por eles executados em
decorréncia das informacgdes lancadas no Subsistema de Registro ou no Subsistema de
Deposito Centralizado pelo Garantido ou pelo Garantidor.

Artigo 105
A B3 néo seréa responsavel por danos decorrentes de situacées em que:

| - Participantes ndo cumpram suas obrigacdes regulamentares perante a
Entidade Registradora ou o Depositario Central ou suas obrigacGes
contratuais perante os Clientes ou os Participantes que utilizem seus
servigos, quaisquer que sejam as razées do descumprimento;

Il - Participantes ou Clientes ndo cumpram suas obrigagbes com as suas
contrapartes, quaisquer que sejam as razées do descumprimento;

Il - ocorrer Registro, movimentagao ou vinculagao indevida de Ativos Gravados
por Comando ou por Lancamento efetuado ou instruido por Participante;

IV - Participantes ou Clientes ndo cumpram as obrigacdes por eles contraidas
com o0s seus Participantes, quaisquer que sejam as razdes do
descumprimento;

V- for identificada falha, incompletude ou qualquer imprecisdo nas
informagOes prestadas, unilateral ou reciprocamente, por Participante
contratado por Cliente ou por Participante;

VI - ocorrerem falhas ou danos, diretos ou indiretos, a Clientes ou a
Participantes, resultantes de atos ou omissdes de terceiros, entre outras
hipéteses as relativas a:

a) rejeicdo ou anao confirmacao tempestiva das informacdes constantes
do Formulario de Registro; ou

b) n&o liberacdo de Ativos Gravados em razdo da auséncia ou de atraso
na desconstituicdo do gravame ou 6nus, ou no cancelamento de
Instrumento de Constituicdo de Gravame; ou

VII - forem identificados prejuizos decorrentes de infracdo cometida por Cliente
ou Participante a normas legais, normas regulamentares, normas e/ou
decisbes de qualquer autarquia regulatéria ou de qualquer autoridade
competente, normas deste Manual de Normas e das demais Normas do
Segmento Cetip UTVM, uns para com 0s outros e perante terceiros, e nos
casos de danos, diretos ou indiretos, decorrentes de caso fortuito ou de
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forca maior que impossibilite a execucao das atividades por ela assumidas
nos termos deste Manual de Normas.

Artigo 106

A B3 nao se responsabiliza pelos procedimentos que forem adotados, ou que deixem de
ser adotados, por Participante que detenha o controle da titularidade do Ativo Financeiro
Registrado, relativamente aos gravames e 6nus constituidos na Entidade Registradora.

Secdo XIX — Das informacdes sobre constituicdo de gravames ou 6nus sobre ativos
fora do Segmento Cetip UTVM

Artigo 107

As informacdes referentes a gravames e 6nus sobre ativos constituidos fora do Sistema do
Segmento Cetip UTVM devem estar contempladas no Subsistema de Registro ou no
Subsistema de Depdésito Centralizado, conforme o caso.

CAPITULO V - DAS OPERACOES DE COMPRA/VENDA A TERMO COBERTO, DE
COMPRA COM REVENDA E DE VENDA COM RECOMPRA

Secédo | — Disposic¢des gerais
Artigo 108

A B3 permite, por meio de seu Subsistema de Registro e de seu Subsistema de Depdésito
Centralizado, o registro de operacdes de Compra/Venda a Termo Coberto, de Compra com
Revenda e de Venda com Recompra que tenham por objeto, respectivamente, Ativo
Financeiro Registrado e Ativo Depositado.

Paragrafo unico — O disposto no caput ndo € permitido para Participante com o Direito de
Acesso ao Subsistema de Registro referido no inciso IV do Erro! Fonte de referéncianéo e
ncontrada..

Artigo 109

No caso de a operacao de que trata o Artigo 108 ter por objeto Ativo Financeiro Registrado,
os Participantes envolvidos na operagao declaram que:

| - os Langcamentos efetuados no Subsistema de Registro refletem a situacao
do Ativo fora do Segmento Cetip UTVM; e

I - adotam as regras previstas neste Capitulo, em especial as contidas nas
Secdes lll e VII, para regular as suas operacoes, razdo pela qual a B3
realiza instrugfes automaticas de atualizacao informacional de posi¢des no
Subsistema de Registro, sendo obrigacao dos Participantes ter adotado as
providéncias para o apontamento junto aos responsaveis pelo controle, fora
do Segmento Cetip UTVM, da titularidade do Ativo Registrado.

44

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION



Secéo Il — Do atendimento dos requisitos estabelecidos na regulamentacdo em vigor
para realizacdo de operacdo de Compra/Venda a Termo Coberto

Artigo 110

A B3 nao verifica se o vendedor de operacdao de Compra/Venda a Termo Coberto, na
ocasiao do registro da operacédo no Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito
Centralizado, conforme o caso, atende aos requisitos a seguir relacionados, estabelecidos
no inciso V do Artigo 1° do Regulamento Anexo a Resolugcdo CMN n° 3.339/2006:

| - ter a propriedade do Ativo Financeiro Registrado ou do Ativo Depositado
objeto da operacéo; ou

Il - ter a certeza da propriedade do Ativo Financeiro Registrado ou do Ativo
Depositado até a data da liquidacdo da operacdo de Venda a Termo
Coberto, nesse caso com base em compromisso efetivo de recompra ou
em operacao de compra a termo que tenha data de liquidacdo igual ou
anterior a da venda a termo.

81° — O atendimento dos requisitos de que trata o caput é de inteira responsabilidade do
Participante vendedor da operacdo de Compra/Venda a Termo Coberto ou do Participante
cujo Cliente seja o vendedor.

82° — O Participante vendedor, ou o Participante cujo Cliente seja o vendedor, que
descumprir os requisitos referidos nos incisos | ou Il podera ser declarado inadimplente e
estara sujeito as penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM.

83° — A inadimpléncia de que trata o §2° sera comunicada ao Banco Central do Brasil ou &
CVM, conforme a natureza do Ativo.

Artigo 111

Com o registro de operacédo de Compra/Venda a Termo Coberto no Subsistema de Registro
ou no Subsistema de Depdésito Centralizado:

| - o Participante vendedor, ou o Participante cujo Cliente seja o vendedor,
declara e assume:

a) nos termos do inciso V do artigo 1° do Regulamento Anexo a
Resolucdo CMN n° 3.339/2006, que (i) detém, ou o seu Cliente detém,
a propriedade do Ativo Financeiro Registrado ou do Ativo Depositado
objeto da operacdo de Venda a Termo Coberto no momento do
registro da operagao no Subsistema de Registro ou no Subsistema de
Depésito Centralizado, conforme o caso; ou (i) € parte, ou 0 seu
Cliente é parte, em operacéo registrada de compromisso efetivo de
recompra ou de compra a termo que tenha data de liquidacéo igual ou
anterior & data da operacdo de Venda a Termo Coberto, apto a
conferir-lhe a propriedade do Ativo Financeiro Registrado ou do Ativo
Depositado até a data da liquidacdo da operagédo de Venda a Termo
Coberto e (iii) o Ativo estara disponivel em sua posicao até a data da
liquidacao da operacéo de Venda a Termo Coberto;
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b)

gue a B3 ndo tem qualquer responsabilidade quanto a veracidade do
conteudo de sua declaragéo; e

no caso do Participante cujo Cliente seja o vendedor, que obteve as

declaracdes necessarias do Cliente quanto ao disposto na alinea “a”,
supra; e

o Participante comprador, ou o Participante cujo Cliente seja o comprador,
declara e assume que estad realizando, ou que o seu Cliente esta
realizando, a operagao de Compra a Termo Coberto:

a)

b)

com base nas declaracbes do Participante vendedor, ou do
Participante cujo Cliente seja o vendedor, de que por ocasidao do
registro da operacdo de Venda a Termo Coberto no Subsistema de
Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado, conforme o
caso, cumpriu, ou o seu Cliente cumpriu, 0s requisitos constantes do
inciso V do artigo 1° do Regulamento Anexo a Resolugdo CMN n°
3.339/2006;

ciente da circunstancia de que a B3 ndo verifica, na ocasidao do
registro da operacdo de Compra/Venda a Termo Coberto no
Subsistema de Registro ou no Subsistema de Depdsito Centralizado,
conforme o caso, o cumprimento pelo vendedor dos requisitos
constantes do inciso V do artigo 1° do Regulamento Anexo a
Resolucdo CMN n° 3.339/2006; e

com plena ciéncia e concordancia das circunstancias e condigdes
apresentadas nas alineas “a” e “b”, supra, eximindo a B3 de qualquer
responsabilidade decorrente da operacao.

Secéo Il - Das situagcdes que resultam no estorno de Compra/Venda a Termo Coberto

Artigo 112

Nas seguintes situacbes a operacdo de Compra/Venda a Termo Coberto sera
automaticamente estornada:

resgate antecipado do Ativo Financeiro Registrado ou do Ativo Depositado
gue tenha por objeto, em conformidade com prerrogativa concedida ao
emissor do Ativo; e

vencimento antecipado do Ativo Financeiro Registrado ou do Ativo

Depositado que tenha por objeto, nos termos da legislacdo em vigor.

Secédo IV — Do registro de operagdo de Compra com Revenda sem acordo de livre

movimentacao

Artigo 113

A B3 disponibiliza exclusivamente o registro de operacdo de Compra com Revenda sem
acordo de livre movimentagao.
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Secdo V — Do registro de operacdo de Compra com Revenda e de Venda com
Recompra com vencimento em data futura e para liquidagcdo em data preestabelecida

Artigo 114

A B3 disponibiliza exclusivamente o registro de operacdo de Compra com Revenda e de
Venda com Recompra com vencimento em data futura e para liguidacdo em data
preestabelecida.

Secdo VI — Do Lancamento do Preco unitario de operacdo de Compra com Revenda
e de Venda com Recompra referenciada a taxa pés-fixada

Artigo 115

Na data de vencimento de operacdo de Compra com Revenda e de Venda com Recompra
referenciado a taxa pos-fixada, com excecdo da remunerada a um percentual de taxa DI ou
SELIC, o(s) Participante(s) envolvido(s) na operacdo deve(m) lancar o preco unitario do
valor a ser liquidado.

Paragrafo Unico — O Participante que deixar de efetuar o langamento do preco unitario de
gue trata o caput, podera ser declarado inadimplente, ficando sujeito as penalidades
previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM.

Secéo VIl — Do procedimento adotado pela B3 na Data de Vencimento de operacéo
de Compra com Revenda e de Venda com Recompra, na situacdo do(s)
Participante(s) envolvido(s) ndo efetuar (em) o Lancamento de confirmacédo ou do
Preco Unitario ou se o Participante que assumiu o Compromisso de Recompra nao
Liquidar Financeiramente a Recompra

Artigo 116

Na data de vencimento de operacdo de Compra com Revenda e de Venda com Recompra,
se o(s) Participante(s) envolvido(s) nao efetuar(em) o Langcamento de confirmacao ou do
Preco Unitario ou se o Participante que assumiu o Compromisso de Recompra nao Liquidar
Financeiramente, na data do seu vencimento, a Recompra do Ativo Financeiro Registrado
ou do Ativo Depositado objeto da operacédo, a B3 adotara o seguinte procedimento:

| - se o Ativo Financeiro Registrado ou o Ativo Depositado tiver sido objeto de
uma unica venda com compromisso de recompra, sera ele transferido da
posicdo de Repasse da Conta Propria do Participante revendedor ou,
conforme o caso, da posicdo de Repasse da Conta de Cliente do
Participante que tenha Cliente revendedor, para a posi¢ao Propria Livre da
Conta Propria deste Participante ou para a posi¢ao Propria Livre da Conta
de Cliente deste Participante; e

Il - se 0 Ativo Financeiro Registrado ou o Ativo Depositado tiver sido objeto de
mais de uma venda com compromisso de recompra, formando uma cadeia
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de operacdes, a operacdo sera avaliada pelo Presidente, nos termos do
Regulamento do Segmento Cetip UTVM.

Secao VIl — Das situagfes que resultam na liquidacdo antecipada de Compra com
Revenda e de Venda com Recompra

Artigo 117

Nas seguintes situacdes a operagao de Compra com Revenda e a de Venda com Recompra
devem ser liquidadas antecipadamente pelos Participantes nelas envolvidos:

| - resgate antecipado do Ativo Financeiro Registrado ou do Ativo Depositado
que tenha por objeto, em conformidade com prerrogativa concedida ao
correspondente emissor; e

Il - vencimento antecipado do Ativo Financeiro Registrado ou do Ativo
Depositado que tenha por objeto, nos termos da legislacdo em vigor.

Paragrafo Unico — As instrucBes operacionais aplicaveis a operacdo de Compra com
Revenda e a de Venda com Recompra nas situacdes referidas no caput sédo divulgadas no
Manual de Operacdes — Funcdes — Titulos e Valores Mobiliarios.

Secao VIl — Do direcionamento dos Eventos dos Ativos Financeiros Registrados ou
dos Ativos Depositados objeto de operacdo de Compra com Revenda e de Venda
com Recompra

Artigo 118

Os Eventos relativos aos Ativos Financeiros Registrados ou aos Ativos Depositados objeto
de operacdo compromissada sdo automaticamente creditados, nas datas dos respectivos
pagamentos, ao Participante que tenha efetuado a primeira venda com compromisso de
recompra, sendo responsabilidade exclusiva das partes contratantes verificar a adequacgao
do volume do lastro, na hiptese de ocorrerem amortizacées de principal ao longo da
vigéncia da operacao.

CAPITULO VI - DO SUBSISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO

Secédo | — Dos procedimentos relativos a Liquidacdo por Compensacao Multilateral
de recursos financeiros e transferéncia de recursos financeiros pelo liquido

Artigo 119

A Liquidacdo por Compensacao Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de
recursos financeiros pelo liquido compreende as seguintes etapas:

| - disponibilizagao para a Instituicdo Liquidante, por meio de mensagem via
RSFN, e para visualizacdo em tela do Subsistema de Compensacao e
Liquidacéo:
a) da(s) prévia(s) do(s) correspondente(s) Resultado(s) Financeiro(s)
Liquido(s) devedor(es) e igual(ais) a zero; e
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VI -

VII -

VIII -

b) do valor relativo a soma das prévias dos resultados devedores
individuais mencionados na alinea “a”;

disponibilizacdo para a Instituicdo Liquidante, para visualizacédo em tela do
Subsistema de Compensacao e Liquidagao:

a) da(s) prévia(s) do(s) correspondente(s) Resultado(s) Financeiro(s)
Liquido(s) credor(e)s; e

b) do valor relativo a soma das prévias dos resultados credores

individuais mencionados na alinea “a”;

disponibilizacdo para o Participante, para visualizacdo em tela do
Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo, da prévia do respectivo
Resultado Financeiro Liquido;

encerramento do periodo destacado para Lancamento de operacfes a
serem liguidadas na modalidade Liquidacéao por Compensacao Multilateral
de recursos financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo
liquido;

disponibilizacdo para a Instituicdo Liquidante, por meio de mensagem via
RSFN, e para visualizacdo em tela do Subsistema de Compensacao e
Liquidacéo:

a) do(s) correspondente(s) Resultado(s) Financeiro(s) Liquido(s)
definitivo(s) devedor(es) e/ou igual(ais) a zero; e

b) do valor relativo a soma dos resultados definitivos devedores

[1PL R

individuais mencionados na alinea “a”;

disponibilizacdo para a Instituicdo Liquidante, para visualizacdo em tela do
Subsistema de Compensacéao e Liquidagao:

a) do(s) correspondente(s) Resultado(s) Financeiro(s) Liquido(s)
definitivo(s) credor(es); e

b) do valor relativo a soma dos resultados definitivos credores

“an,

individuais mencionados na alinea “a”;

disponibilizagdo para o Participante, para visualizagdo em tela do
Subsistema de Compensacédo e Liquidacédo, do respectivo Resultado
Financeiro Liquido definitivo;

inicio do periodo destacado para as Instituicdes Liquidantes confirmarem
ou recusarem Resultado Financeiro Liquido definitivo devedor;

manifestacdo das Instituicbes Liquidantes, por meio de mensagens via
RSFN ou de Lancamento no Subsistema de Compensacao e Liquidacgéo,
confirmando ou recusando os correspondentes Resultados Financeiros
Liquidos definitivos devedores;
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XI -

XII -

encerramento do periodo de confirmacdo ou de recusa de Resultado
Financeiro Liquido definitivo devedor;

se todos os Resultados Financeiros Liquidos definitivos devedores forem
confirmados:

a) a B3 envia mensagens para as Instituicbes Liquidantes, via RSFN,
informando a confirmagéo;

b) cada uma das Instituicbes Liquidantes que apresentar Resultado(s)
Financeiro(s) Liquido(s) definitivo(s) devedor(es) comanda o crédito
do correspondente valor para a Conta de Liquidacdo do Sistema do
Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central do Brasil, por meio de
mensagem ao STR, remetida via RSFN;

c) efetuados os créditos referidos na alinea “b”, a B3 automaticamente
transfere para a Conta Reservas Bancarias de cada Banco Liquidante
e/ou para a Conta de Liquidacdo de cada Agente de Liquidacao que
apresentar Resultado(s) Financeiro(s) Liquido(s) definitivo(s)
credor(es) o correspondente valor, por meio de mensagem ao STR,
remetida via RSFN;

d) aB3recebe mensagens do STR, remetidas via RSFN, confirmando a

realizacdo das transferéncias referidas na alinea “c”; e

e) a B3 envia mensagens para as Instituicdes Liquidantes, via RSFN,
infformando o0 encerramento da janela de Liquidacdo por
Compensacao Multilateral de recursos financeiros com transferéncia
de recursos financeiros pelo liquido; e

se houver recusa de Resultado Financeiro Liquido definitivo devedor:

a) a B3 envia mensagens para as Instituicbes Liquidantes, via RSFN,
informando a recusa;

b) aB3informa a recusa ao Banco Central do Brasil;

c) as operagOes e os Eventos que componham o Resultado Financeiro
Liquido definitivo devedor recusado séo suspensos, ressalvadas as
operacdes referidas na alinea “d” a seguir;

d) as operacOes objeto de intermediacdo que tenham como parte o
Participante com resultado recusado séo estornadas;

e) os Resultados Financeiros Liquidos definitivos afetados pela recusa
séo reprocessados pelo Subsistema de Compensacéo e Liquidacao;

f) sdo adotados os procedimentos descritos nos incisos V em diante,

para as Instituicbes Liquidantes e para os Participantes com
Resultado Financeiro Liquido alterado, observada a obrigatoriedade
de as Instituigdes Liquidantes se manifestarem na forma do inciso IX,
inclusive na hipotese de ter sido efetuada a transferéncia referida no
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84° deste Artigo e o valor creditado ser suficiente para o pagamento
do saldo reprocessado; e

g) as Operacdes Suspensas na forma da alinea “c”, exceto se exercida
a prerrogativa mencionada no 83° do Artigo 128, sé@o redirecionadas
para serem liquidadas na modalidade Liquidacédo por Transferéncia
do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros.

§1° — E permitido a Instituicdo Liquidante, no periodo destacado para Lancamento de Preco
Unitario de Eventos, retirar o(s) Evento(s) relativo(s) a emissdo de Debénture, de Nota
Comercial e/ou de Cotas de Fundo Fechado da modalidade de Liquidacdo por
Compensacao Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos
financeiros pelo liquido e direciona-lo(s) para a modalidade Liquidacdo por Transferéncia
do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros.

§2° — Presume-se que a Instituicdo Liquidante para a qual o Subsistema de Compensacéo
e Liquidacdo apure Resultado Financeiro Liquido definitivo igual a zero o reconhece como
aceito, para todos os efeitos legais e regulamentares, independentemente de qualquer
outra manifestacdo formal, caso ela ndo se pronuncie em contrario, em tempo habil.

83° — Para efeito do previsto no inciso 1X, o Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo
considera a ultima informacao fornecida pela Instituicdo Liquidante antes do encerramento
do periodo referido no inciso X, exceto na hipétese tratada no 84° deste Artigo.

84° — A Instituicdo Liquidante que transferir para a Conta de Liquidagédo do Sistema do
Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central do Brasil, antes do encerramento do periodo
referido no inciso X, valor igual ou superior aquele que tiver sido apurado pelo Subsistema
de Compensacdo e Liquidacdo para seu(s) Resultado(s) Financeiro(s) Liquido(s)
devedor(es), estara confirmando tal(tais) resultado(s) de forma irrevogavel e irretratavel,
para todos os efeitos legais e regulamentares, observado o estabelecido na alinea “f” do
inciso XII.

85° — A transferéncia de valor de Conta Reservas Bancarias ou de Conta de Liquidacao
para a Conta de Liquidacdo do Sistema do Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central
do Brasil:

a) deve ser feita em um Unico aporte; e

b) somente pode ser efetuada apdés a B3 disponibilizar as prévias dos
Resultados Financeiros Liquidos devedores.

86° — A Instituicao Liquidante afetada por recusa de Resultado Financeiro Liquido definitivo
devedor, independentemente do(s) correspondente(s) resultado(s) definitivo(s) -
devedor(es) e/ou credor(es) — ter(em) sido alterado(s) deve:

a) reenviar a mensagem mencionada no inciso 1X, observando o prazo
estabelecido para tal; ou

b) creditar a Conta de Liquidag&o do Sistema do Segmento Cetip UTVM
junto ao Banco Central do Brasil, na forma do 84°.

Artigo 120
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O Resultado Financeiro Liquido da Instituicdo Liquidante € o resultado da Compensacao
Multilateral das suas obrigacdes financeiras e das obriga¢fes financeiras de seus Clientes,
guando atuar na funcéo de Participante do Cliente ou Custodiante do Investidor, com outros
Participantes e com Clientes de outros Participantes do Cliente ou Custodiantes do
Investidor.

Artigo 121

Caso haja divergéncia entre o valor do(s) Resultado(s) Financeiro(s) Liquido(s) definitivo(s)
devedor(es) apurado pelo Subsistema de Compensacéo e Liquidacao para a Instituicdo
Liquidante e o valor transferido da Conta Reservas Bancarias ou, conforme o caso, da
Conta de Liquidacao para a Conta de Liquidacao do Sistema do Segmento Cetip UTVM
junto ao Banco Central do Brasil, os seguintes procedimentos serédo adotados:

| - se o valor depositado for inferior ao apurado pelo Subsistema de
Compensacéao e Liquidacao, este sera integralmente devolvido a Instituicdo
Liquidante, mediante crédito, conforme o caso, na sua Conta Reservas
Bancarias ou na sua Conta de Liquidagcao, apds a mensagem referida no
inciso V do Artigo 119 ter sido enviada; e

Il - se o valor depositado for superior ao apurado pelo Subsistema de
Compensacéo e Liquidacao:

a) a parcela que corresponder a soma dos resultados devedores sera
processada; e

b) o valor excedente sera devolvido a Instituicdo Liquidante, mediante
crédito, conforme o caso, na sua Conta Reservas Bancéarias ou na
sua Conta de Liguidacédo, apdés a mensagem referida na alinea “a” do
inciso XI do Artigo 119 ter sido enviada.

Subsecédo | — Da responsabilidade de Instituicdo Liquidante, de Custodiante do
Investidor e de Participante do Cliente na Liquidacdo Financeira cursada nha
modalidade de Liquidacdo por Compensacdo Multilateral de recursos financeiros
com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido

Artigo 122

A Instituicdo Liquidante que confirmar Resultado Financeiro Liquido definitivo devedor na
forma do inciso IX do Artigo 119 se obriga a efetuar a correspondente Liquidacéo
Financeira.

Artigo 123

O Custodiante do Investidor e o Participante do Cliente sdo responsaveis pelo pagamento
dos saldos devedores dos seus Clientes, apurados na modalidade Liquidacdo por
Compensacado Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos
financeiros pelo liquido.
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Subsecao Il — Da inadimpléncia de Participante na Liquidacdo por Compensacéao
Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo
liguido e de Ativo pelo bruto

Artigo 124

O Participante com Resultado Financeiro Liquido definitivo devedor recusado, exceto na
situacao referida no Artigo 128, sera considerado inadimplente e estara sujeito as
penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM.

Artigo 125

A recusa de Resultado Financeiro Liquido definitivo devedor ndo afeta as seguintes
operacgOes do Participante:

| - pendentes de Aprovacdo, previstas para serem liguidadas nas
modalidades Liquidacdo por Compensacao Bilateral de recursos
financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido e
Liquidagdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros;

Il - pendentes de Liquidagdo Financeira nas modalidades Liquidacdo por
Compensacdo Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de
recursos financeiros pelo liquido e Liquidacdo por Transferéncia do Bruto,
em Tempo Real, de recursos financeiros; e

Il - pendentes de Liquidacdo Financeira na modalidade de Liquidacdo por
Compensacdo Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de
recursos financeiros pelo liquido em outra Instituicdo Liquidante que ndo
aguela que recusou o resultado.

Artigo 126

A inadimpléncia tratada no Artigo 124 sera imediatamente comunicada, quando cabivel, ao
orgao regulador competente.

Subsecédo Il — Da inadimpléncia de Instituicdo Liquidante na Liquidac&do por
Compensacdo Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos
financeiros pelo liquido

Artigo 127

Nas seguintes situacfes a Instituicdo Liquidante sera considerada inadimplente e estara
sujeita as penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM:

| - auséncia de manifestacéo confirmando ou recusando Resultado Financeiro
Liquido definitivo devedor, até o horario limite estabelecido para tal, na
forma do inciso 1X do caput ou do 84°, ambos do Artigo 119;

Il - auséncia de transferéncia para a Conta de Liquidacdo do Sistema do
Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central do Brasil, até o horario limite
estabelecido para tal, do valor relativo ao(s) Resultado(s) Financeiro(s)
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Liquido(s) definitivo(s) devedor(e)s que tenha confirmado na forma do
inciso IX do caput do Artigo 119; e

I - recusa do seu proprio Resultado Financeiro Liquido definitivo devedor.
Artigo 128

Nas situacdes referidas nos incisos | e Il do Artigo 127, o Resultado Financeiro Liquido
definitivo devedor da Instituicdo Liquidante e os Resultados Financeiros Liquidos
definitivos, devedores e credores, dos Participantes que utilizem 0s seus servicos serao

recusados, aplicando-se os procedimentos descritos nas alineas “a” a “g” do inciso Xl do
Artigo 1109.

§1° — E permitido ao Participante com Resultado Financeiro Liquido definitivo recusado na
forma do caput indicar Banco Liquidante Secundario, previamente contratado e cadastrado
no Sistema do Segmento Cetip UTVM, para efetuar as Liquida¢gbes Financeiras das suas
Operacdes Suspensas ha modalidade Liquidacdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo
Real, de recursos financeiros.

§2° — O Participante que n&o utilize Banco Liquidante Secundéario e tenha Resultado
Financeiro Liquido definitivo recusado em fungcdo de inadimpléncia de sua Instituicao
Liguidante, incorrida na forma do Artigo 127, podera liquidar suas Operacdes Suspensas,
credoras e devedoras, fora do Subsistema de Compensacao e Liquidacdo devendo para
tal informar sua opcao a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo da B3.

83° — Na auséncia de indicacdo de Banco Liquidante Secundéario ou de utilizacdo da
prerrogativa de liquidar Operacdo Suspensa fora do Subsistema de Compensacdo e
Liquidacdo, tratadas respectivamente no 81° e 82° a B3 assumird que o Participante
mantém a indicacdo da Instituicdo Liquidante inadimplente para efetuar as Liquidacdes
Financeiras das suas Operacdes Suspensas na modalidade Liquidagéao por Transferéncia
do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros.

84° — Na hipotese de a Liquidagdo Financeira da Operacdo Suspensa ocorrer na forma
prevista no 82° o Participante devedor deverd entregar a Diretoria de Depositéria e
Operacdes de Balcdo da B3, até o horario de encerramento de funcionamento do
Subsistema de Compensacao e Liquidacdo, correspondéncia informando ter realizado o
pagamento da operacao, contendo a confirmacdo do Participante credor.

85° — A recusa de Resultado Financeiro Liquido definitivo devedor da proépria Instituicao
Liguidante ndo afeta os Resultados Financeiros Liquidos definitivos, devedores e credores,
dos Participantes que utilizem os seus servicos.

86° — Nas seguintes situagdes o Participante que tenha Operagdao Suspensa em
consequéncia de inadimpléncia de Instituicdo Liquidante sera considerado inadimplente e
estara sujeito as penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM:

a) deixar de efetuar o pagamento de Operacéo Suspensa ha modalidade
Liquidag&o por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros, se a Liquidacdo Financeira da operacdo cursar no
Subsistema de Compensacéo e Liquidacdo; ou
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Artigo 129

b) deixar de entregar a correspondéncia referida no 84°, se a Liquidacéo
Financeira da operacéo cursar fora do Subsistema de Compensacéo
e Liquidacéo, na forma permitida no §2°.

A inadimpléncia de Instituicdo Liquidante na modalidade de Liquidacdo por Compensacao
Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido
nao afeta as OperacOes Aprovadas:

Artigo 130

pendentes de Liquidagdo Financeira na modalidade Liquidagdo por
Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros
realizadas:

a) pela propria Instituicdo Liquidante;

b) pelos seus Clientes com outros Participantes, quando a Instituicdo
Liguidante exercer a funcdo de Participante do Cliente ou de
Custodiante do Investidor; e

c) pelos Participantes que tenham utilizado seus servicos na modalidade
Liquidag&o por Compensagéao Multilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido; e

pendentes de Liquidagdo Financeira na modalidade Liquidagdo por
Compensacdo Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de
recursos financeiros pelo liquido realizadas:

a) pela propria Instituicdo Liquidante;

b) pelos seus Clientes com outros Participantes, quando a Instituicdo
Liguidante exercer a funcdo de Participante do Cliente ou de
Custodiante do Investidor; e

c) pelos Participantes que tenham utilizado seus servi¢cos na modalidade
Liguidacdo por Compensacao Multilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido.

A Instituicdo Liquidante inadimplente na forma do Artigo 127 devera proceder as
Liquidagbes Financeiras na modalidade Liquidacao por Transferéncia do Bruto, em Tempo
Real, de recursos financeiros das seguintes Operac¢des Suspensas:

préprias;

que envolvam seus Clientes, quando a Instituicdo Liquidante exercer a
funcéo de Participante do Cliente ou de Custodiante do Investidor, e outros
Participantes; e

que envolvam os Participantes que tenham utilizado seus servicos na
modalidade Liquidacdo por Compensacdo Multilateral de recursos

financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido, exceto
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se o Participante tiver indicado Banco Liquidante Secundario ou utilizado a
prerrogativa de que trata o §2° do Artigo 128.

Artigo 131

Constitui circunstancia agravante da conduta da Instituicdo Liquidante inadimplente na
forma do Artigo 127, em termos das penalidades passiveis de Ihe serem aplicadas:

| - deixar de efetuar os pagamentos das OperagOes Suspensas relacionadas
nos incisos | e Il do Artigo 130, redirecionadas para a modalidade
Liquidagdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros; ou

Il - deixar de proceder a Liguidacdo das Operacdes Suspensas referidas no
inciso Il do Artigo 130, redirecionadas para a modalidade Liquidacao por
Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros.

Paragrafo unico — A ocorréncia de circunstancia tratada neste Artigo sera comunicada ao
Banco Central do Brasil.

Subsecao IV — Do Estorno de Operacdo Suspensa e de Evento referido no 81° do
Artigo 128 nédo liquidados no encerramento do periodo estabelecido pela B3 para a
realizacao de Liquidacdo Financeira na modalidade Liquidacao por Transferéncia do
Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros

Artigo 132

No encerramento do periodo estabelecido pela B3 para realizacéo de Liquidac&o Financeira
na modalidade Liquidacdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros, a Operacao Suspensa e o Evento referido no §1° do Artigo 119 que n&o tenham
sido liguidados sdo automaticamente estornados do Subsistema de Compensacao e
Liquidagéo.

Secédo Il — Dos procedimentos relativos a Liquidacdo Financeira na modalidade
Liquidacado por Compensacéao Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de
recursos financeiros pelo liquido envolvendo duas Instituicdes Liquidantes

Artigo 133

A Liquidacao Financeira na modalidade Liquidacao por Compensacao Bilateral de recursos
financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido envolvendo duas
Instituicbes Liquidantes compreende as seguintes etapas:

| - a B3 disponibiliza para as Institui¢des Liquidantes, quando for o caso, cada
um dos correspondentes saldos devedores, por meio mensagens via
RSFN e para visualizagdo em tela do Subsistema de Compensagao e
Liguidacéo;

Il - a B3 disponibiliza para as Institui¢cdes Liquidantes, quando for o caso, cada
um dos correspondentes saldos credores, para visualizacdo em tela do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacao;
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VI -

VII -

VI -

a B3 disponibiliza para os Participantes, para visualizacdo em tela do
Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo, cada um do(s)
correspondente(s) saldo(s) devedor(es) e/ou credor(es);

a Instituicdo Liquidante com saldo liquido devedor confirma ou recusa o
correspondente saldo devedor, no periodo estabelecido pela B3, por meio
de mensagens via RSFN;

a Instituicdo Liquidante comanda a transferéncia de valor relativo a saldo
devedor que tenha confirmado, por meio de mensagem ao STR, remetida
via RSFN, para a Conta de Liquidacdo do Sistema do Segmento Cetip
UTVM junto ao Banco Central do Brasil;

na situacao referida no inciso V, sdo aplicados os procedimentos descritos
a sequir:

a) recebimento pelo Subsistema de Compensacédo e Liquidacdo de
mensagem do STR, remetida por meio da RSFN, confirmando o
crédito na Conta de Liquidacéo do Sistema do Segmento Cetip UTVM
junto ao Banco Central do Brasil;

b) transferéncia automatica do valor creditado na Conta de Liquidacao
do Sistema do Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central do
Brasil para a Conta Reservas Bancarias do Banco Liquidante ou para
a Conta de Liquidacao do Agente de Liquidacdo a ser creditada, por
meio de mensagem ao STR, remetida via RSFN; e

c) recebimento pelo Subsistema de Compensacédo e Liquidacdo de
mensagem do STR, remetida via RSFN, confirmando a transferéncia
mencionada na alinea “b”;

na hipotese prevista no 85° sdo adotados os seguintes procedimentos:

a) recebimento pelo Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo de
mensagem do STR, enviada por meio da RSFN, confirmando o
crédito na Conta Reservas Bancarias do Banco Liquidante ou na
Conta de Liquidacao do Agente de Liquidacgéo; e

b) verificacdo pelo Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo da
coincidéncia das informacgdes contidas na mensagem mencionada na
alinea “a” com aquelas constantes da mensagem referida no inciso I,

anteriormente enviada pelo Subsistema de Compensacdo e

Liquidacéo; e
na hipétese de recusa de saldo devedor:

a) asoperacdes que compdem o saldo devedor serdo automaticamente
estornadas do Subsistema de Compensacao e Liquidacgéo; e

b) as demais operacdes do Participante cujo saldo foi recusado seguem
curso normal.
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§1°— A B3 assume que a Instituigdo Liquidante para a qual o Subsistema de Compensagéo
e Ligquidagao apure saldo de Compensacao Bilateral igual a zero o reconhece como aceito,
para todos os efeitos legais e regulamentares, independentemente de qualquer outra
manifestacédo formal, caso ndo se pronuncie em contrario, em tempo habil.

§2° — As seguintes situacdes equivalem, para todos os efeitos legais e regulamentares, a
confirmagéo, pela Instituicdo Liquidante, do saldo devedor apurado pelo Subsistema de
Compensacao e Liquidacao:

a) a instituicado transferir para a Conta de Liquidagdo do Sistema do
Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central do Brasil valor igual ou
superior ao saldo devedor, no periodo estipulado para tal; ou

b) a B3 receber a mensagem mencionada na alinea “a” do inciso VII
contendo informagdes coincidentes, conforme constatado na
verificacdo efetuada na forma da alinea “b” do mesmo inciso VII.

83° — As transferéncias mencionadas no inciso V e no 85° devem ser efetuadas em um
anico aporte.

84° — Sendo constatada divergéncia de informacg&o no processo de verificacao referido na
alinea “b” do inciso VII, o Subsistema de Compensacdo e Liguidacdo aguardard o
recebimento de nova mensagem do STR contendo os dados corretos. Na auséncia de
recebimento de mensagens com os dados corretos até o encerramento do periodo para
processamento da modalidade Liquidacdo por Compensacao Bilateral de recursos
financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido envolvendo duas
Instituicbes Liquidantes, as operacoes que compdem o saldo devedor serdo
automaticamente estornadas.

85° — Na ocorréncia de situacdes especiais de contingéncia da B3 que impossibilitem a
liquidacdo na forma prevista no inciso V, a Ligquidacdo Financeira podera ser realizada
diretamente pelas Instituicdes Liquidantes, por meio de suas Contas Reservas Bancarias
e/ou Contas de Liquidagao, conforme o caso.

Artigo 134

Caso haja divergéncia entre o saldo devedor apurado pelo Subsistema de Compensacéao e
Liquidacéo e o valor transferido de Conta Reservas Bancarias, ou de Conta de Liquidacéo,
para a Conta de Liquidacdo do Sistema do Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central
do Brasil, os seguintes procedimentos serédo adotados:

| - se o valor depositado for inferior ao apurado pelo Subsistema de
Compensacéao e Liquidagéo, este sera imediata e integralmente devolvido
a Instituicdo Liquidante, mediante credito, conforme o caso, na sua Conta
Reservas Bancarias ou na sua Conta de Liquidacao; e

Il - se o valor depositado for superior ao apurado pelo Subsistema de
Compensacéo e Liquidacgao:

a) a parcela que corresponder ao saldo devedor sera processada; e
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b) o valor excedente sera imediatamente devolvido a instituicdo,
mediante crédito na sua Conta Reservas Bancérias ou na sua Conta
de Liquidacao.

Subsecao | — Da responsabilidade da Instituicdo Liquidante e de Participante que
presta servico para Cliente na Liquidacdo Financeira cursada na modalidade
Liguidacéao Bilateral por Participante

Artigo 135

A Instituicdo Liquidante que confirmar saldo devedor na modalidade Liquidag&o Bilateral
por Participante se obriga a efetuar a correspondente Liquidacédo Financeira.

Artigo 136

O Custodiante do Investidor e o Participante do Cliente ndo sdo responsaveis pelo
pagamento de saldo devedor de seu Cliente a ser liquidado na modalidade Liquidac&o
Bilateral por Participante, observado o disposto no paragrafo unico.

Paragrafo Unico — A recusa em efetuar a Liquidacéo Financeira de saldo devedor de Cliente
na modalidade Liquidacao Bilateral por Participante deve ser informada a B3, observados
0 prazo e os procedimentos estabelecidos em Norma do Segmento Cetip UTVM.

Subsecdo Il — Da inadimpléncia de Participante na modalidade Liquidacdo por
Compensacao Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos
financeiros pelo liguido que envolva duas Instituicdes Liquidantes

Artigo 137

O Participante com saldo devedor recusado — na manifestacdo referida no inciso IV do
Artigo 133 ou em razédo de inadimpléncia de Instituicdo Liquidante tratada no Artigo 139 —
deve entregar correspondéncia dirigida a Diretoria de Depositaria e Operacfes de Balcao,
no mesmo dia, contendo a ciéncia do Participante a quem o valor do saldo deveria ter sido
creditado, informando:

| - ter realizado o pagamento fora do Subsistema de Compensacdo e
Liquidacao; ou

Il - 0 motivo do pagamento néo ter sido efetuado.
Artigo 138
Nas seguintes situagfes o Participante com saldo devedor recusado serd considerado
inadimplente e estara sujeito as penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip
UTVM:

| - deixar de entregar a correspondéncia mencionada no Artigo 137 para a B3;
ou

Il - a B3 nao aceitar como justificativa o motivo informado na correspondéncia
para a auséncia de pagamento do saldo devedor.
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Paragrafo anico — A inadimpléncia de que trata este Artigo sera comunicada, quando
cabivel, ao 6rgao regulador competente.

Subsecdo lll — Da inadimpléncia de Instituicdo Liquidante na modalidade Liquidacéao
por Compensacéo Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos
financeiros pelo liguido que envolva duas Instituicdes Liquidantes

Artigo 139

Nas seguintes situacfes a Instituicdo Liquidante que atuar na modalidade Liquidac&o por
Compensacao Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos financeiros
pelo liquido sera considerada inadimplente e estara sujeita as penalidades previstas no
Regulamento do Segmento Cetip UTVM:

| - confirmacédo de saldo devedor na forma do IV do Artigo 133, sem que seja
efetuada a transferéncia do correspondente valor na forma do inciso V e
85° do Artigo 133, até o horério limite estabelecido para tal; ou

Il - auséncia de manifestacdo sobre o pagamento do saldo devedor, na forma
do inciso IV do Artigo 133, conjugada a auséncia da sua confirmacdo na
forma da alinea “a” ou “b” do 82° do Artigo 133, até o horario limite
estabelecido para tal.

Artigo 140

Ocorrendo uma das situacoes referidas no Artigo 139, o saldo devedor é automaticamente
recusado, sendo adotados os procedimentos descritos no inciso VIl do Artigo 133.

Paragrafo Unico — A inadimpléncia de Instituicdo Liquidante tratada no Artigo 139 ndo afeta
a Liquidacao das suas proprias operacoes.

Artigo 141

A Instituicdo Liquidante que incorra em inadimpléncia na forma do Artigo 139 deve entregar,
no mesmo dia, correspondéncia dirigida a Diretoria de Depositaria e Operacfes de Balcéo
contendo:

| - a informagé&o do motivo de nao ter efetuado a transferéncia do valor relativo
ao saldo devedor; e

Il - guando for o caso, a ciéncia do Participante cujo saldo devedor deixou de
ser liquidado.

Artigo 142

Constitui circunstancia agravante da conduta da Instituicdo Liquidante inadimplente na
forma do Artigo 139, em termos das penalidades passiveis de lhe serem aplicadas na forma
estabelecida no Regulamento do Segmento Cetip UTVM:

| - deixar de entregar para a B3 a correspondéncia mencionada no Artigo 141;
ou
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Il - a B3 considerar que o motivo informado na referida correspondéncia néao
justifica a auséncia da transferéncia.

Paragrafo unico — A ocorréncia de circunstancia tratada neste Artigo sera comunicada ao
Banco Central do Brasil.

Subsecéao IV — Dos procedimentos relativos a Liquidacdo Financeira na modalidade
Liguidacéao por Compensacéo Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de
recursos financeiros pelo liquido que envolva uma unica Instituicédo Liquidante

Artigo 143

A Liquidacao Financeira na modalidade Liquidacdo por Compensacao Bilateral de recursos
financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido que envolva uma Unica
Instituicdo Liguidante, denominada Book Transfer, compreende as seguintes etapas:

| - a B3 disponibiliza para a Instituicdo Liquidante, por meio de mensagens via
RSFN e para visualizagcdo em tela do Subsistema de Compensacao e
Liguidacdo, cada um dos correspondentes saldos devedores;

Il - a B3 disponibiliza para a Instituicdo Liquidante, em tela do Subsistema de
Compensacdo e Liquidagcdo, cada um dos correspondentes saldos
credores;

Il - a B3 disponibiliza para os Participantes usuarios de Instituicdo Liquidante,
em tela do Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo, cada um dos
correspondentes saldos — devedores e/ou credores; e

Vv - a Instituicdo Liquidante se manifesta sobre cada saldo devedor, observado
o periodo estabelecido pela B3 para tal, por meio de mensagem via RSFN:

a) confirmando-o, significando que a instituicdo efetuara a transferéncia
do correspondente valor do Participante a ser debitado para o
Participante a ser creditado; ou

b) recusando-o, situacao que:

I resulta no estorno automatico do Subsistema de Compensacao
e Liquidagdo das operacbes de pagamento computadas no
saldo; e

il. nao afeta as demais operacgdes de pagamento do Participante.

Subsecdo V - Da inadimpléncia de Participante na modalidade Liquidag&o por
Compensacdo Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos
financeiros pelo liquido que envolva uma unica Instituigcdo Liquidante

Artigo 144

O Participante com saldo devedor recusado — na manifestacéao referida no inciso 1V do
Artigo 143 ou em razéo de inadimpléncia de Instituicdo Liquidante tratada no Artigo 146 —
deve entregar correspondéncia dirigida a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcéao,
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no mesmo dia, contendo a ciéncia do Participante a quem o valor do saldo deveria ter sido
creditado, informando:

| - ter realizado o pagamento fora do Subsistema de Compensacdo e
Liquidacao; ou

- 0 motivo do pagamento néo ter sido efetuado.
Artigo 145

Nas seguintes situacdes o Participante com saldo devedor recusado sera considerado
inadimplente e estara sujeito as penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip
UTVM:

| - deixar de entregar a correspondéncia mencionada no Artigo 144Artigo 144
para a B3; ou

Il - a B3 néo aceitar como justificativa o0 motivo informado na correspondéncia
para a auséncia de pagamento do saldo devedor.

Paragrafo Unico — A inadimpléncia de que trata este Artigo sera comunicada, quando
cabivel, ao 6rgao regulador competente.

Subsecdo VI - Da inadimpléncia de Instituicdo Liquidante na modalidade de
Liquidacado por Compensacéao Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de
recursos financeiros pelo liquido que envolva uma Unica Instituicdo Liquidante

Artigo 146

A Instituicdo Liquidante que ndo se manifestar sobre saldo devedor a ser liquidado na
modalidade Liquidacdo por Compensacdo Bilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido, aceitando-o ou recusando-o até o horario
limite estabelecido pela B3 sera considerada inadimplente e estara sujeita as penalidades
previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM.

Artigo 147

Ocorrendo a situacdo mencionada no Artigo 146, o saldo devedor é automaticamente
recusado, sendo adotados os procedimentos descritos na alinea “b” do inciso IV do Artigo
143.

Paragrafo unico — A inadimpléncia da Instituicdo Liquidante tratada no Artigo 146 nao afeta
a Liquidacao das suas proprias operacoes.

Artigo 148

A Instituicdo Liquidante inadimplente na forma do Artigo 146 deve entregar, no mesmo dia,
correspondéncia dirigida a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcédo contendo:

| - 0 motivo da auséncia de manifestacdo sobre o saldo devedor;

Il - informacé&o sobre se a Liquidacéo Financeira do saldo devedor foi realizada
e, em caso negativo, o0 motivo pelo qual nao foi efetuada; e
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I - a ciéncia dos Participantes envolvidos.
Artigo 149

Constitui circunstancia agravante da conduta da Instituicdo Liquidante inadimplente na
forma do Artigo 146, em termos das penalidades passiveis de Ihe serem aplicadas na forma
estabelecida no Regulamento do Segmento Cetip UTVM:

| - deixar de entregar para a B3 a correspondéncia mencionada no Artigo 148;
ou

Il - a B3 considerar que o motivo informado pela Instituicdo Liquidante, na
referida correspondéncia, ndo justifica a auséncia de realizacdo da
Liquidag&o Financeira do saldo devedor.

Paragrafo unico — A ocorréncia de circunstancia tratada neste Artigo sera comunicada ao
Banco Central do Brasil e demais reguladores.

Subsecéao VIl — Do procedimento aplicavel a recusa de saldo devedor de Cliente na
modalidade Liquidacdo por Compensacéao Bilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido

Artigo 150

A Instituicdo Liquidante que recusar saldo devedor de Cliente na modalidade Liquidacéo
por Compensacao Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos
financeiros pelo liquido devera entregar correspondéncia dirigida a Diretoria de Depositaria
e Operacdes de Balcao, no mesmo dia:

| - informando a realizacdo do pagamento fora do Subsistema de
Compensacdo e Liquidagdo ou o motivo do pagamento nao ter sido
efetuado; e

Il - contendo a ciéncia do Participante a quem o valor do saldo deveria ter sido
creditado.

81° — A Instituicdo Liquidante que descumprir o disposto no caput sera considerada
inadimplente e estara sujeita as penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip
UTVM.

82° — A inadimpléncia tratada no 81° sera comunicada, quando cabivel, ao 6rgao regulador
competente.

Secéo Il — Da Liquidacao Financeira na modalidade de Liquidacéo por Transferéncia
do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros

Artigo 151

Na modalidade de Liquidacdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros podem ser liquidadas quaisquer obrigacdes pecuniarias, inclusive as relativas
as operacdes cursadas no mercado secundario, ressalvado o disposto no 8§1°.
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81° — A Liquidacdo Financeira de Evento ndo é efetuada na modalidade Liquidag&o por
Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros, salvo nas hipoteses a
seguir e quando houver previsao expressa em Manual de Normas especifico do Ativo:

- Evento retirado da modalidade Liquidagédo por Compensacao Multilateral
de recursos financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo
liquido na forma do §1° do Artigo 119;

- Evento suspenso da modalidade Liquidacdo por Compensacao Multilateral
de recursos financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo
liquido em virtude de recusa de Resultado Financeiro Liquido definitivo
devedor ou de inadimpléncia de Instituicdo Liquidante;

- Evento ou parcela de Evento de Ativo cujo Agente de Depdsito ou Agente
de Registro ndo seja o Emissor e que nao conte com a coobrigacdo do
Agente de Depoésito ou do Agente de Registro ou, conforme o caso, do
Agente de Pagamento;

V- Evento de Ativo cujo Agente de Depdésito ou Agente de Registro seja o
Emissor, mas o Emissor ndo seja obrigado com seu pagamento; e

V- Evento de Ativo cujo Agente de Depdésito ou Agente de Registro seja o
Emissor, mas que tenha seu pagamento subordinado ao atendimento de
requisito estabelecido na regulamentacéao aplicavel.

82° — Os valores referentes a emolumentos e taxas devidos em virtude da utilizacdo de
Subsistema dos Sistemas da Cetip UTVM séo liquidados exclusivamente na modalidade
Liquidagéo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros.

Subsecéo | — Da informacao sobre a prorrogagéo ou o ndo pagamento de Evento de
Ativo referido no inciso “V” do 8§1° do Artigo 151

Artigo 152

A prorrogacao ou o ndo pagamento de Evento de Ativo referido no inciso V do §1° do Artigo
151Artigo 151 deve ser informado a Diretoria de Depositaria e Operacdes de Balcdo pelo
Emissor do Ativo por meio de correspondéncia, na data prevista para a Liquidagao
Financeira do Evento.

81° — A B3 entregara ao Banco Central do Brasil copia da correspondéncia recebida na
forma do capuit.

82° — O Emissor de Ativo referido no caput que descumprir o disposto no caput sera
considerado inadimplente e estara sujeito as penalidades previstas no Regulamento do
Segmento Cetip UTVM.

Subsecao Il — Da responsabilidade da Instituicdo Liquidante, de Custodiante do
Investidor e de Participante do Cliente na Liquidacdo Financeira cursada na
modalidade Liquidacdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros

Artigo 153
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A Instituicdo Liquidante que confirmar débito na modalidade Liquidac&o por Transferéncia
do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros se obriga a efetuar a correspondente
Liquidacéo Financeira.

Artigo 154

O Custodiante do Investidor e o Participante do Cliente sdo responsaveis pelo pagamento
dos débitos a serem liquidados na modalidade Liquidacao por Transferéncia do Bruto, em
Tempo Real, de recursos financeiros que resultem de operacdes realizadas por seus
Clientes na Plataforma Eletrénica, ndo sendo, entretanto, responsaveis pelos pagamentos
a serem liquidados nessa modalidade que sejam resultantes das demais operacdes
efetuadas por seus Clientes.

Subsecédo Ill — Do Estorno de operacdo pendente de Liquidacdo Financeira na
modalidade Liquidagdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros mediante Comando

Artigo 155

A operacdo pendente de Liquidacdo Financeira na modalidade Liquidacdo por
Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros podera ser objeto de
Estorno mediante Comando do Participante credor, ou do Custodiante do Investidor ou do
Participante do Cliente cujo Cliente seja o credor, depois de decorridos 30 minutos da sua
Aprovacéo.

Artigo 156

A operacéao realizada por meio de Comando do Intermediario em conjunto com Comandos
do Participante vendedor e do Participante comprador:

- pendente do Comando de um dos Participantes, comprador ou vendedor,
podera ser objeto de Estorno mediante Duplo Comando do Intermediario e
do Participante que realizou o Comando; e

- pendente de Liquidacado Financeira podera ser objeto de Estorno mediante
Duplo Comando do Intermedidrio e do Participante vendedor ou do
Participante comprador.

81° — O disposto neste Artigo abrange as operacfes cujas LiquidacOes Financeiras
envolvam duas Instituicbes Liquidantes, na forma do Artigo 157, e aquelas cujas
Liquidacdes Financeiras envolvam uma unica Instituicéo Liquidante, na forma do Artigo 164.

§2° — O disposto no caput ndo se aplica as Opera¢des Suspensas.

Subsecéao IV — Dos procedimentos relativos a Liquidacdo Financeira na modalidade
Liguidacdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros
envolvendo duas Instituicdes Liquidantes

Artigo 157
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A Liquidacéo Financeira na modalidade Liquidagéo por Transferéncia do Bruto, em Tempo
Real, de recursos financeiros envolvendo duas Instituicbes Liquidantes, ressalvada a
hipotese de que trata o 81°, compreende as seguintes etapas:

| - a B3 disponibiliza o valor da operacao para a Instituicao Liquidante a ser
debitada, por meio de mensagem via RSFN e para visualizacdo em tela do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacao;

Il - a B3 disponibiliza o valor da operacao para a Instituicdo Liquidante a ser
creditada, em tela do Subsistema de Compensacéo e Liquidacao;

I - a B3 disponibiliza para o Participante, quando for o caso, em tela do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacao, o valor que lhe sera creditado
ou debitado;

IV - a Instituicdo Liquidante a ser debitada confirma ou recusa o
correspondente valor, por meio de mensagem via RSFN;

V- se 0 pagamento da operagdo for confirmado, a Instituicdo Liquidante
comanda a transferéncia do correspondente valor, por meio de mensagem
ao STR, remetida via RSFN, para a Conta de Liquidacdo do Sistema do
Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central do Brasil:

VI - na situacao referida no inciso V, sdo aplicados os procedimentos descritos
a sequir:

a) recebimento pelo Subsistema de Compensacédo e Liquidacdo de
mensagem do STR, remetida por meio da RSFN, confirmando o
crédito na Conta de Liquidacéo do Sistema do Segmento Cetip UTVM
junto ao Banco Central do Brasil;

b) transferéncia automéatica do valor creditado na Conta de Liquidacao
do Sistema do Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central do
Brasil para a Conta Reservas Bancarias do Banco Liquidante ou para
a Conta de Liquidacédo do Agente de Liquidacao a ser creditada, por
meio de mensagem ao STR, remetida via RSFN; e

c) recebimento pelo Subsistema de Compensacédo e Liquidacdo de
mensagem do STR, remetida via RSFN, confirmando a transferéncia
mencionada na alinea “b”;

VII - na hipotese prevista no 85°, sédo adotados os seguintes procedimentos:

a) recebimento pelo Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo de
mensagem do STR, enviada por meio da RSFN, confirmando o
crédito na Conta Reservas Bancarias do Banco Liquidante ou na
Conta de Liquidacao do Agente de Liquidacgao; e

b) verificacdo pelo Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo da
coincidéncia das informacdes contidas na mensagem mencionada na

[{peg )

alinea “a” com aquelas constantes da mensagem referida no inciso |,
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anteriormente enviada pelo Subsistema de Compensacdo e
Liquidacéo;

VIII - se 0 pagamento da operacao for recusado:

a) a operacdo de pagamento € automaticamente estornada do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacao; e

b) as demais operac¢des do Participante cujo pagamento foi recusado
seguem curso normal; e

IX - caso a Instituicao Liquidante ndo se manifeste na forma do inciso IV e n&o
efetue o pagamento até o encerramento do periodo estabelecido para tal,
o valor da operacdo serd automaticamente recusado, sendo adotados 0s
procedimentos descritos na alinea “b” do inciso VIII.

81° — A Instituicdo Liquidante que efetuar a retirada de Evento(s) de que trata o 81° do
Artigo 119, e que tenha a intencdo de recusar o débito do correspondente valor, podera
fazé-lo na ocasido dessa retirada, aplicando-se, nesse caso, exclusivamente o
procedimento descrito no inciso VIII.

§2° — As seguintes situacdes equivalem, para todos os efeitos legais e regulamentares, a
confirmacéo, pela Instituicdo Liquidante, do pagamento da operacao:

| - a instituicao transferir para a Conta de Liquidacdo do Sistema do Segmento
Cetip UTVM junto ao Banco Central do Brasil valor igual ou superior ao
valor da operagéao; ou

Il - a B3 receber a mensagem mencionada na alinea “a” do inciso VII contendo
informagdes coincidentes, conforme constatado na verificagéo efetuada na
forma da alinea “b” do inciso VII.

83° — As transferéncias mencionadas no inciso V e no 85° devem ser efetuadas em um
anico aporte.

84° — Sendo constatada divergéncia de informacao no processo de verificacao referido na
alinea “b” do inciso VII, o Subsistema de Compensacdo e Liquidacdo aguardara o
recebimento de nova mensagem do STR, contendo os dados corretos. Na auséncia de
recebimento da mensagem até o encerramento do periodo para cursar na modalidade
Liquidagdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros
envolvendo duas Instituicdes Liquidantes — ou na hipotese de ser recebida com um ou mais
dados divergentes, sem que uma nova mensagem com informagdes coincidentes seja
enviada antes do encerramento do mencionado periodo — a operacdo de pagamento é
automaticamente estornada do Subsistema de Compensacédo e Liquidagao, impedindo,
guando aplicavel, qualquer movimentacao de custodia.

85° — Na ocorréncia de situacbes especiais de contingéncia da B3 que impossibilitem a
liquidagcdo na forma prevista no inciso V, a Liquidagdo Financeira podera ser realizada
diretamente pelas Instituicdes Liquidantes, por meio de suas Contas Reservas Bancarias
e/ou Contas de Liquidagao, conforme o caso.

Artigo 158
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Caso haja divergéncia entre o valor do débito informado pelo Subsistema de Compensacao
e Liquidacgéo e o valor transferido de Conta Reservas Bancérias, ou da Conta de Liquidacéo
para a Conta de Liquidacdo do Sistema do Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central
do Brasil, os seguintes procedimentos serdo adotados:

| - se o valor depositado for inferior ao apurado pelo Subsistema de
Compensacao e Liquidagdo, este sera imediata e integralmente devolvido
a Instituicdo Liquidante, mediante crédito, conforme o caso, ha sua Conta
Reservas Bancarias ou na sua Conta de Liquidacao; e

Il - se o valor depositado for superior ao apurado pelo Subsistema de
Compensacéo e Liquidacao:

a) a parcela que corresponder ao valor da operacéo sera processada; e

b) o valor excedente sera imediatamente devolvido a instituicao,
mediante crédito, conforme o caso, na sua Conta Reservas Bancarias
ou na sua Conta de Liquidag&o.

Subsecdo V - Da inadimpléncia de Participante na modalidade Liquidacdo por
Transferéncia do Valor Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros envolvendo
duas Institui¢cfes Liguidantes

Artigo 159

E facultado ao Participante cujo crédito ndo tenha sido liquidado na modalidade Liquidac&o
por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros tratada nessa Secao,
em razéo da recusa da Instituicdo Liquidante a ser debitada, do previsto no inciso IX do
Artigo 157 ou de inadimpléncia de Instituicdo Liquidante na forma do Artigo 161, requerer a
B3 a punicdo do Participante devedor.

81° — Para efeito do estabelecido no caput, o Participante com crédito inadimplido devera

entregar correspondéncia dirigida a Diretoria de Depositaria e Operacfes de Balcao
descrevendo o0s prejuizos incorridos em consequéncia do inadimplemento.

82° — O Participante devedor de Evento de Operacdo com Derivativo contratada sem
contraparte central garantidora, de Operacdo Suspensa ou de Evento retirado da
modalidade de Liquidacdo por Compensacédo Multilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido na forma do 81° do Artigo 119 que nao
efetuar a correspondente Liquidacdo na modalidade Liquidagéo por Transferéncia do Bruto,
em Tempo Real, de recursos financeiros de que trata esta secdo serd considerado
inadimplente e estara sujeito as penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip
UTVM, independentemente de o Participante credor efetuar o requerimento referido no
caput.

Artigo 160

Na hipotese de a B3 concluir pela validade da solicitacéo tratada no caput do Artigo 159, o
Participante devedor sera considerado inadimplente e estard sujeito as penalidades
previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM.
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Paragrafo unico — A inadimpléncia do Participante devedor serd comunicada, quando
cabivel, ao 6rgao regulador competente.

Subsecao VI - Da inadimpléncia de Instituicdo Liquidante na modalidade Liquidacéao
por Transferéncia do Valor Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros
envolvendo duas Instituicdes Liquidantes

Artigo 161

A Instituicdo Liquidante que confirmar valor de operacédo na forma do inciso IV do Artigo
157 e que nao realizar a correspondente transferéncia até o horario limite estabelecido pela
B3 sera considerada inadimplente e estard sujeita as penalidades previstas no
Regulamento do Segmento Cetip UTVM.

Artigo 162

Ocorrendo a situacdo mencionada no Artigo 161, o valor da operagcdo é automaticamente
recusado, sendo adotados os procedimentos descritos no inciso VIl do Artigo 157.

Paragrafo Unico — A inadimpléncia de Instituicdo Liquidante tratada no Artigo 161 ndo afeta
a Liquidacao das suas proprias operacoes.

Artigo 163

Constitui circunstancia agravante da conduta da Instituicdo Liquidante inadimplente na
forma do Artigo 161, em termos das penalidades passiveis de Ihe serem aplicadas na forma
estabelecida no Regulamento do Segmento Cetip UTVM:

| - o Participante cujo crédito deixou de ser liquidado exerca a faculdade de
gue trata o caput do Artigo 159; e

Il - a B3 conclua pela validade da solicitacéo do Participante.

Paragrafo unico — A ocorréncia de circunstancia tratada neste Artigo sera comunicada ao
Banco Central do Brasil.

Subsecédo VIl — Dos procedimentos relativos a Liquidacdo Financeira na modalidade
Liguidacdo por Transferéncia do Valor Bruto, em Tempo Real, de recursos
financeiros envolvendo uma Unica Instituicdo Liquidante

Artigo 164

A Liquidacéo Financeira na modalidade Liquidacéo por Transferéncia do Bruto, em Tempo
Real, de recursos financeiros envolvendo uma unica Instituicdo Liquidante, denominada
Book Transfer, compreende as seguintes etapas:

| - a B3 disponibiliza o valor a ser debitado para a Instituicdo Liquidante, por
meio de mensagens via RSFN e para visualizacdo em tela do Subsistema
de Compensacéo e Liquidacao;

Il - a B3 disponibiliza o valor a ser creditado para a Instituicdo Liquidante, em
tela do Subsistema de Compensacgéo e Liquidagéo;
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I - a B3 disponibiliza para o Participante usuario de Instituicdo Liquidante, em
tela do Subsistema de Compensacéo e Liquidagdo, o valor que lhe sera
creditado ou debitado; e

IV - a Instituicdo Liquidante, observado o periodo estabelecido pela B3 para tal,
se manifesta sobre o valor a ser debitado por meio de mensagem via
RSFEN:

a) confirmando o correspondente valor, significando que a instituicdo
efetuard a transferéncia do Participante a ser debitado para o
Participante a ser creditado; ou

b) recusando o valor, situacao que:

o resulta no Estorno automatico da operacdo de pagamento do
Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo; e

o nao afeta as demais operacdes de pagamento do Participante a
ser debitado, que seguirdo curso normal.

Paragrafo Unico — Caso a Instituicdo Liquidante ndo se manifeste na forma do inciso IV, até
o encerramento do periodo estabelecido para tal, o valor da operacdo sera
automaticamente recusado, sendo adotados os procedimentos descritos na alinea “b” do
inciso IV.

Artigo 165

Atendidas as condicfes a seguir relacionadas, a Aprovacado de operacédo cuja Liquidacdo
Financeira seja cursada na modalidade Liquidacdo por Transferéncia do Valor Bruto, em
Tempo Real, de recursos financeiros em uma Unica Instituicdo Liquidante, denominada
Book Transfer Automatico, equivalerd a confirmacdo de seu pagamento pela instituicao,
dispensando o procedimento descrito no inciso IV do Artigo 164:

| - um dos Participantes envolvidos é a Instituicdo Liquidante do outro
Participante.

Il - o Participante que ndo seja Instituicao Liquidante é Fundo de Investimento
ou outro investidor institucional, Investidor ndo Residente ou Pessoa
Juridica ndo Financeira; e

I - a Instituicdo Liquidante efetua o seu proprio Lancamento e presta esse
servigco para o outro Participante.

Subsecdo VIII — Da inadimpléncia de Participante na modalidade Liquidagédo por
Transferéncia do Valor Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros envolvendo
uma Unica Instituicdo Liquidante

Artigo 166

E facultado ao Participante cujo crédito ndo tenha sido liquidado na modalidade Liquidagio
por Transferéncia do Valor Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros tratada nesta
Secdo requerer a B3 a punigéo do Participante devedor.
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§1° — Para efeito do estabelecido no caput, o Participante com crédito inadimplido devera
entregar correspondéncia dirigida a Diretoria de Depositadria e Operacbes de Balcao
descrevendo os prejuizos incorridos em consequéncia do inadimplemento.

8§2° — O Participante devedor de Evento de Operacdao com Derivativo contratada sem
contraparte central garantidora, de Operacdo Suspensa ou de Evento retirado da
modalidade de Liquidacdo por Compensacédo Multilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido na forma do 81° do Artigo 119 que nao
efetuar a correspondente Liquidacédo na modalidade Liquidag&o por Transferéncia do Valor
Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros de que trata esta secao sera considerado
inadimplente e estara sujeito as penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip
UTVM, independentemente de o Participante credor efetuar o requerimento referido no
caput.

Artigo 167

Na hipétese de a B3 concluir pela validade da solicitacéo tratada no caput do Artigo 166, o
Participante devedor serd considerado inadimplente e estara sujeito as penalidades
previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM.

Paragrafo unico — A inadimpléncia do Participante devedor sera comunicada, quando
cabivel, ao 6rgdo regulador competente.

Subsecédo IX — Do procedimento aplicavel a recusa de pagamento de Evento devido
por Cliente de Instituicdo Liquidante, a ser liquidado na modalidade Liquidagé&o por
Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros

Artigo 168

A Instituicdo Liguidante que recusar o pagamento de Evento devido por seu Cliente, a ser
liquidado na modalidade Liquidacdo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de
recursos financeiros, devera entregar correspondéncia dirigida a Diretoria de Depositaria e
Operacdes de Balcao, no mesmo dia:

| - informando (i) a realizacdo do pagamento fora do Subsistema de
Compensacao e Liquidacao ou (ii) o motivo do pagamento néo ter sido
efetuado; e

I - contendo a ciéncia do Participante a quem o valor deveria ter sido
creditado.

81°— A Instituicdo Liquidante que descumprir o disposto no caput serd considerada
inadimplente e estara sujeita as penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip
UTVM.

82° — A inadimpléncia tratada no 81° sera comunicada, quando cabivel, ao 6rgao regulador
competente.
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Secado IV — Dos procedimentos aplicaveis para o estorno e a suspensao de
Liguidacao Financeira de pagamento de Operag&o Aprovada, de Evento e de outras
obrigacfes no caso de Participante em regime de liquidacéo extrajudicial

Artigo 169

As Operacdes Aprovadas, os Eventos e as demais obrigacdes que integrem os Resultados
Financeiros Liquidos devedores de Instituicdo Liquidante liquidanda e aqueles que integrem
os Resultados Financeiros Liquidos devedores e credores dos Participantes que utilizem
seus servi¢os, havendo tempo habil a partir do horario em que a B3 tomar conhecimento
da decretacao do regime de liquidacao extrajudicial, e considerando-se, ainda, qualquer ou
outro aspecto que impacte o processamento da liquidacdo na modalidade de Liquidacéo
por Compensacao Multilateral de recursos financeiros com transferéncia de recursos
financeiros pelo liquido, serdo estornados ou suspensos, nos termos do Regulamento do
Segmento Cetip UTVM, sendo adotados o0s seguintes procedimentos:

a) no caso da Instituicdo Liquidante, os descritos nas alineas “a” a “f” do
inciso XIl do Artigo 119 e, em sequéncia, o estorno dos Eventos e das
operacoes; e

b) no caso de Participante que utilize os servicos da Instituicdo

Liquidante, os descritos nas alineas “a” a “g” do inciso Xll do Artigo
119.

Paragrafo Unico — Aplicam-se ao Participante que utilize os servicos da Instituicao
Liguidante em regime de liquidacéo extrajudicial o estabelecido no 82° e no §6°, ambos do
Artigo 128, para Participante que utilize os servigos de Instituicao Liquidante inadimplente
na modalidade Liquidacdo por Compensacdo Multilateral de recursos financeiros com
transferéncia de recursos financeiros pelo liquido.

Secdo V — Do momento em que a Liquidacdo Financeira de Operacdo com Ativo
Depositado se da de forma final e irrevogavel

Artigo 170

O momento em que a Liquidacéo Financeira de Operacdo com Ativo Depositado, cursada
no Subsistema de Compensacdao e Liquidacdo, se da em carater final e irrevogavel varia
segundo a modalidade da Liguidacéo Financeira, conforme a seguir:

| - na modalidade de Liquidacdo por Compensacado Multilateral de recursos
financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido, depois
de o STR confirmar todas as transferéncias de reservas na Conta de
Liguidacdo do Sistema do Segmento Cetip UTVM junto ao Banco Central
do Brasil para as Contas Reservas Bancarias dos Bancos Liquidantes ou
para as Contas de Liquidacdo dos Agentes de Liquidagdo com resultados
credores;

Il - na modalidade de Liquidacdo por Compensacao Bilateral de recursos
financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido que
envolva duas Instituicdes Liquidantes, com o STR confirmando a
transferéncia de reserva da Instituicdo Liquidante do Participante devedor
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para a Conta de Liquidacéo do Sistema do Segmento Cetip UTVM junto ao
Banco Central do Brasil,

I - na modalidade de Liquidagéo por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real,
de recursos financeiros que envolva duas Instituicées Liquidantes, com o
STR confirmando a transferéncia de reserva do Banco Liquidante do
Participante devedor para a Conta de Liquidagéo do Sistema do Segmento
Cetip UTVM junto ao Banco Central do Brasil;

IV - na modalidade de Liquidacdo por Compensacdo Bilateral de recursos
financeiros com transferéncia de recursos financeiros pelo liquido que
envolva uma Unica Instituicdo Liquidante, com a instituicdo confirmando o
valor da operacéao junto a B3; e

V- na modalidade de Liquidagao por Transferéncia do Bruto, em Tempo Real,
de recursos financeiros que envolva uma Unica Instituicao Liquidante:

a) na hipétese tratada na alinea “a” do inciso IV do Artigo 164, com a
instituicdo confirmando o valor da operacéo junto a B3; e

b) na hip6tese tratada no Artigo 165, com a Aprovacao da operacao.

81° — No periodo entre a Aprovacdo da operacdo e a finalizagdo da correspondente
Liguidacdo Financeira, o Ativo objeto da operacdo permanece indisponivel para
movimentacéo, sendo mantido na “Posicdo Prépria Bloqueada” ou na “Posi¢do de Repasse
Bloqueada” do Participante ou do Cliente alienante.

§2° — Na eventualidade da Liquidacdo Financeira relativa a operacdo néo ser finalizada, o
Ativo retorna automaticamente para a “Posicdo Propria Livre” ou para a “Posicdo de
Repasse Livre” do Participante ou do Cliente alienante.

Secdo VI — Da Liquidacdo de Entrega de Ativo Depositado objeto de Operacéo
Aprovada cuja Liquidacao Financeira seja cursada no Subsistema de Compensacao
e Liquidacao

Artigo 171

A Liquidacdo de Entrega de Ativo Depositado, objeto de Operagdo Aprovada cuja
Liguidacéo Financeira seja realizada por meio de quaisquer das modalidades de Liquidacao
Financeira cursadas no Subsistema de Compensacéo e Liquidacéo, ocorre pelo Bruto.

Secéao VIl -Das grades horarias para Compensacao e Liquidacéo
Artigo 172

A Compensacdo e Liquidagdo devera ser realizada em dias de funcionamento do
Subsistema de Compensacdao e Liquidacdo, conforme as seguintes grades horérias:
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Inicio | Fim Atividade Modalidade de Liquidagéo
Transferéncia do valor financeiro da
07h30 | 09h00 | B3 para a Instituicdo Liquidante -
credora (evento de ativo do Selic)
Transferéncia de Modalidade de C quuldagl\é/llolt_l ¢ lpor
Liquidacédo de Evento de Liquidagao t om?erlsaga% uitiatera Ie
por Compensacdo Multilateral e Lrgns_derenm? N Tecl\ljlrslgls {)eol
08h00 | 10h00 |transferéncia de recursos pelo Clqtl'“ 0, na Janela Multiatera
Liquido, na Janela Multilateral Cetip etip
para Liguidag&o por Transferéncia do Liquidaca A
- Liquidacao por Transferéncia
Bruto em Tempo Real STR (Take out) do Bruto em Tempo Real STR
Liquidagéo por Transferéncia
08h00 | 17h45 Liquidacéo Financeira do Bruto em Tempo Real STR
- Liquidagao por Transferéncia
do Bruto em Tempo Real BT
08h00 | 19h25 |Liquidagdo Financeira - Liquidag#o por Transferéncia
do Bruto em Tempo Real BT
AUT
- Liquidagéo por
Compensacao Bilateral e
transferéncia de recursos pelo
Liquido STR
11h05 | 13h55 |Liquidacdo Financeira
- Liguidacéo por
Compensacdo Bilateral e
transferéncia de recursos pelo
Liquido BT
Liquidacéo por Compensacao
Confirmagéo do resultado Financeiro |Multilateral e transferéncia de
11h25 | 12h05 A o
por Instituicao Liquidante recursos pelo Liquido, na
Janela Multilateral Cetip
Liquidacéo por Compensagéao
Transferéncia do valor Financeiro da | Multilateral e transferéncia de
12h06 | 12h30 T o
Instituicdo Liquidante para a B3 recursos pelo Liquido, na
Janela Multilateral Cetip
Transferéncia do valor financeiro da k/:ﬂﬁ:g?g?; 20,[:;%;2?225;932
12h43 | 12h45 |B3 para a Instituigéo Liquidante o Liquid
credora recursos pelo Liquido, na
Janela Multilateral Cetip
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Legenda:

Liguidacdo Financeira cursada na modalidade Liquidacdo por
Compensacéao Bilateral de recursos financeiros com transferéncia de
Book Transfer |recursos financeiros pelo liquido nos livros internos da Instituicdo

(BT) Liguidante ou na modalidade Liquidacao por Transferéncia do Bruto,
em Tempo Real, que envolvam uma Unica Instituicdo Liquidante, por
meio de registro da transferéncia em seu livro interno.

Liguidacdo Financeira cursada na modalidade Liquidacdo por
Transferéncia do Bruto, em Tempo Real, de recursos financeiros em
uma Unica Instituicdo Liquidante, com o registro da transferéncia de
recursos financeiros em seu livro interno.

Book Transfer
Automatico (BT
AUT)

STR Sistema de Transferéncia de Reservas.

aplicavel aos casos de auséncia de Liquidacdo Financeira de
Sem Modalidade | operag&o ou de Evento ou em que a Liquidagc&o Financeira ndo curse
no Subsistema de Compensacéo e Liguidacao.

Paragrafo Unico — A B3 divulgara anualmente os horéarios de funcionamento do Subsistema
de Compensacéo e Liquidacdo em razédo de datas especiais e feriados.

Artigo 173

O Subsistema de Compensacéao e Liquidacdo ndo funcionara nas seguintes situagfes, que
serdo imediatamente comunicadas ao mercado:

| - por determinacdo de 6rgao regulador; e

Il - nos dias em que, por determinacao do Banco Central do Brasil, ndo houver
sensibilizacdo das Contas Reservas Bancarias e das Contas de
Liguidacao.

Paragrafo Unico — Nas situacdes previstas neste Artigo, as Compensacdes e as Liquidacdes
previstas para ocorrerem na data em que o Subsistema de Compensacao e Liquidagao nao
funcionar serdo processadas no dia 0til seguinte, ressalvada determinacdo em sentido
contrario de 6rgéao regulador.

Artigo 174

A B3 podera a qualguer momento alterar temporariamente, comunicando ao mercado, 0S
prazos e os horarios de funcionamento do Subsistema de Compensacéao e Liquidacdo em
virtude de situacdes previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM que, a seu
critério, possam por em risco o bom desempenho do mesmao.

Paragrafo Unico - Caso em determinada data haja postergac&o do horario de fechamento
do STR para apoés as 23h59, as Instituicdes Liquidantes deverdo estar aptas a realizar o
processamento da Liquidacdo Financeira referente a propria data de liquidacao.
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CAPITULO VII — DO DESCUMPRIMENTO DAS ATRIBUICOES OBJETIVAS PELOS
PARTICIPANTES

Artigo 175

Sem prejuizo das obrigacdes mencionadas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM, os
Participantes que deixarem de cumprir as atribuicbes abaixo elencadas se sujeitam, a
critério do Presidente, as penalidades previstas no Regulamento do Segmento Cetip UTVM,
observados os procedimentos estabelecidos no mesmo:

VI -

VII -

Andlise de sensibilidade “notional maximo e minimo” do COE: os
emissores de COE devem atualizar, até o terceiro dia utl do més
subsequente, as informacdes relativas ao ultimo dia Gtil do més anterior;

Antecipacao de Operacdo com Derivativo contratada sem contraparte
central garantidora com resultado zero: nao é permitido antecipar
derivativo com resultado zero para anular registro de operacédo feito por
Participante;

Atualizacéo cadastral: de 720 em 720 dias, os Participantes com conta na
B3 devem confirmar suas informa¢des cadastrais ou, caso ocorra qualquer
alteracéo de informacdes cadastrais nesse periodo, os Participantes deverao
informa-la, no prazo de dois dias Uteis, a contar da respectiva alteracdo, para
ajustes de natureza e grupo econdmico, e dez dias Uteis, a contar da
alteracdo, para as demais informacdes;

Atualizacdo de preco unitario de evento de Ativo Financeiro ou Valor
Mobiliario: qguando necesséria para o célculo do valor financeiro do evento,
a atualizacdo deve ocorrer até a data estabelecida para sua Liquidacéo
Financeira (observado o horério limite definido em Manual de Operacdes,
independentemente de a liquidacdo ocorrer, ou ndo, no Segmento Cetip
UTVM, estando a CCl — Cédula de Crédito Imobiliario sem Liquidacéo
Financeira excluida desta regra;

Atualizacéo de registro dos valores minimo e maximo do valor nocional
(notional) de swap do tipo “Curva VCP e Tipo/Classe 73 — Estratégia”:
deve ocorrer no prazo de até trés dias Uteis, contados do respectivo registro;

Atualizacdo do preco unitario ou de fator de contrato de swap
contratado sem contraparte central garantidora: quando o valor for
calculado pelo Participante, o procedimento de atualizacdo deve ocorrer até
o Ultimo dia atil de cada més;

Atualizag&do no MID —moédulo de informagdes de derivativos do valor de
mercado (MtM) de Operacgédo com Derivativo contratada sem contraparte
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central garantidora “VCP”: deve ser realizada até o quarto dia util do més
subsequente, relativo ao ultimo dia util do més em referéncia;

VIII - Auséncia de correcdo de Ativo Financeiro ou Valor Mobiliario: néo
realizar corre¢cado apontada no prazo estabelecido pela B3;

IX - Confirmacao da conciliagdo: o Escriturador e o Custodiante do Emissor
devem informar a B3, na forma e periodicidade estabelecidas em Manual de
Operacdes da Depositaria, que as posicdes diarias de Valores Mobiliarios
Depositados ou de outros instrumentos objeto de distribuicdo publica que
estejam sujeitos a competéncia da Comissdo de Valores Mobiliarios,
mantidas em seus registros, coincidem com as posi¢cdes mantidas na B3;

X- Marcacdo a mercado de COE: os emissores de COE devem efetuar
mensalmente, até o dltimo dia Gtil do més subsequente, a atualizagdo da
marcacao a mercado com referéncia ao ultimo dia Gtil do més anterior; e

Xl - Prestagdo de informagbes, documentos e esclarecimentos e
apresentacao de documentos requeridos pela B3: deve ocorrer no prazo
de até cinco dias Uteis a contar da respectiva solicitagdo, caso se trate de
operacdo com derivativo, e de até trés dias Uteis a contar da respectiva
solicitacdo, caso se trate de operacao realizada com outro ativo, caso néo
haja prazo especifico na propria notificacao.

Paragrafo Unico — A relacdo de atribuicbes de que trata este Artigo podera ser alterada a
gualquer tempo pela B3, comunicando-se ao mercado a sua atualizacéo.

CAPITULO VIII - DAS DISPOSIQ()ES FINAIS
Artigo 176

O Presidente é competente para dirimir eventuais duavidas ou omissfes deste Manual de
Normas.

Artigo 177

O presente Manual de Normas cancela e substitui o Manual de Normas do Subsistema de
Registro, do Subsistema de Deposito Centralizado e do Subsistema de Compensacgéo e
Liguidacdo em vigor desde XX de XXXX de 2020.

Artigo 178

Este Manual de Normas entra em vigor em XX de XXXX de 2020.
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ANEXO | = RELACAO DE ATIVOS ADMITIDOS NO SUBSISTEMA DE REGISTRO

Sé&o admitidos os seguintes ativos no regime de Registro:

Adiantamento sobre Contrato de Cambio (Periodo Pré e PGs embarque) — lastro;
Cédula de Crédito a Exportacéo (CCE);
Cédula de Creédito Bancério - colocacéao privada (CCB);
Cédula de Crédito Comercial - lastro;
Cédula de Credito Industrial — lastro;
Cédula de Crédito Imobiliario (CCl);
Cédula de Produto Rural - colocacéo privada (CPR);
Cédula Rural Hipotecéria (CRH);
Cédula Rural Pignoraticia (CRP);
Cédula Rural Pignoraticia Hipotecaria (CRPH);
Certificado de Cédula de Crédito Bancario (CCCB);
Certificado de Deposito Bancario (CDB);
Certificado de Depdsito Bancario Subordinado (CDBS);
Certificado de Deposito Bancario Vinculado (CDBV);
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio — colocacgéo privada (CDCA);
Certificado de Operacgdes Estruturadas — colocagéo privada (COE);
Contrato de Cesséo - lastro;
Contrato de Crédito contra Terceiros (CCT);
Contrato Mercantil — lastro;
Cotas de Fundo Fechado (CFF);
Crédito Securitizado (CSEC);
Debénture (DEB);
Deposito a Prazo com Garantia Especial (DPGE);
Depésito Interfinanceiro (DI);
Deposito Interfinanceiro Imobiliario (DII);
Depésito Interfinanceiro Vinculado ao Crédito Rural (DIR);
Deposito Interfinanceiro Rural Cooperativa (DIRC);
Depésito Interfinanceiro Rural - Captacéo de LCA para aplic. em Créd. Rural - Taxaxs
Livres;
Depésito Interfinanceiro Rural - Captacéo de LCA para aplic. em CPR - Taxaxs Livres
Deposito Interfinanceiro Rural LCA — taxas controladas (DIRTC);
Depésito Interfinanceiro Rural LCA — taxas livres (DIRTL);
Depasito Interfinanceiro Vinculado ao Crédito Rural PRONAF (DIRP);
Depésito Interfinanceiro Rural PRONAMP (DIRG);
Depasito Interfinanceiro Rural Poupancga (DIRR);
Depdsito Interfinanceiro vinculado a Operagdes de Microfinancas (DIM);
Direito Creditorio (DC) - duplicata mercantil;
Direito Creditério (DC) - contrato de mutuo;
Direito Creditorio (DC) — operacao de crédito (referente a operacoes de crédito, operacdes
de arrendamento mercantil e outras operagdes com caracteristica de concessao de
credito para fins da Resolugdo CMN n° 4.795, de 1 de abril de 2020);
Direito Creditério (DC) - recebivel imobiliario;
Duplicata Mercantil Rural do Agronegacio - lastro;
Duplicata Rural — lastro;
Estratégia de Renda Fixa;
Instrumento de Confissédo de Divida — lastro;
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Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

Instrumento Elegivel para compor PR — Brasil (Capital Complementar e Nivel Il) (IECI);
Instrumento Elegivel para compor PR — Capital Principal (IECP);
Instrumento Elegivel para compor PR — Exterior (IECE);
Letra de Arrendamento Mercantil (LAM);

Letra de Cambio (LC);

Letra de Crédito do Agronegadcio (LCA);

Letra de Crédito Imobiliario (LCI);

Letra de Crédito Imobiliario Vinculada (LCIV);

Letra Hipotecaria (LH);

Lote de Direito Creditério (LODC);

Nota Comercial (NC);

Nota de Crédito a Exportacdo (NCE);

Nota de Crédito Comercial — lastro;

Nota de Crédito Industrial - lastro;

Nota de Crédito Rural (NCR);

Nota Promissoria e Nota Promissoria Rural — lastro;
Opcao;

Opcao com Contraparte Central Garantidora;

Pedido de Compra/Venda e Notas Fiscais — lastro;
Recibo de Depdsito Bancério (RDB);

Swap;

Swap com Contraparte Central Garantidora;

Termo; e

Termo com Contraparte Central Garantidora
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ANEXO Il - RELACAO DE ATIVOS ADMITIDOS NO SUBSISTEMA DE DEPOSITO

CENTRALIZADO

Sao admitidos os seguintes ativos no regime de Depdésito Centralizado:

Cédula de Crédito a Exportacéo (CCE);

Cédula de Creédito Bancério - colocacéao privada (CCB);
Cédula de Crédito Imobiliario (CCl);

Cédula de Produto Rural - colocacéo privada (CPR);
Cédula Rural Hipotecéria (CRH);

Cédula Rural Pignoraticia (CRP);

Cédula Rural Pignoraticia Hipotecaria (CRPH);

Certificado da Divida Publica Mobiliaria Federal (CDP);
Certificado de Cédula de Crédito Bancario (CCCB);
Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA);

Certificado de Deposito Bancario (CDB);

Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA);
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) — distribuicdo publica;
Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) — distribuicdo publica;
Certificado de Operacdes Estruturadas (COE);

Certificado do Tesouro Nacional — ECTN (ADA);
Certificado Financeiro do Tesouro (CFT);

Cotas de Fundo Fechado (CFF) — distribuicéo publica;
Debénture (DEB) — distribuicdo publica;

Letra de Arrendamento Mercantil (LAM);

Letra de Crédito do Agronegadcio (LCA);

Letra de Crédito Imobiliario (LCI);

Letra Financeira (LF);

Letra Financeira — Elegivel para compor Patriménio de Referéncia, Capital Complementar

(LFSC);

Letra Financeira — Elegivel para compor Patrim6nio de Referéncia, Nivel Il (LFSN);

Letra Financeira — Subordinada (LFS);

Letra Financeira — Vinculada (LFV);

Letra Hipotecéria (LH);

Letra Imobiliaria Garantida (LIG);

Nota Comercial (NC) — distribuicdo publica;
Nota de Crédito a Exportagao (NCE);

Nota de Crédito Rural (NCR);

Titulos da Divida Agraria (TDA);

Warrant Agropecuario - colocacédo privada (WA).
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