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03 de janeiro de 2005
001/2005-DG

OFiCIO CIRCULAR

Corretoras Associadas, Membros de Compensac¢do ¢ Operadores Especiais

Ref.: Fundo dos Intermedisrios Financeiros (FIF) — novas regras

Prezados Senhores,

Em continuidade a implementagao das medidas para o fortalecimento do setor
de intermediagao, divulgadas pelo Oficio Circular 137/04-DG, de 26/11/2004,
informamos aos associados desta Bolsa que a Assembléia Geral realizada em
7 de dezembro de 2004 aprovou as novas regras para o FIF. Essas novas
regras — que vigorardo, a partir desta data, por prazo indeterminado,
observado um periodo minimo de cinco anos — visam resgatar as finalidades
iniciais do programa, constituindo o FIF em um importante instrumento de
qualificagdo dos intermediarios e aprimoramento das atividades por eles
desenvolvidas.

1. Sistematica de formacio das cotas do FIF

1.1. Corretoras de Mercadorias

Como j4 ocorre atualmente, a BM&F segregara, em nome das Corretoras
Associadas, 15% dos emolumentos gerados pelos negdcios por elas realizados
e/ou registrados. Esses recursos serdo acumulados diaritamente €, no més
seguinte ao de sua geragdo, transformados em cotas do FIF em nome das
Corretoras. Tais cotas, por sua vez, serdo valorizadas mensalmente com base

/

Bolsa de Mercadorias & Futuros ;

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3119-20C0 - CEP 01010-801 - Sao Paulo - SP
Caixa Postal, 4275 - S30 Paulo - Capital - CEP 01061-970



M
001/2005-DG &R OA S 1L 2

na mesma taxa de rentabilidade registrada pela carteira de aplicagbes da
BM&F.

Nas operagdes de repasse, a Corretora que executar a ordem (Corretora
Origem) sera creditada em 2/3 do valor do FIF apurado (10% do valor do
emolumento) e a que receber o repasse (Corretora Destino) sera creditada em
1/3 (5% do valor do emolumento).

1.2. Operadores Especiais

Os Operadores Especiais fardo jus a cotas de FIF, correspondentes a 15% dos
emolumentos gerados pelas operagdes por eles realizadas.

1.3. Detentores de Permissdes de Acesso para Produtos Especificos (PAPEs)

Os detentores das PAPEs também terdo direito ao FIF, observadas, no que
couberem, as disposi¢oes aplicaveis as Corretoras Associadas. Nesse caso,
porém, a BM&F destinara 1/3 do valor do FIF apurado (5% do valor do
emolumento) a tais participantes e 2/3 (10% do valor do emolumento) a
Corretora a que estiver vinculado. g

Quanto & utilizagdo dos recursos, ndo se aplica aos detentores de PAPEs as
disposigbes constantes deste Oficio. A estes participantes oS recursos serao
liberados, sem qualquer restri¢do, quando do encerramento da vigéncia do
PAPE, pelo decurso do prazo de cinco anos ou pela rentincia do seu detentor
ao direito de operar. Para a utilizagdo dos recursos oriundos dos PAPEs, pelas
Corretoras Associadas, aplicam-se as regras constantes do item 2.2 deste
Oficio.

1.4. Condicdes para fazer jus ao FIF

Apenas fardo jus ao FIF as Corretoras que atendam, mensalmente ¢ de forma

cumulativa, aos seguintes critérios:

e para as operagdes realizadas em mercados de FRA, a relagdo, por cliente,
entre a corretagem recebida e o FIF devera ser de, no minimo, 2:1, ou seja,
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a Corretora devera auferir, para cada cliente, corretagem igual ou superior
a duas vezes o FIF relativo a essas operagoes;

e para as operagoes realizadas nos demais mercados, a relagdo, por cliente,
entre a corretagem recebida € o FIF devera ser, no agregado desses
mercados, de, no minimo, 4:1, ou seja, a Corretora devera auferir, por
cliente, corretagem total igual ou superior a quatro vezes o FIF relativo ao
conjunto dessas operagdes.

Serd considerado cliente, para fins de aplicagdo das proporgdes acima, a
pessoa fisica ou juridica — identificada pelo CPF ou CNPJ — para a qual as
operagdes sdo especificadas. Em caso de repasse entre Corretoras, considera-
se “cliente” da Corretora Origem a Corretora Destino, isto €, aquela que
recebe as operagOes realizadas. Por sua vez, o “cliente” da Corretora Destino
serd a pessoa fisica ou juridica — identificada pelo CPF ou CNPJ — para a qual
as operagdes sdo especificadas. No caso especifico dos PLDs, sera
considerado cliente a totalidade das sub-contas que se encontrarem scb a

institui¢do detentora dessa condigao.

Por outro lado, estdo dispensadas da observincia da relagdo minima entre

corretagem auferida e FIF as operagdes:

e de carteira propria da Corretora;

e de seus socios ou acionistas pessoas fisicas, bem como de seus conjuges ¢
filhos;

e das empresas que sejam 100% controladas ou controladoras da Corretora;
e

e dos administradores e empregados da Corretora que estejam diretamente
relacionados com a atividade de intermediagao.

Para fazer jus 4 acumulagdo mensal das cotas do FIF, as Corretoras deverdo
encaminhar & Bolsa, aos cuidados da Auditoria, até o 10° dia util do més
seguinte a0 més de referéncia, declaragio subscrita pelo Diretor de Relagoes
com o Mercado contendo o valor total efetivamente recebido e contabilizado
a titulo de corretagem auferida nas operagdes realizadas e/ou registradas na
BM&F. '
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Caso ocorram situagOes de desenquadramento as regras aqui estabelecidas, a

referida declaragdo devera identifica-las, para que sejam segregados, do FIF a

que a Corretora tenha direito, os valores a elas correspondentes, conforme

modelo oferecido pela Bolsa. Outrossim, devera a Corretora observar que:

e em caso de ndo envio da declaragio dentro do prazo estipulado, ela
perdera os direitos sobre a totalidade do FIF acumulado no més de
referéncia; e

e em caso de reincidéncia ocorrida em periodo inferior a 18 meses, ela
perdera os direitos sobre a totalidade do FIF acumulado no més de
referéncia € nos trés meses subseqiientes.

Observe-se, ainda, que se verificada a contabilizagdo de valor inferior ao
declarado, a Corretora serd excluida definitivamente do programa,
independentemente de quaisquer outras penalidades ou medidas a que a
Corretora estiver sujeita. Em qualquer das hipéteses, o valor das cotas retidas
sera incorporado a receita operacional da Bolsa.

2. A liberacao das cotas do FIF

2.1. Regra Geral

No dmbito da nova politica, a liberagio das cotas do FIF se dara apenas para
fins de investimentos na atividade de intermediagdo, ou seja, para
aprimoramento técnico/tecnoldgico/operacional da Corretora, do Membro de
Compensagdo que esteja sob a mesma pessoa juridica ou do Operador
Especial, sempre a partir de pagamento de despesas relativas a projetos pré-
aprovados ou pela aquisi¢do direta de bens e de servigos pela Bolsa, com o
respectivo comodato em favor da instituigdo requerente.

2.2. Critérios para as Corretoras

No caso das Corretoras Associadas, deve-se entender por aprimoramento
técnico/tecnologico/operacional qualquer atividade que leve a uma melhoria
nas condi¢Bes de prestacdo de servigos ou que permita controles mais
eficientes sobre tais servigos. Pode-se considerar como tais, dentre outros,
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programas de desenvolvimento tecnologico e projetos de reestruturagio
operacional/administrativa que conduzam ao fortalecimento da Corretora ou
do Membro de Compensagdo que esteja sob a mesma pessoa juridica, assim
como programas de qualificagdo de recursos humanos, ai incluidos os cursos
de capacitagdo oferecidos pela BM&F.

Por outro lado, serd também facultado as Corretoras utilizar o FIF para o
pagamento ou a amortizagdo de determinados débitos perante a BM&F, desde
que o saldo devedor tenha se constituido até 24/11/2004. Enquadram-se nesta
categoria, em especial, aqueles valores que a Bolsa adiantou as Corretoras nas
acoes judiciais em que se discutiu a incidéncia de ISS sobre as corretagens,
conforme referidos no Comunicado Externo 014/2004-DG, de 17/02/2004.

Nao sera permitida a utilizagdo das cotas do FIF para garantia de posi¢des em
aberto nos mercados da BM&F ou para a constituicdo de cotas do Fundo de
Liquidagdo de Operagbes (no caso das instituigdes detentoras de titulo de
Membro de Compensagdo). Tais valores também ndo poderdo ser usados para
a complementag¢#o do capital de giro liquido exigido pela BM&F.

As Corretoras que tenham concluido, recentemente, ciclos de investimentos
em tecnologia e que, por isso mesmo, estejam adequadamente qualificadas
para o desenvolvimento de suas atividades, poderdo, alternativamente,
destinar os recursos do FIF para o pagamento de despesas relacionadas a
instala¢@o de filial ou de escritorio de representacdo, inclusive no exterior.
N2o serdo considerados, para tais fins, os gastos com transportes, estadia,
alimentag¢do, promogéo e divulgacdo.

Em qualquer situagdo, a liberagdo das cotas do FIF devera ser antecedida por
avaliagdo, pela BM&F, do atendimento as finalidades do presente programa,
ndo significando a aprovagdo uma recomendagdo da aquisi¢do do bem ou do
Servigo.
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2.3. Critérios para os Operadores Especiais

A liberag@o das cotas do FIF dos Operadores Especiais apenas sera autorizada
para aprimoramento de sua qualificagdo técnica ou profissional. Incluem-se,
nessas categorias, os cursos de capacitagdo reconhecidos pela Bolsa, cursos de
graduagdo ¢ de pods-graduagdo nas areas de economia/finangas/tecnologia,
cursos de idiomas (especialmente inglés) oferecidos por escola de
reconhecida qualificagdo e, ainda, a aquisi¢do de softwares necessarios ao
desempenho das atividades profissionais. Em qualquer caso, o Operador
Especial devera submeter sua solicitagdo & Bolsa, detalhando os objetivos e as
caracteristicas da despesa, para aprovacao.

3. Forma de utilizacdo dos recursos

Uma vez aprovado o projeto tecnolégico/operacional, de modo a permitir a
utilizag¢do dos recursos do FIF, os mesmos serdo utilizados para o pagamento
das despesas realizadas pelo beneficiario.

No caso da aquisi¢do de equipamentos de qualquer natureza (de comunicagio
ou telefonié, hardware, etc.), a Bolsa necessariamente efetuara a aquisicdo
dos bens em seu préprio nome, transferindo tais equipamentos a Corretora
através de contrato de comodato ¢ abatendo o valor correspondente do saldo
da Corretora no FIF.

Caso se verifique qualquer irregularidade na solicitagdo de uso dos recursos
do FIF ou nos projetos apresentados a Bolsa, os envolvidos serdo excluidos
do programa, independentemente de quaisquer outras penalidades ou medidas
a que estiverem sujeitos, sendo, os valores correspondentes, integrados a
receita operacional da Bolsa.

4, Regras transitorias

A anterior politica de formagdo e pagamento dos recursos do FIF encerrou-se
no dia 31/12/2004 e o respectivo saldo das contas sera liberado as institni¢Ges
e aos Operadores Especiais participantes. Os recursos acumulados até
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novembro de 2004 serdo liberados no dia 05/01/2005, via crédito no mapa de
liquidagdo do respectivo Membro de Compensagdo, € 0s de dezembro de
2004, pela mesma via, até o 5° dia util posterior ao recebimento, pela BM&F,
das informagdes acerca da corretagem praticada nesse més. Tais valores
apenas serdo pagos aos associados que estejam em dia com suas obrigagses
perante a Bolsa e em pleno gozo de seus direitos, ndo tendo, também, nenhum
impedimento & participa¢do no programa.

5. Contabilizacio do FIF

Com relagdo a contabilizagdo dos valores referentes ao FIF, tanto no que diz
respeito & provisdo dos créditos passiveis de utilizagdo, quanto no que tange a
seu efetivo uso, anexamos, a titulo de sugestdo, procedimentos contdbeis que
poderdo ser seguidos pelas Corretoras.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos junto as Diretorias Técnica €
de Planejamento (Marco Aurélio e Alvaro), de Crédito, Cadastro,
Controladoria e Patrim6nio Humano (Nestor e Nilson), da Clearing de
Derivativos (Cicero, Radislau e¢ Kallé¢), de Fomento e Desenvolvimento de
Mercado (Ailton e Zizo) e Juridica e de Auditoria (Renato, Otavio, Jodo
Magro ¢ Paulo Takano).

Atenciosamente,
€ into
Diretor Geral
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Anexo ao Oficio Circular 001/2005-DG

Sugestio de Contabilizacio das cotas do FIF

1. Reconhecimento dos Valores do FIF a Partir de Janeiro de 2005

1.1 |D Contas de compensagio ativa
FIF — registro de valores na BM&F R$90,00
1.2 | C Contas de compensagio passiva R$90.00
FIF - valores registrados na BM&F ’

Sugere-se o ndo-reconhecimento dos valores do FIF como receita antes de
seu recebimento e conhecimento sobre sua utilizagdio em despesas
autorizadas ou em equipamentos. Entretanto, faz-se necessario o registro
contabil dos valores a que a Corretora potencialmente faz jus e podera vir
a utilizar, uma vez atendidas as condigdes determinadas pela BM&F. Para
tanto, utilizaram-se as contas de compensagao.

2. Pagamento de Despesas Autorizadas pela BM&F
O pagamento das despesas autorizadas sera feito diretamente pela BM&F.
Isso implica que os gastos constantes dos projetos pré-aprovados deverdo
ser faturados diretamente contra a BM&F. Quando houver o pagamento, a
Corretora devera ajustar as contas de compensagdo pelo valor utilizado.

21 |D Contas de compensacio passiva R$10.00
FIF — valores registrados na BM&F i
C Contas de compensacfo ativa '
FIF — registro de valores na BM&F R$10,00

3. Utilizac¢do dos Recursos do FIF para Pagamento de Cursos Oferecidos

ela Bolsa
31 |D Contas de compensagfo passiva R$10.00
FIF - valores registrados na BM&F i
C Contas de compensagio ativa
FIF — registro de valores na BM&F R$10,00

Como o servigo foi prestado pela prépria BM&F com a utilizagao dos
recursos do FIF, basta atualizar o saldo das contas de compensagdo para
espelhar a redugio dos direitos da Corretora junto 8 BM&F.
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4. Recebimento de Equipamentos
Pelo fato de os bens pertencerem 38 BM&F e de terem sido cedidos em
comodato, ndo podem ser contabilizados no ativo permanente da
Corretora, devendo ser realizada sua efetiva baixa nas contas de
compensagdo que refletem o direito potencial da Corretora junto a Bolsa,
agora materializado nas condi¢des de uso aprovadas.

41 D Contas de compensagfo passiva R$50.00
FIF — valores registrados na BM&F i
C Contas de compensacio ativa
FIF — registro de valores na BM&F R$50,00

A Corretora devera também registrar em contas de compensagdo os bens
recebidos em comodato. Nesse caso, o langamento sera:

42 D Contas de compensacio ativa R$50.00
Contratos de comodato — equipamentos i
C Confas de compensagiio passiva R$50,00
Equipamentos em comodato

Quando houver a transferéncia definitiva do bem para a Corretora, esta
devera fazer a devida baixa nas contas de compensagdo e registrar 0 bem
no ativo imobilizado por um valor simbélico (R$1,00).

** 17| Equipamentos em comodato RSS0,00
© | Contratos de comodato ~ equipamentos RES0,00
M | mobitiade RS1,00
© ((:)?ll:::: g::é:::: tI:‘;:-operacionais R$1,00

5. Ressarcimento de Antecipacdes de Créditos de ISS e Outros Débitos
Junto a BM&F com o Uso do Fundo
a) Ressarcimento de Antecipacdes de Créditos de ISS

51 |D Passivo exigivel
Antecipacdo de créditos de ISS R$10,00
C Contas de r?sultado o R$10,00
QOutras receitas operacionais
52 |D Contas de compensagdo passiva R$10.00
FIF — valores registrados na BM&F ’
C Contas de compensacgio ativa
FIF — registro de valores na BM&F R$10,00

O langamento 5.1 implica o reconhecimento de receita pela Corretora
mediante a utilizagdo de suas cotas do FIF para pagamento 8 BM&F
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dos valores de ISS a ela anteriormente adiantados. Igualmente reduz o
passivo exigivel constituido por ocasido do recebimento da
antecipagao.

O langamento 5.2 reflete o ajuste nas contas de compensagdo pela
reducdo dos direitos da Corretora junto 38 BM&F, em face da utilizagio
das cotas do FIF.

b) Ressarcimento de OQutros Débitos Junto 38 BM&F
Analogamente ao ressarcimento dos créditos de ISS, a liquidagdo de
outros débitos existentes junto a BM&F em 24/11/2004, por meio da
utilizagdo das cotas do FIF, exigira langamentos de baixa do exigivel,
ajuste das contas de compensag¢do e reconhecimento de receita.

53 |D Passivo exigivel
Valores a liquidar junto 8 BM&F R$10,00
C Contas de rt'zsultado o R$10,00
Outras receitas operacionais
54 |D Contas de compensagdio passiva R$10,00
FIF — valores registrados na BM&F ’
C Contas de compensagio ativa
FIF — registro de valores na BM&F R$10,00
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