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11 de margo de 2004
033/2004-PRES

OFICIO CIRCULAR

ASSOCIADOS DESTA BOLSA

Ref.: Assembléia Geral Ordiniria e Extraordinaria - Convocacio

Prezados Senhores,

O Presidente do Conselho de Administracio da BM&F, em conformidade
com o que dispdem os artigos 24 e seguintes dos Estatutos Sociais, convoca
os associados para se reunirem em Assembléia Geral Ordinaria e
Extraordinaria, a ser realizada no dia 23 de margo de 2004, as 17h00
(dezessete horas), em sua sede social, na Praga Antonio Prado, 48 — 3° andar,
para deliberar sobre a seguinte ordem do dia:

EM ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA

L

1L

Exame, discussdo e votagdo das demonstra¢des financeiras relativas ao
exercicio encerrado em 31.12.2003;

Exame, discussdo e votagio das propostas de atualizagdo do valor do
patrimonio social e de fixagdo dos valores dos titulos patrimoniais;

EM ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

111.

Exame, discussdo e votagdo das propostas de capitalizagdo da Camara |
de Ativos da BM&F com recursos pertencentes aos socios Membros de |
Compensacéo e de constituigdo de um Fundo Operacional para referida ﬂ'
Céamara;
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V. Exame, discussio e votagdo da proposta de capitalizagio do Banco
BM&F de Servigos de Liquidagdo e Custodia S.A ;

V. Exame, discussdo e votagdo de proposta de alteragdo dos Estatutos
Sociais, com o aumento, de 8 (oito) para 10 (dez), do numero de
membros do Conselho Consultivo; e

VI. Outros assuntos de interesse social.

Nio havendo quoérum para instalagdo no hordrio fixado, a Assembléia sera
instalada, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de associados, as
17h30min (dezessete horas e trinta minutos), nos mesmos local e data.

Nos termos do artigo 34 dos Estatutos Sociais, os documentos mencionados
no item 1 deste Edital estdo sendo enviados as Corretoras de Mercadorias e
Membros de Compensagio e divulgados no website da BM&F
(www.bmf.com.br).

Serdo aceitas, para instalagdo e votagdo, procuragdes de associados, que
poderdo ser outorgadas a quaisquer terceiros (funcionarios, outros
associados, etc) e deverdio ser substancialmente iguais & minuta anexa a
presente, que podera, inclusive, ser enviada por fac-simile (n° 3242-7580).

A presente convocagio sera entregue aos associados e afixada no quadro de
avisos desta Bolsa.

Atenciosamente,

/7

Manoel Felix
Presidente

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Fraga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3119-2000 - CEF 01010-901 - 580 Paulo - 5F
Caixa Postal, 4275 - S3a Paulo - Capital - CEP 01061-270



PROCURACAQO

... (nomear e qualificar — a qualificagdo deve conter CNPJ e enderego,
indicando e qualificando, ainda, os seus representantes), associado da Bolsa
de Mercadorias & Futuros-BM&F na categoria ... (Corretora de Mercadorias
ou Membro de Compensagdo), nomeia e constitui seu bastante procurador o
Sr. ... (nomear e qualificar), para o fim especifico de representar o Outorgante
na 45° Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria da BM&F, a ser realizada
no dia 23 de margo de 2004, podendo o Outorgado exercer o direito de voto
para a tomada de todas as deliberagdes referentes as matérias submetidas
aquela Assembléia.

Local e data

Assinatura(s) Autorizada(s)
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Demonstragoes financeiras
em 31 de dezembro de 2003 e 2002
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2003 ¢ 2002

Conteudo

Parecer dos auditores independentes

Balangos patrimoniais

Demonstragdes de resultados

Demonstragdes das mutagées do patrimonio liquido
Demonstragdes das origens e aplicagdes de recursos

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
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KPMG Auditores Independentes

Maill address Cifice address Central Tel 55 (17) 3067-3000
Caixa Postal 2467 R. D1 Rensto Faes:de Barros, ‘33 Fax Mational B5- {11} 3079-2752
E0.-970 Sao Paulo, SP 04530-804 S50 Paulg, 5P International 55 (11) 3075-2916
Brazil Brazil v kpng. com . br

Parecer dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administragio da
Bolsa de Mercadorias & Futuros
Sdo Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Bolsa de Mercadorias & Futuros levantados em 31 de
dezembro de 2003 e 2002 e as respectivas demonstragies de resultados, das muotagdes do
patriménic liguide e das origens ¢ aplicagbes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragio. Nossa responsabilidade
¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragtes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevincia dos saldos, o
volume de transagbes e os sistemas contdbil e de controles internos da Associagdo;
(b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informagoes contabeis divulgados; e (c) a avaliagio das priticas e das estimativas contibeis
mais representativas adotadas pela administragio da Associagio, bem como da apresentagio das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,

Em nossa opiniio, as demonstragies financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial e financeira da Bolsa de Mercadorias &
Futuros em 31 de dezembro de 2003 e 2002, os resultados de suas operagdes, as mulagdes de seu
patriménio liguido e as origens e aplicagbes de seus recursos, correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, de acordo com as priticas contibeis adotadas no Brasil.

5 de fevereiro de 2004

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

EPRAG Audinies. indepardsstas g Braedgn
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Balangos patrimoniais

em 3 de devembro de 2003 £ 2002
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Demonstragoes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de reais)

20403 2042
Receitas 269 462 227925
Emolumentos e outras receilas

por prestagdo de servigos | 88.000 152.979

Financeiras 81.462 T4.946
Despesas (184.837) {147.200)
Administrativas e gerais {(181.123) (143.874)
Impostos e taxas (3.714) (3.326)

Resultado operacional 84.625 80.725
Resultado nio operacional (4.386) (2.095)
COFINS {3.618) (3.187)

Superivit do exercicio 76.621 75.443
—_— e —_—

As notas explicativas sfio parte integrante das demonstragdes financeiras,



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de reais)

Patriménio Titulos em Superiavit
social Tesouraria acumulado Total
Saldos em 31 de dezembro de 2001 446,990 (27.103) 165394 583286
Titulos em tesouraria
Recompra - (11.941) - (11.941)
Colocagio - 11.18%9 2.969 14.158
Aumento do valor dos titulos patrimoniais 58962 - (58.962) -
Colocagio de titulos patrimoniais 2.365 - - 2.365
Titulos patrimoniais recomprados e
cancelados (7.800) - (B0 {B.604)
Superdvit do exercicio - - T5.443 75.443
Saldo em 31 de dezembro de 2002 500.517 (27.853) 184.045 656,707
Titules em tesouraria - Recompra - (33.043) - (33.043)
Aumento do valor dos titulos patrimoniais 81.145 - (B1.145) -
Timlos patrimoniais recomprados ¢
cancclados (9.123) - (245) (9.368)
Colocagdo de titulos patrimoniais 2476 - 71 2.547
Superdvit do exercicio - - T6.621 76.621
Saldos em 31 de dezembro de 2003 575.0135 {60 B98) 179347 6593 464

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragBes financeiras.



Bolsa de Mercadonias & Futuros

Demonstragdes das origens e aplicagdes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002

(Em milhares de reais}
2003 2iHi2
Orrigens dos recursos 152 248 157.312
Recursos provenientes das operagies b20,222 11170
Superivit do exercicio 76621 75,443
Despesas que ndo representam movimentagio
do enpital circulante:
Deprecagioamontizagio 38967 FL084
Custo residual de stivo permanente baixedo S 1.307
Provisio para perdas com investimentos 3728 2336
Recursos de teroeires 32.026 46, 142
Constiteigho do fundo dos investimenios financeiros - Ch - 2564
Constitugio do fundo dos investimentos financeiros - MC 403 S04
Aumento dos fundos institucionais - 26,549
Colocasdo de tiulos patrimoniais 2,547 16,523
Diminuigdo no realizavel o longo praso 29076 -
Aplicaciies de recursos 74654 127885
Investimentos T.657 37044
Imobilizado 172580 24,734
Driferide 2640 29,147
Auvmento realizivel @ longo praso - 16,270
Diminuicdo do resultado de exercicios firhuros . E1
Diminuirdn do fundo dos investimentos financeiros - Ch 1,172
Diminuigio dos fendos institucionais 3.513 -
Titulos patrmonials em Esourana 33.043 11941
DiminusEo do patrimbnio liquido por recompra e cancelamento de titlos patrimonins 9,368 ol
Aumento do capital circolante liguide TT.504 29417
remonstragio das variaghes do capital circulante
Ativa eireulante 49,718 86,712
Mo final do excroicio 651 646 61 928
Mo inicio do exercicio 601 528 515216
Passivo circubante (27.876) 57285
Mo finad do exercicio HEH43 116719
Mo imicwn do exercicic 116719 59434
Aumento do capital cireulante Hguido T7.594 29417

As notas explicotives 0 parte micgrante dos demonstraghes financeiras



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2003 e 2002

{ Em mithares de reais)

Contexto operacional

As atividades da Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F) compreendem, basicamente, o
registro, a compensacdo e a hguidagio fisica e financeira das operagdes realizadas em seus
pregdes efou outras bolsas, mercados ou sistemas de negociagdo por meio de érgiio interno ou
sociedade constituida para esse fim. A BM&F poderd, ainda, organizar, prover o funcionamento
e desenvolver mercados livres e abertos para negociagdo de quaisguer especies de titulos efou
contratos  que  possuam como referéncia ativos financeiros, indices, indicadores, taxas,
mercadorias ¢ moedas, nas modalidades a vista e de liquidagao futura.

No contexto da implementagio do Sistema de Pagamentos Brasileiro, a BM&F, com longa
experiéncia em sistemas de gerenciamento de riscos e cimara de compensaciio e de liquidagio,
desenvolven em sua estrutura, nos termos acordados com o Banco Central, um modelo de cimara
de registro, compensagio e liquidagiio para operagtes do mercado interbancério de cimbio. Em
funcionamento desde 22 de abril de 2002, a BM&F oferece ao mercado a utilizagdo dos servigos
de sua Clearing de Cambio, proporcionando a eliminagio do risco de principal no processo de
liquidagio, bem como a reducao dos riscos e dos custos operacionais, uma vez que a Clearing
trabalha com sistema de pagamentos por valores liquidos compensados.

Apresentacio das demonstracgdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base nas priticas contibeis emanadas da
legislagdo societiria brasileira.

Descrigdo das principais prdticas contibeis
a. Apuragdo do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas em resultado pelo regime de competéncia.
b. Aplicagdes financeiras

Registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, e ajustadas
ao seu valor de mercado. As aplicagdes em fundos de investimentos estio atualizadas com
base no valor da cota, informado pelos administradores dos fundos, na data do balango.



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em mithares de reais)

¢, Investimenios

Registrados pelo custo de aquisicio deduzido de provisio para perdas. quando apliciavel.

d. Imobilizado e diferido

Registrado pelo custo de aquisigio ou construgio. As depreciagbes e amortizagbes sdo
calculadas pelo método linear, a taxas que levam em conta o tempo de vida atil dos bens.

e. COFINS

E calculado & aliguota de 3%, basicamente, sobre as receitas financeiras e nio operacionais.

Aplicacdes financeiras

Os titulos e aplicagdes que compdem a carteira da BM&F, bem como dos fundos de
investimentos nos quais detém cotas. estio demonstrados a seguir:

2003 2002

Curto prazo:
Fundos de investimentos financeiros (*) 464.870 404.957
Certificados de depositos bancarios (**) 48.489 51.857
Titulos piblicos federais 28.458 -
Conta remunerada (depositos no exterior) 24.154 18.986
Aplicagbes em ouro 2918 2.801
Total B.B89 478.601

Longo prazo:
Titulos publicos federais - 22.436
Total 568,889 501037



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

(*) Refere-se a investimentos em fundos de aplicagio em cotas de fundos de investimentos
financeiros e em fundos de investimentos financeiros, administrados pela Bradesco Asset
Management Ltda. (BRAM), pelo Banco Safra S.A., Banco BCN S.A. e Banco do Brasil
S.A. Em 31 de dezembro de 2003, a carteira desses fundos estd composta, basicamente,
por titulos plblicos pos-fixados e outros ativos financeiros.

(**) Para atender a necessidade de resgate didrio de margens de garantia, a BM&F tem como
pritica a manutengio dos valores disponiveis aplicados em CDB-Top do Banco BCN S.A.,
com liguidez didria.

Adiantamento de créditos de swaps

Refere-se a adiantamento de créditos de swap, decorrentes de operagbes de “brokerage”, com
remuneragdo equivalente ao CDI, dentro do Programa de Aprimoramento Tecnologico para
Corretoras e Operadores Especiais, conforme Comunicado Externo n® 004/03 - DG.

Devedores por compra de acessos e titulos patrimoniais

O saldo € composto pelas parcelas a receber decorrentes do financiamento de titulos patrimoniais
de Corretora de Mercadorias ¢ de Membro de Compensagio, principalmente, para atender aos
Participantes com Liquidagiio Direta (PLDs), e de permisstes de acesso ao pregio. Dentro do
programa de reestruturagio da categoria de Membros de Compensagdo, o valor dos titulos
patrimoniais financiados totaliza, em 31 de dezembro de 2003, RS 9.712 (RS 21.762 em 2002), e
para os direitos de Participante com Liguidacdio Direta o financiamento totaliza R$ 5.633
(R$ 8.110 em 2002). Os financiamentos foram originalmente contratados em 48 parcelas
mensais, e 12 parcelas mensais para o financiamento de permissdes de acesso, e contabilizados
pelo valor da operagdo. O financiamento de permissdes de acesso ao pregio totalizou R$ 17.833
(RS 11.204 em 2002) com vencimentos mensais e atualizagio pelo CDL

10



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de reais)

Outros créditos

O salde é composto, basicamente, pelo adiantamento & Clearing de Cambio, no valor de
K% 13.614 (R$ 14,523 em 2002), por créditos operacionais as Corretoras, no valor de R§ 5.601
(R$ 8.945 em 2002} , por despesas antecipadas, no valor de R$ 5.458 (R$ 5.753 em 2002), pelo
Fundo de Garantia da BM&F, no valor de RS 1.751 (RS 897 em 2002), pela Bolsa de Valores do
Rio de Janeiro (BVRI), no valor de RS 1.452 (R$ 0 em 2002), por acessos destinados & venda,
no valor de RS 1.442 (R§ 1.462 em 2002). pelo adiantamento a funciondrios, no valor de R$ 479
(R3 295 em 2002) e pela comissiio de leildo a receber, no valor de RS 42 (R$ 370 em 2002).

Associados - Conta de repasse de depésitos judiciais
A rubrica “Associados - Conta de repasse de depdsitos judiciais™ refere-se ao programa de

compra de depositos judiciais do ISS e INSS das corretoras, conforme programa definido nos
Comunicados Externos n® 017/96 - SG e 036/96 - SG,

Investimentos
2003 2002
Titulos patrimoniais 35.257 35.757
Bolsa Brasileira de Mercadonas 4.000 %
{bras de arte 2.686 2.401
BM&F (USA) Inc. 725 482
Imaveis 220 220
Clutros 10 19
Total 42.898 38.969

Com investimento da ordem de RS 34.635, a BM&F adquiriu, durante o segundo trimestre de
2002, das sociedades-membros detentoras dos titulos patrimoniais de emissio da Bolsa de
Valores do Rio de Janeiro (BVRI). um total de 98 titulos patrimoniais representando uma
participagdo de 86% do total de titulos.

11



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Com investimento de R$ 4.000, a BM&F constituiu, em margo de 2003, em conjunto com
diversas bolsas existentes no pais, a Bolsa Brasileira de Mercadorias, com o objetivo de
organizar os mercados de produtos fisicos, desenvolver o mercado secundario de titulos de
agronegocio e auxiliar o governo na implantagio de politicas agricolas, criando assim, novas
oportunidades para a indistria de corretagens. A BM&F ¢ detentora de 200 titulos patrimoniais
da Bolsa Brasileira de Mercadorias, num total de 364, representando uma participagio de 55%
do total de titulos.

A BME&F (USA) Inc., localizada na cidade de Nova lorque, tem como objetivo representar a
BM&F no exterior, através do relacionamento com outras bolsas e agentes reguladores e auxiliar
na prospeceio de novos clientes.

Imobilizado e diferido

Em 31 de dezembro, o saldo apresentava a composicio demonstrada abaixo, tendo sido
utilizadas as seguintes taxas de depreciagio € amortizago:

Taxa média de
depreciagio e
amortizagao a.a,

%o 2003 2002
Imobilizado
Edificios des 101.016 99 997
Méveis e utensilios 10 4.139 3.772
Equipamentos de computagio 33,332 50 69,748 68.326
Outros 10a20 37317 25.893
212220 197988
Depreciagio acumulada { 99.395) ( 75.049)
Imobilizado em andamento 49 819
Total 112874 123958
Diferido
(Gastos com implantagdo de sistemas 3333 39.179 36.530
Amortizagio acumulada (_21.599) (_9.860)
Total 17.580 26,670
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

Com a aquisiclio, em 2002, das atividades de compensacio e liquidagio dos mercados de titulos
piblicos e de titulos de renda fixa da Cia. Brasileira de Liquidagio e Custodia - CBLC,
compreendido por hardware, software e reniincia do direito de desenvolver Clearing de Ativos, a
BM&F esta transferindo para si a gestdo desses mercados, sob a égide de sua Clearing de Ativos.
Adguiriu ainda da BVRJ o software de negociagio SIOPEL-Plus, denominado Sisbex, com a
finalidade de gerir os mercados eletrénicos de negociagiio de cimbio e titulos publicos. Os
gastos totalizaram RY 26 438, com amortizagio prevista em trés anos.

Fundo de garantia

Em 31 de dezembro de 2003, o patrimdnio liquide do Fundo de Garantia administrado pela
BM&F € de RS 69346 (R$ 65.671 em 2002), Sua constituicio, conforme os Estatutos Sociais da
BM&F, € feita 4 base de 5% das importincias pagas a BM&F, por subscrigio de titulos de
Corretora de Mercadorias, e por 0,5% do valor da taxa operacional bédsica. O Fundo de Garantia
tem por objetivo atender ao disposto no art. 82 dos Estatutos Sociais.

Seus ativos estdo representados por aplicagdes em cotas de fundos de investimentos
administrados pelo Banco BCN S A.

Fundo de liquidacio de operacdes

Em 31 de dezembro de 2003, o patriménio liquido do Fundo de Liquidagio de Operagdes
administrado pela BM&F é de RS 62.676 (RS 60.282 em 2002). E formado POT Tecursos
aportados pelos Membros de Compensagio, com a finalidade exclusiva de garantir as operagdes,
podendo ser constituido por cartas de fianca bancdria. titulos piblicos e privados, seguro de

crédito, dinheiro, ouro e outros ativos a critério da Bolsa.

As garantias representadas por titulos e demais ativos dependem de aprovagio prévia da Bolsa,

13



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milthares de reais)

A responsabilidade de cada Membro de Compensagdo ¢ solidaria e limitada, individualmente, ao
valor patrimonial do titulo da categoria. Em 31 de dezembro, o Fundo de Liquidagio de
Ciperagdes apresenta a seguinte posigio:

Composigio 2003 2002

LFT 22.193 22265
LTN 8274 3.497
Cartas de fianga 6.900 8.360
Acdes 5977 2.875
CDB 5.920 6.486
NBC 5952 8.565
NTHN 5.646 5.771
Fundos de investimento financeiro 1.505 1.963
Adiantamento de swap 500 500
Total 62,616 60.282

Garantia de operacdes

As operagoes nos mercados da BM&F estdo parantidas por depdsitos de margem em moeda no
montante de RS 57.883, além de titulos pablicos e privados, cartas de fianca, entre outros, Em 31
de dezembro, as garantias depositadas totalizavam RS 66.486.892 (R$ 80.024.315 em 2002),
compostas conforme segue:

14
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragées financeiras

{Em milhares de reais)

Titulos publicos federais

Carta de fianga

Agdes

Certificados de depdsitos bancérios
Curo

Garantia em moeda (*)

FIF Exclusivo BB/BM&F

Fundos dos intermediarios financeiros
Cédula de produto rural

Incentivo a corretoras de mercadorias
Incentivo a operador especial

Outras

2003

58.481.355
4.079.347
1.843.515
1.623.338

373.422
57.883
15912

6,378
5.242

500

002

71.921.116
4228416
1.126.449
2.301.376

300.897
91.809
3.258
7.832

33.850
6.512
200

(*) O saldo de garantia de operagdes registrado no passivo circulante refere-se a depdsitos em
moeda como garantia de operagbes, A disponibilidade de tais recursos ¢ administrada e sua
aplicagio esta condicionada 4 flutuagdo do saldo de margem exigida.

Outras provisoes

Em 31 de dezembro, o saldo apresentava a seguinte composigo:

Contingéncias fiscais, trabalhistas e eiveis
Férias, encargos sociais ¢ outras

Provisdo para imposto de renda sobre aplicagées financeiras

Total

2003
10.545
4,734
2,348

17.627

2002

8.556
3.554
1.578

13.688

A BM&F vem discutindo judicialmente a legalidade de alguns tributos e contribuigdes, e outros
processos, 05 quais estio provisionados com base na opinido da avaliagio dos assessores

juridicos.
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragées financeiras

{(Em milhares de reqis)

Exigivel a longo prazo
Fundo dos infermedidrios financeiros - Corretoras de mercadorias

Formados por 15% dos emolumentos gerados pelas Corretoras de Mercadorias ¢ Operadores
Especiais - em face de suas intermediagtes nos mercados da BM&F - esses recursos sdo
transformados em cotas, as quais sdo resgativeis a partir do 18° més de sua formagio. Durante o
periodo de indisponibilidade, essas cotas podem ser utilizadas como margem de garantia,
complementagdc do capital de giro das Corretoras de Mercadorias, garantia do Fundo de
Liguidagio de Operagdes, aquisicio de permissdes de acesso e do segundo titulo patrimonial de
Corretora de Mercadorias.

Fundo dos intermedidrios financeiros - Membros de compensagido

Formado por 50% das taxas de registro geradas pelos Membros de Compensagio - transigio em
face de registro das operagdes sob sua responsabilidade nos mercados da BM&F, - e, por rateio
de 50% das receitas obtidas com a Clearing de Cambio, esses recursos sfo transformados em
cotas, as quais sio resgatdveis a partir do 18° més da sua formagéo.

Fundos institucionais
Fundo de Assisténcia a Liguidez e as Melhorias Operacionais

Esse Fundo tem por objetive atender a programas de melhorias tecnolégicas e operacionais
voltados a permitir aos membros condigies de igualdade no desenvolvimento da atividade de
intermediacio; financiar os custos decorrentes dos convénios com universidades para
desenvolvimento dos mercados agricolas; conceder facilidades operacionais aos membros,
dentre outros. Os recursos aportados a esse Fundo sio provenientes dos emolumentos de pregio
e das taxas de registro.
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Funde Especial dos Membros de Compensacio

Tem por objetive cobrir eventuais prejuizos oriundos de inadimpléncia de Membro de
Compensagio, auxiliar o tratamento de situagdes de falha na entrega de ativos ou mercadorias e,
ainda, o pagamento dos recursos financeiros relativos 4 liquidagio, quando necessario, e assumir,
por Membro de Compensagio, um custo financeiro de 3% a.a. do valor da carta de fianga ou do
custo da custddia do ouro que ele € obrigado a depositar para compor o Fundo de Liguidagio de
Operagdes. Os recursos do Fundo Especial sdo onundos de parcela dos emolumentos recebidos
pela BM&F e estdo aplicados no mercado financeiro, a eritério da Diretoria Geral.

Fundo Operacional da Clearing de Cimbio

Destina-se 4 cobertura de danos decorrentes de falhas operacionais ou administrativas da
clearing ou de qualquer dos sistemas utilizados, sendo constituido de parcela dos custos pagos
pelos participantes. Os critérios e limites para sua composigio e utilizagio sio estabelecidos pela
clearing. Inicialmente, para sua formacao, a BM&F disponibilizou a importincia de RS 15.000,
que, uma vez cobertos, serdo capitalizados pelos participantes nos moldes descritos.

Titulos patrimoniais

O quadro de associados previsto nos Estatutos da Bolsa ¢ limitado a 2.480 titulos patrimoniais,
sendo 2.000 titulos de Sdcio Efetivo, 160 titulos de Corretoras de Mercadorias, 120 titulos de
Membros de Compensagio e 200 titulos de Operador Especial.

A BM&F detém em tesourana um remanescente de 30 titulos patrimoniais de Membro de
Compensacio, sendo 24 titulos patrimoniais recomprados nos moldes definidos pelo Oficio
Circular n° 149/99-8G, que permite a revenda destes para outras instituigies financeiras
autorizadas a operar pelo Banco Central do Brasil. Esse programa busca o fortalecimento da
categoria dos Membros de Compensago, possibilitando, com o ingresso de novos participantes,
uma diluigiio do risco e o aumento do valor do Fundo de Liquidagio de Operagdes. Por conta
desse programa, foram recomprados 72 titulos, sendo revendidos 23 titulos em 1999, 9 titulos
em 2000, 9 titulos em 2001 e 7 titulos em 2002,
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de reais)

Em 4 de junho de 2001, pelo Oficio Circular n° 076/2001 - DG, o Conselho de Administrago
deliberou que as Corretoras de Mercadorias poderiam optar por permutar seus titulos por até 3
titulos de Operador Especial, tomando-se por base os valores patrimoniais de ambos. Até 31 de
dezembro de 2003, 8 Corretores de Mercadorias optaram por esta permuta.

Em face da nova sistematica de acesso 4 negociagdo no pregio viva-voz, bem como da
necessidade de adaptacio da Clearing de Derivativos da BM&F ao novo Sistema de Pagamentos
Brasileiro, o Conselho de Administragio aprovou a criacdo do Participante com Liguidacio
Direta (PLD), conforme definido no Oficio Circular n® 090/2001-DG, de 12 de julho de 2001.
Para credenciamento dos participantes € necessdria a compra de um titulo patrimonial de
Membro de Compensagao.

Em 31 de dezembro de 2003 o quadro de associados esta representado por 815 titulos

patrimoniais colocados, sendo 511 titulos de Sécio Efetivo, 109 titulos de Corretoras de
Mercadorias, 120 titulos de Membros de Compensaciio, e 75 titulos de Operador Especial.

Despesas administrativas e gerais

2003 2002

Pessoal 55.304 44 371
Processamento de dados 41.729 20076
Depreciagdes e amortizagdes 38.967 32.084
Servigos de terceiros 0.833 8.442
Promocionais ¢ divulgagtes 7.869 5.856
Manutengio em geral 5.015 4.250
Comunicagdes 4.431 4.691]
Despesas de viagens 4,297 2.813
Contribuiges e donativos 2.826 3.660
Material de consumo 2.221 2.193
Owtras despesas administrativas 8.631 6.438
181123 143.874
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras

(Em milhares de reais)

Resultado nio operacional

Refere-se, basicamente, aos investimentos efetuados ao longo do exercicio, na subsididria
integral, BM&F (USA) Inc., buscando o fomento dos negocios e a prospecgiio de novos
participantes, no montante de R$ 3.772 (R$ 2.336 em 2002).

Instrumentos financeiros

Os valores contibeis, referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango patrimonial,
quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos de sua negociagio em um mercado
ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de
juros no mercado, aproximam-se, substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado,

A BM&F tem como politica a minimizagio dos riscos de mercado, evitando assumir posigies
expostas a flutuagdes de valores de mercado e operando apenas instrumentos que permitam o

controle dos riscos.

Em 31 de dezembro de 2003 e 2002, ndo havia contratos de derivativos em aberto,

Participacio na comunidade
Associacde Profissionalizante

A BM&F criou, em 1996, a Associagio Profissionalizante BM&F (APBM&F). que treina
anualmente 240 jovens, entre 15 e 20 anos, no Bairro do Bras, em S#o Paulo. Como apoio
recebem bolsa mensal, cesta basica, vale-transporte, assisténcia médica, odontolégica ¢ social, e
trés refeigies didrias,



Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de reais)

O programa da APBM&F conta com dois modulos. No primeiro, chamado “Faz Tudo”, sdo
ministradas aulas de construgio civil, hidraulica, pintura, marcenaria, colocacio de azulejos e
reparagio de eletrodomésticos; no segundo, “Capacitagiio para a Empregabilidade™, os alunos
recebem cursos de microinformatica, inglés e espanhol, silk screen e confecgio industrial,
reforgo escolar e nogbes praticas de qualidade, atendimento a clientes, responsabilidade,
pontualidade e funcionamento de servigos bancérios, além de aulas de salde e higiene pessoal.
Por meio de convénios com associagbes de classe, a APEM&F tem conseguido estigios ou
colocagdo profissional para cerca de 75% dos formandos,

No Rio de Janeiro, no Morre da Mangueira, a BM&F implantou o modulo Faz Twdo, mantido
com seus recursos, mas gerido pelos proprios moradores. Por ano, sio treinados cerca de 190
adolescentes, que aplicam seus conhecimentos na propria comunidade.

Durante o exercicio de 2003, foram investidos RS 2.868 (R$ 1.849 em 2002) nesses programas.

BMA&F Atletismo

A BM&F, dentro de sua responsabilidade social e buscando atingir, principalmente, os mais
carentes e necessitados, patrocina uma equipe de atletismo. composta de cerca de 100 atletas.
Além da equipe de atletas, a BM&F investiu na reforma e no reaparelhamento da pista de
atletismo do Conjunto Desportive Constineio Vaz Guimardes, no Ibirapuera, em Sio Paulo,
transformando-a em circuito de altissimo nivel, inclusive com a certificagio Classe 1 fornecida
pela Federagiio Internacional de Atletismo (LAAF). Investird, ainda, na construgio e no
aparelhamento de um alojamento para atletas no mesmo local.

Para viabilizar mais este projeto social, a BM&F efetoou em 2003, investimento da ordem de
R$ 2.337 na reforma da pista e mais RS 537 na aquisi¢io e na instalagfio dos equipamentos
eletronicos (cronometria etc.). Em 2004 investird R$ 1.139 na construgdo do alojamento para
atletas e mais RS 400 em mdveis e equipamentos necessarios e previstos para o alojamento dos
atletas. Com isso, o valor total dos investimentos estimados somard R$ 1.539.

Por conta de acordo com a Secretaria da Juventude, Esporte e Lazer, do governo do Estado de
Sio Paulo, além dos investimentos previstos, a BM&F ja efetucu a doagdo do piso sintético
dos materiais de instalagio para uma pista de atletismo no Centro Olimpico Mario Covas, no
valor de R$ 525,
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Bolsa de Mercadorias & Futuros

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{ Em milhares de reais)

Apoio a entidades sociais ¢ culturais

A BM&F tem ainda um programa especial de apoio a entidades sociais, que pode ser uma
contribuigiio unica ou mensal. Em ambos os casos, hé critérios para concessio do beneficio,
havendo pré-selecdio dos pedidos e encaminhamento, uma vez por ano, de uma lista de entidades
a0 Conselho de Administragio para aprovagdo. Os valores doados sSo encaminhados as
entidades aprovadas, havendo acompanhamento constante por meio de relatorios e visita de
assistente social da BM&F s instalac@es da beneficiada.

Em termos de apoio a atividades culturais, a BM&F definiu a concentragiio de esforgos e verba
especifica no Espago Cultural, inaugurado em 31 de janeiro de 2002. Em 2003, houve onze
exposiches de arte, abertas livremente 4 visitagio piblica, com acompanhamento de monitor
profissional e distribuigfio de catilogos. Estiveram expostas, dentre outras, obras do acervo da
propria BM&F, do Museu de Arte Moderna (MAM) e das colegdes particulares de Associados
da BM&F, em 3 mostras diferentes, que foram consolidadas no livio “Arte Brasileira na
BM&F", contando a histdria da pintura brasileira do final do Século XIX ao final do Sécule XX,



