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OFIiCIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 063-2017-DP, de 09 de outubro de 2017

Membros de Compensagéo, Corretoras Membros e Demais Participantes dos
Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA

Ref.: Inicio da Negociacdo via DMA no GTS.

 Conforme divulgado, a BM&FBOVESPA autorizara, a partir de 29/08/2008,
inclusive, a negociagio no GTS por meio de Direct Market Access (DMA)
(modelo 1 — DMA Tradicional). Nos termos do Oficio Circular 021/2008-DP,
de 08/07/2008, esse modelo consiste no roteamento de ordens via infra-
estrutura tecnoldgica da corretora, admitindo duas configuracdes, quais sejam:
(i) conexdo direta do cliente & infra-estrutura da corretora e, a partir desta, a
da Bolsa; e (ii) conexdo do cliente a uma empresa provedora de servigo de
- roteamento de ordens, desta a corretora e, por fim, da corretora a Bolsa.

Constam, a seguir, informagdes sobre a negociacdo via DMA modelo 1
complementares as divulgadas no Oficio Circular 021/2008-DP.

1. Autorizacio para Corretoras de Mercadorias

Conforme explicado no Oficio 021/2008-DP, as corretoras que desejarem
obter autorizagfio para implantagio de modelo de DMA deverdo seguir o
roteiro apresentado no item 12 de referido Oficio.
Consta do Anexo I deste Oficio o Termo de Adesdo ¢ Responsabilidade

- Referente a Prestag:ﬁo de Servigos de DMA, que a corretora que pretende
conceder acesso via DMA a seus clientes devera assinar e encaminhar a
Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA.
O Anexo Il traz as recomendagles acerca do aditamento do contrato de
intermediagdo financeira a ser providenciado pela corretora que oferecer
acesso via DMA aos clientes. Tendo em vista a diversidade de solucdes
possiveis, nio se definiu um Unico modelo, apontando-se apenas o /4

contetido que se entende necessdrio. Cumpre a cada corretora avahar 08
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casos que se encontrario sob sua responsabilidade, definindo seus
modelos, observado, em qualquer hipotese, o disposto na regulamentacio
em vigor.

2. Procedimentos de Cadastro ,
Estdo disponiveis no sistema Cadastro de Participantes (CP — tela de
manutencio de contas) as funcionalidades para o cadastramento, pelas
corretoras, das informacdes relativas aos clientes que acessarem a Bolsa
via DMA, quais sejam:

= Se o cliente possui acesso ao mercado via DMA;

= Se o cliente utiliza ATS (automated trading system) e, em caso
afirmativo, a identificagfo de tal sistema;

» A identificacdo da sessfio FIX utilizada pelo cliente para a troca de
mensagens com a Bolsa; e

= Se o cliente possui autorizagdio da corretora para acessar, diretamente, o
Centro de Controle BM&FBOVESPA (CCB).

Tais informacdes deverdo ser cadastradas e mantidas atualizadas pela
corretora nas contas de cada cliente ao qual conceder acesso via DMA.

3. Contingéncia
- As corretoras deverdo utilizar suas mesas de operagdes como alternativa,
em caso de problemas, para o atendimento de clientes usudrios de acesso
via DMA. Deverdo, portanto, manter em funcionamento seus sistemas de
gerenciamento de ordens e, também, os terminais de negociacio GTS
distribuidos pela BM&FBOVESPA e que se utilizam de infra-estrutura
tecnologica hospedada na Bolsa.

4. Minicontratos |
Sem prejuizo da negociagfio via WTr, os minicontratos também poderdo
- ser negociados via DMA.

5. Centro de Controle BM&FBOVESPA
Acesso
O servigo de atendimento a negociacéio eletronica prestado pelo CCB,
disponivel a todas as corretoras conectadas & Bolsa, podera ser utilizado
pelo cliente DMA mediante autorizagfio de sua corretora, desde que tal
autorizagdo esteja devidamente registrada no Cadastro de Participantes.
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A comunicagdo enfre os participantes autorizados e o CCB ocorrera via e-
mail centrodecontrole(@bmf.com.br e do telefone 3119-3751.

Suspensdo do Acesso via DMA de um Participante

Conforme mencionado no Oficio 021/2008-DP, o CCB podera suspender
o acesso via DMA de um ou mais participantes por motivos prudenciais
e/ou tecnoldgicos (por exemplo, envio de volume excessivo de mensagens
que ponha em risco, a critério da Bolsa, a estabilidade do sistema de
negociagéo, o descumprimento dos limites de risco definidos pela Clearing
de Derivativos, problemas detectados pela Supervisdo de Mercado ou pela
propria Clearing, dentre outros).

A suspensdo do acesso via DMA do participante serd imediatamente
comunicada a corretora, por e-mail ou telefone, ao Diretor de Relacdes
com o Mercado.

Destaca-se que a corretora ¢ responsavel pela distribuiciio de seus clientes
entre as sessGes FIX que utilizar, cabendo-lhe, portanto, a decisfio e a
responsabilidade sobre quantos e quais clientes utilizardo cada sessfo.
Dessa forma, a titulo de exemplo, a corretora podera, a seu critério,
agrupar diversos clientes na mesma sessdo FIX; usar diversas sessdes FIX
para grupos de clientes com perfis semelhantes; reservar sessdes FIX para
uso por um unico cliente etc.

Vale destacar que, na hipdtese de necessidade de suspensdo de
determinada sessdo FIX, todos os clientes da corretora conectados por
meio de referida sessfo serdo automaticamente desconectados. A sessdo
bloqueada. podera ser restabelecida pelo CCB, mediante solicitagio da
corretora, desde que esta tenha providenciado a corre¢do do problema que
motivou a suspenséo.

6. Repasse de Negacios

A BM&FBOVESPA concluiu a implementacgio de novo tipo de vinculo de
repasse, o qual devera ser utilizado para o repasse de negdcios de clientes

- DMA. Esse novo vinculo associa uma conta do cliente (ou uma conta
master) na corretora-origem a uma conta do cliente (ou a uma conta
madster) na corretora-destino do repasse.
Conforme o Oficio Circular 021/2008-DP, para o repasse de negocios os
clientes usudrios de DMA oferecido por uma corretora-origem deverdo, na
prépria ordem/oferta, indicar o vinculo de repasse para a corretora-destino.
Nesse caso, o vinculo de repasse indicado na mensagem devera ser do tipo
descrito anteriormente. Em caso de rejeicdo do repasse, o negocio
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permanecera, na corretora-origem, ndo-especificado, e esta devers,
conforme o caso:

a) Especificar o negbcio para conta de mesma titularidade da conta
associada ao vinculo de repasse originalmente indicado na mensagem
(ou seja, para conta do mesmo cliente); ou

b) Comandar o repasse, conforme o vinculo originalmente indicado na
mensagem.

Caso o codigo de vinculo de repasse indicado na mensagem seja invalido,
0 negdcio permaneceri, na corretora-origem, ndo-especificado e
bloqueado para qualquer interven¢do. Nessa situacfo, a corretora-origem
devera, conforme o caso, solicitar diretamente a Clearing de Derivativos o
repasse ou a especificagdo do negdcio para conta de mesma titularidade do
cliente que tenha enviado a ordem, apresentando as justificativas cabiveis.
O cadastramento do novo tipo de vinculo podera ser feito no sistema
Cadastto de Participantes a partir de 29/08/2008, conforme os
procedimentos usuais de cadastramento de vinculo de repasse.

Esclarecimentos  adicionais poderdo ser obtidos pelo e-mail
normas@bm{.com.br.

Atenciosamente,

emir Pinto cefAugust§ ¥icira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operacdes e T1
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TERMO DE ADESAO E RESPONSABILIDADE REFERENTE A
PRESTACAO DE SERVICOS DE DMA

Denominagfio do Participante (Corretora)

CNPJ

Endereco

Por este instrumento e na melhor forma de direito:

1. O Participante acima identificado, na qualidade de sociedade corretora autorizada a

operar nos mercados de derivativos da BM&FBOVESPA, adere as regras e aos
procedimentos estabelecidos pela Bolsa para a outorga de acesso direto (DMA) aos
comitentes nela regularmente cadastrados;

. O Participante declara que atuard nos termos e para os fins da regulamentacgdo aplicavel
a suas atividades de intermediac@o, em especial aquela promulgada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) e que, sem prejuizo do regime de acesso de seus clientes,
permanecera responsivel, na forma da regulamentacio em vigor, por todas as
obrigacGes referentes ao cadastro, “kmow your customer” e exercicio dos controles
cabiveis sobre as atividades dos comitentes autorizados a operar como DMA. Os
controles ora referidos abrangem o acompanhamenio das operagdes para fins de
identificacsio de irregularidades ¢ a obrigacéo de realizacio das comunicacdes cabiveis,
na forma da legislagfio em vigor; e

. O Participante obriga-se a conceder o acesso direto somente aos clientes que,
comprovadamente, apresentem condi¢des para tanto, obrigando-se, ainda, a (i) manter
elevados padrdes de conduta, de gerenciamento de risco e ambiente tecnoldgico
adequado ao desenvolvimento da atividade; (ii) estabelecer os limites cabiveis para a
atuacio de tais comitentes; e (iii) responder, pa forma do Regulamento da Clearing de
Derivativos, por todas as obrigaces financeiras direta ou diretamente decorrentes da
- atuaco de tais comitentes.

(Local ¢ data)

Assinatura do(s) representante(s) legal(is)
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PRINCIPIOS PARA O ADITIVO AOS CONTRATOS DE
INTERMEDIACAO CORRETORA-CLIENTE

Como ja foi esclarecido aos participantes dos mercados da BM&FBOVESPA, a adogiio do
modelo de DMA, por implicar a possibilidade de insergfio de ofertas diretamente pelos
clientes finais, exige, também, determinados ajustes no padriio de relacionamento enire a
corretora e seus clientes.

1. Com efeito, cumpre, nos instrumentos que consolidam e ddo suporte a essa relacfo,
reforgar alguns pontos, a fim de reduzir a exposicio das partes a novos riscos e atender
ao disposto na regulamentaciio. Nesse sentido, deve ficar claro, no contrato de
intermediacio ou em termo aditivo, que o modelo de DMA, ainda que mude algumas
das obrigacdes tipicas da relagio corretora—cliente, ndo a altera, de modo que:

(1) A corretora permanece responsavel pela liquidacfio financeira das operagtes dos
clientes e pelo depésito de garantias, da mesma maneira hoje existente, devendo
os clientes observar, assim, todas as obrigagdes assumidas perante ela. Nao se
altera, dessa maneira, a cadeia de liguidagio de operagbes;

(ii) A corretora permanece obrigada a atender a todos os requisitos formais e
materiais estabelecidos pela regulamentagfio em vigor para a valida constituigsio
de sua relaglio com o cliente, inclusive no que tange a cadastro e “know your
customer”; e

(i) A corretora deve exercer, sobre as atividades do cliente, os mesmos tipos de

: controle que exerce sobre os modelos de acesso indireto ao mercado. Nesse
sentido, cabem & corretora todas as obriga¢Ges referentes & prevencgiio € ao

- combate de lavagem de dinheiro, de operagdes fraudulentas ¢ de manipulaciio de
mercado ete. Ainda que, por vezes, ndo seja possivel realizar aqueles controles a
priori, as corretoras devem acompanhar a atuagiio de seus clientes e verificar sua
regularidade e adequagdio, requerendo os esclarecimentos necessarios ¢ efetvando
as comunicagdes cabiveis, dentre outras medidas.

2. Adicionalmente, e por forga das caracteristicas do modelo de acesso via DMA, deve-se
destacar que a corrctora estd obrigada a, necessariamente, estabelecer os limites
operacionais e de risco cabiveis, conforme as regras e os procedimentos estabelecidos

* pela BM&FBOVESPA e as melhores préticas de administracfio de riscos.

3. Além das obrigagdes acima referidas, que dizem respeito 3 regulamentagio em vigor,
as regras ¢ aos procedimentos da Bolsa, a corretora deve estabelecer, para sua propria
seguranga, outros mecanismos. Assim, recomendamos que o contrato de intermediacio
financeira autorize o intermedidrio a tomar medidas por motivos de ordem prudencial
ou para garantir a integridade de seus sistemas ¢ dos sistemas da Bolsa. Nessa linha,

destacam-se:
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= A possibilidade de a corretora suspender o acesso do cliente, a qualquer momento,
sem aviso prévio, pelos motivos descritos anteriormente;

» A possibilidade de o acesso do cliente ser suspenso em decorréncia da suspenséo
do acesso de outro cliente, caso utilizem a mesma sessdo FIX;

» A possibilidade de a corretora estabelecer critérios ¢ procedimentos proprios de
administragio de riscos e de, com base em tais critérios, alterar os limites
estabelecidos para o cliente, a qualquer momento;

® A possibilidade de a corretora alterar ou cancelar as ordens enviadas pelo cliente,
sem comunicacio prévia a este; e

» A distribuicfio das responsabilidades entre a corretora e o cliente em caso de falhas
tecnologicas, comunicacionais e de sistemas. Nesse ponto, cumpre estabelecer as
isengBes de responsabilidade cabiveis em caso de ocorréncias daquela natureza,
que podem variar conforme a solugfio adotada para a outorga de acesso ao cliente.
Assim, ainda que, em grande parte, seja importante a padronizagio dos modelos
adotados pelo intermedidrio, sugerimos atengfio para as variagdes que podem existir

Ainda que, conforme descrito acima, o modelo de DMA nfio exima a corretora de suas
responsabilidades basicas, ¢ essencial que constem do contrato de intermediagio
disposigies pelas quais o cliente se submeta a determinados controles exercidos
diretamente pela Boisa ou pelos érgfios ou entidades de auto-regulacdo. Logo, serd
necessaria a seguinie declarag3o, no préprio contrato ou em termo proprio:

“O Cliente reconhece que suas atividades estio sujeitas a fiscalizaciio e
acompanhamento pela Bolsa ¢ pelos seus érgdos de auto-regulacio, aderindo
expressamente aAs regras e aos procedimentes por cles estabelecidos e
comprometendo-se a: (i) observar tais regras ¢ procedimentos; e (ii) submeter-se a

‘todas as restricdes e penalidades eventualmente apliciveis, nos termos daguelas

regras e procedimentos ¢ da regulamentacio em vigor.”

Esclarecemos que os ajustes ora discutidos nfio eximem as corretoras de, tendo em
vista o perfil de seus clientes ¢ as solugdes tecnologicas adotadas em cada caso, tomar
todos os cuidados para que seus modelos contratuais reflitam, de forma adequada, a
relagio que com eles mantém, com o intuito de reduzir os riscos eventualmente
existentes. Recomendamos, entfio, nfio apenas a adogSio dos devidos cuidados na
elaboragio dos modelos, mas também a periddica revisio destes.
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