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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N¢23.975, DE 8 DE JANEIRO DE 2020

Documento normativo revogado, a partir de 12/4/2022, pela Resolucdo BCB n? 188, de
23/2/2022, apds a producdo de seus efeitos no periodo de calculo com inicio em 23/5/2022 e
término em 27/5/2022, cujo ajuste ocorrerda em 6/6/2022.

Institui o recolhimento compulsério sobre recursos
de depdsitos de poupanca em substituicdo ao
encaixe obrigatério sobre recursos de depdsitos de
poupanca.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 8 de
janeiro de 2020, com base no art. 10, incisos Il e IV, da Lei n24.595, de 31 de dezembro de 1964,
e no art. 66 da Lein?2 9.069, de 29 de junho de 1995,

RESOLVE:

Art. 12 Fica instituido, em substituicdo ao encaixe obrigatério sobre recursos de
depdsitos de poupanca, de que trata a Circular n2 3.093, de 12 de marco de 2002, sem solucdo
de continuidade, o recolhimento compulsério sobre recursos de depdsitos de poupanca captados
por bancos multiplos com carteira de crédito imobiliario, bancos comerciais, sociedades de
crédito imobilidrio, associacGes de poupanca e empréstimo, caixas econOmicas e cooperativas
de crédito autorizadas pelo Banco Central do Brasil a captar depdsitos de poupanga na forma da
regulamentagdo vigente.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de cooperativas de crédito que integrem sistema
cooperativo, a comprovacdao do cumprimento da exigibilidade, bem como o recolhimento e o
pagamento de custos financeiros de que trata o art. 62 desta Circular, é responsabilidade:

| - da cooperativa central de crédito, em sistema de dois niveis;
II- da confederacdo de crédito, em sistema de trés niveis; e

Il - do banco cooperativo, em sistema de trés niveis no qual a confederac¢do nao
sejade crédito.

Art. 22 Constituem Valores Sujeitos a Recolhimento (VSR) os saldos inscritos nas
seguintes rubricas contabeis do Plano Contdbil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(Cosif):

|-4.1.2.00.00-3 Depdsitos de Poupanga; e
Il - 6.2.1.00.00-3 APE - Recursos de Associados Poupadores.

Paragrafo Unico. Estdo isentos do recolhimento compulsério os valores inscritos
na rubrica contdbil "4.1.2.60.40-7 Depdsitos de Poupanca Vinculada - Vinculadas a Carta de
Crédito", do Cosif.

Art. 32 A base de cdlculo da exigibilidade de recolhimento compulsério sobre
recursos de depdsitos de poupanga corresponde a média aritmética da soma dos saldos inscritos
nas rubricas de que tratam os incisos | e Il do art. 22 desta Circular, relativos aos dias uteis do
periodo de calculo.
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Pardgrafo Unico. O periodo de cédlculo compreende os dias Uteis de uma semana,
com inicio na segunda-feirae término na sexta-feira.

Art. 42 A exigibilidade de recolhimento compulsdrio para cada modalidade de
poupanca é apurada aplicando-se a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre a base de calculo de
que trata o art. 392.

Art. 52 A exigibilidade de recolhimento compulsério apurada para cada
modalidade de depdsito de poupanca vigora da segunda-feira da segunda semana posterior ao
encerramento do periodo de célculo até a sexta-feirasubsequente.

§ 12 O recolhimento deve ser efetuado exclusivamente em espécie, por
intermédio de instituicdo titular de conta Reservas Bancdrias ou de Conta de Liquidacdo, que
comandara a respectivatransferéncia a crédito da conta de recolhimento correspondente a cada
modalidade de depdsito de poupanca.

§ 22 O saldo de encerramento didrio da conta de recolhimento correspondente a
cada modalidade de depdsito de poupanga deve corresponder a 100% (cem por cento) da
exigibilidade calculada na forma deste artigo e dos arts. 42 e 52-A. (Redacdo dada pela Circular
n2 4.035, de 12/7/2020, produzindo efeitos a partir do periodo de célculo com inicio em
22/6/2020 e término em 26/6/2020, cujo ajuste ocorrera em 6/7/2020.)

§ 32 A conta de recolhimento correspondente a cada modalidade de depdsito de
poupanca pode ser livremente movimentada pela instituicdo titular, a crédito de conta Reservas
Bancdrias ou de Conta de Liquidacdo de sua livre escolha a cada movimentacao.

§ 42 A movimentacdo da conta de recolhimento correspondente a cada
modalidade de depdsito de poupanca observa o horario estabelecido para o funcionamento do
Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) do Banco Central do Brasil.

Art. 52-A Sobre as exigibilidades dos recursos de depdsitos de poupanca, nas
modalidades livre e rural, calculadas na forma dos arts. 42 e 59, incidirdo as seguintes deducdes,
com relacdo as operacdes contratadas e as aplicacOes realizadas a partir de 22 de junho de 2020
e até 31 de dezembro de 2020: (Incluido pela Circular n2 4.033, de 24/6/2020, produzindo efeitos
a partir do periodo de calculo com inicio em 22/6/2020 e término em 26/6/2020, cujo ajuste
ocorrera em 6/7/2020.)

| - do saldo de operac¢des de crédito para financiamento de capital de giro para
empresas com faturamento anual de até RS$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
excluidos os refinanciamentos; (Redacdo dada pela Circular n2 4.035, de 12/7/2020, produzindo
efeitos a partir do periodo de célculo com inicio em 6/7/2020 e término em 10/7/2020, cujo
ajuste ocorrerd em 20/7/2020.)

Il - do saldo de aplicagdes em Depdsitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE) de
instituicdes que nao pertencam ao préprio conglomerado; e (Redacdo dada pela Circular n®
4.035, de 12/7/2020, produzindo efeitos a partir do periodo de célculo com inicio em 6/7/2020 e
término em 10/7/2020, cujo ajuste ocorrerd em 20/7/2020.)

Il - do saldo de repasses interfinanceiros efetuados por bancos cooperativos a
cooperativas singulares integrantes do mesmo sistema cooperativo de crédito destinados a
concessdo de operacoes de crédito para financiamento de capital de giro para empresas com
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faturamento anual de até RS$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), excluidos os
refinanciamentos. (Incluido pela Circular n 4.035, de 12/7/2020, produzindo efeitosa partir do
periodo de calculo com inicio em 6/7/2020 e término em 10/7/2020, cujo ajuste ocorrerd em

20/7/2020.)

§ 12 O somatdrio das deducdes de que tratam os incisos |, Il e lll do caput sera
distribuido entre as duas modalidades de poupanga, livre e rural, na propor¢ao de seus VSRs.
(Redacdo dada pela Circular n? 4.035, de 12/7/2020, produzindo efeitos a partir do periodo de
calculo com inicio em 6/7/2020 e término em 10/7/2020, cujo ajuste ocorrera em 20/7/2020.)

§ 22 O somatdrio das dedugbes de que tratam os incisos |, Il e Il do caput ndo
podera superar 30% (trinta por cento) da exigibilidade do recolhimento compulsério sobre
recursos de depdsitos de poupanca, nas modalidades livre e rural, calculada na forma dos arts.
42 e 52, (Redacdo dada pela Circular n? 4.035, de 12/7/2020, produzindo efeitos a partir do
periodo de cdlculo com inicio em 6/7/2020 e término em 10/7/2020, cujo ajuste ocorrerd em

20/7/2020.)

§ 32 O somatodrio das dedugdesde que tratam os incisos |, Il e lll do caput devera
corresponder a, no minimo, 5% (cinco por cento), a partir do periodo de calculo com inicio em
10 de agosto de 2020, e 10% (dez por cento), a partir do periodo de calculo com inicio em 8 de
setembro de 2020 e até o periodo de calculo com término em 31 de dezembro de 2020, da
exigibilidade do recolhimento compulsério sobre recursos de depdsitos de poupanga, nas
modalidades livre e rural, calculada na forma dos arts. 42 e 52. (Redacdo dada pela Circular n®
4.035, de 12/7/2020, produzindo efeitos a partir do periodo de cdlculo com inicio em 6/7/2020 e
término em 10/7/2020, cujo ajuste ocorrerda em 20/7/2020.)

§ 49 Estdo excluidas das deducdes de que tratam os incisos | e Il do caput as
AssociacGes de Poupanca e Empréstimo, as Sociedades de Crédito Imobiliario e as Cooperativas
de Crédito. (Incluido pela Circular n24.033, de 24/6/2020, produzindo efeitos a partir do periodo
de cdlculo com inicio em 22/6/2020 e término em 26/6/2020, cujo ajuste ocorrerd em 6/7/2020.)

§ 52 As deducgdesde que tratam os incisos |, Il e Ill do caput serdo aplicadas até o
periodo de calculo com inicio em 5 de junho de 2023 e término em 9 de junho de 2023, cujo
ajuste ocorrerd em 19 de junho de 2023, ou até o vencimento das operagdes, o que ocorrer
primeiro. (Redacdo dada pela Circular n2 4.035, de 19/7/2020, produzindo efeitos a partir do
periodo de cdlculo com inicio em 6/7/2020 e término em 10/7/2020, cujo ajuste ocorrerd em

20/7/2020.)

§ 62 As operacgdesde crédito para financiamento de capital de giro de que tratam
os incisos | e lll do caput somente serdo consideradas para deducdo se atenderem as seguintes
condigdes:

| - prazo minimo de 365 (trezentos e sessentae cinco) dias; e
Il - caréncia minima de pagamento do principal de 180 (cento e oitenta) dias.

(Pardgrafo 62 com redacdo dada pela Circular n24.035, de 12/7/2020, produzindo
efeitos a partir do periodo de célculo com inicio em 6/7/2020 e término em 10/7/2020, cujo
ajuste ocorrerda em 20/7/2020.)
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§ 79 As aplicagbes em DPGE de que trata o inciso Il do caput somente serdo
consideradas para deducdo se atenderem as seguintes condicoes:

| - ter como depositarias instituicGes que pertencam aos segmentos de regulacdo
prudencial S3, S4 e S5, tal como definidos no art. 22 da Resolugdo n2 4.553, de 30 de janeiro de
2017; e

Il - contemplar instituicdes dos segmentos S4 e S5, considerados conjuntamente,

com no minimo 30% (trinta por cento) do saldo das aplicagbes que serd utilizado como dedugao
até 31 de dezembro de 2020.

(Paragrafo 72 incluido pela Circular n2 4.033, de 24/6/2020, produzindo efeitos a
partir do periodo de célculo com inicio em 22/6/2020 e término em 26/6/2020, cujo ajuste
ocorrerd em 6/7/2020.)

§ 82 Os bancos cooperativos que efetuarem repasses interfinanceiros na forma
do inciso Il do caput ficam responsaveis pela comprovacdo de que os recursos repassados
tenham sido corretamente aplicados pelas cooperativas singulares destinatarias, incorrendo em
custos financeiros na forma da regulamentacdo em vigor na hipdtese de deficiéncia no
recolhimento compulsério decorrente de eventual exclusdao de aplicagdes efetuadas em
desacordo com a regulamentacdo de regéncia. (Incluido pela Circular n2 4.035, de 12/7/2020,
produzindo efeitos a partir do periodo de cdlculo com inicio em 6/7/2020 e término em
10/7/2020, cujo ajuste ocorrerd em 20/7/2020.)

Art. 62 A instituicdo financeira que ndo observar as normas relativas a
manutencdo de saldo na conta de recolhimento correspondente a cada modalidade de depésito
de poupanca incorre no pagamento de custo financeiro, na forma prevista na regulamentacgao
em vigor.

Art. 72 Osaldo de encerramento didrio da conta de recolhimento correspondente
a cada modalidade de depdsito de poupancga, no Banco Central do Brasil, faz jus a remuneracao,
creditada a respectiva conta de recolhimento até as 16h30 do dia util seguinte e calculada com
base na Taxa Referencial (TR), acrescida dos juros abaixo, como segue:

R={Ex(1=P)x (1 +TR)/mx (1 +A4)"/365+ (E x P— D) x (1+ TR) 7 x (1 + B)"/365} x —S —PNR

E-D
em que:

R =remuneracdo a sercreditada, expressacom duas casas decimais, com arredon-
damento matematico;

E = exigibilidades dos recursos de depdsitos de poupanca, nas modalidades livre e
rural, calculadas na forma dos arts. 42 e 59;

P = quociente da divisdo do saldo médio didrio, no periodo de calculo, dos depdsi-
tos de poupanca efetuados depois de 3 de maio de 2012, pelo saldo médio didrio do total de
depdsitos de poupanca, expresso no formato unitdrio com oito casas decimais e com arredond a-
mento matematico, para cada modalidade de depésito de poupanca;

TR = TR de cada dia util, expressa com quatro casas decimais, valida para o periodo
com término no dia correspondente do més subsequente, convertida ao formato unitario;
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n = numero de dias Uteis entre o dia de referéncia da TR utilizada para o célculo
daremuneracdo e o dia correspondente ao dia de referénciada TR no més seguinte;

A = acréscimo a TR, correspondendo a:

|- 0,03 (trés centésimos), no caso do recolhimento compulsdrio sobre os depdsitos
de poupanca da modalidade poupanca vinculada;

Il - 0,0617 (seiscentos e dezessete décimos de milésimos), no caso do recolhi-
mento compulsdrio sobre as demais modalidades de depésitos de poupanca;

m = numero de dias corridos entre a data do saldo a ser remunerado e a data do
crédito da respectiva remuneracao;

D =Deducses de exigibilidade de que trata o art. 52-A;
B =acréscimo a TR, correspondendo a:

|- 0,03 (trés centésimos), no caso do recolhimento compulsdrio sobre os depdsitos
de poupanca da modalidade poupanca vinculada;

Il - no caso do recolhimento compulsério sobre as demais modalidades de depé-
sitos de poupancga:

a) 0,0617 (seiscentos e dezessete décimos de milésimos), enquanto a metadataxa
Selic ao ano, definida pelo Banco Central do Brasil, for superior a 8,5% (oito inteiros e cinco déci-
mos por cento); ou

b) 70% (setenta por cento) da meta da taxa Selic ao ano, definida pelo Banco Cen-
tral do Brasil, vigente na data do saldo a ser remunerado, enquanto a meta da referida taxa for
igual ou inferior a 8,5% (oito inteiros e cinco décimos por cento);

S =saldo de encerramento didrio da conta de recolhimento correspondente a cada
modalidade de depdsito de poupanca, limitado a respectiva exigibilidade calculada na forma dos
arts. 42, 52 e 52-A;

PNR = Parcela ndo remunerada de que trata o § 39, calculada como segue:

PNR = {SeD < Fx E,entdo PNR =03 x (E —D) x[(1 + TR) ' x (1 + B) /365 1]

SeD>F X E,entao PNR=0
em que:

0,até o periodo de calculo que se inicia em 3 de agosto de 2020

0,05,a partir do periodo de calculo que se inicia em 10 de agosto de 2020
0,1, a partir do periodo de calculo que se inicia em 8 de setembro de 2020
0,a partir do periodo de calculo que se inicia em 4 de janeiro de 2021

(Artigo 79, caput, com redacdo dada pela Circular n? 4.035, de 12/7/2020,
produzindo efeitos a partir do periodo de cdlculo com inicio em 22/6/2020 e término em
26/6/2020, cujo ajuste ocorrerd em 6/7/2020.)

F =

§ 12 Quando inexistente o dia correspondente ao dia de referéncia da TR no més
seguinte, sera considerado como término do periodo o dia primeiro do més posterior.
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§ 22 Os resultados parciais de multiplicacdo, divisdo e potenciacdo utilizados na
expressdo algébrica do calculo da remuneracdo devem conter oito casas decimais, com
arredondamento matematico.

§ 32 Em caso de descumprimento dos montantes minimos de deduc¢do de que
trata o § 32 do art. 52-A, o montante equivalente a 30% (trinta por cento) do saldo da exigibilidade
do recolhimento compulsério sobre recursos de depdsitos de poupanca, nas modalidades livre e
rural, calculada na forma dos arts. 42, 52 e 52-A, ndo fard jus a remuneragdo. (Incluido pela
Circular n® 4.033, de 24/6/2020, produzindo efeitos a partir do periodo de célculo com inicio em
22/6/2020 e término em 26/6/2020, cujo ajuste ocorrerda em 6/7/2020.)

§ 42 O controle do disposto no § 32 sera realizado no ultimo dia de cada periodo
de calculo e implicard efeitos na remuneracdo de todos os dias do respectivo periodo de
movimentacdo. (Incluido pela Circular n2 4.033, de 24/6/2020, produzindo efeitos a partir do
periodo de calculo com inicio em 22/6/2020 e término em 26/6/2020, cujo ajuste ocorrerda em

6/7/2020.)

Art. 82 A instituicdo financeira deve fornecer, até o dia util imediatamente
anterior a data em que inicie a vigéncia da respectiva exigibilidade, os dados diarios relativos a
correspondente base de calculo.

§ 12 A instituicdo financeira estd dispensada de prestar as informacdes de que
trata este artigo caso os valores sujeitos a recolhimento e outros relativos ao cumprimento da
exigibilidade e dedug¢des de recolhimento permanec¢am inalterados em relagdo a ultima posicao
informada.

§ 22 Na hipotese de auséncia de informacgoes relativas a um ou mais dias do
periodo de calculo até o final do prazo fixado no caput, sera atribuido a cada posicdo ndo
informada o valor relativo a Ultima posi¢cdo informada.

§ 32 Alinstituicdo financeira que informar ou alterar os dados apds o prazo fixado
neste artigo sujeita-se as penalidades previstas na regulamentacdo em vigor.

Art. 92 Alémdasinformacdes diarias para calculo da exigibilidade de recolhimento
compulsdrio, as instituicdes financeiras devem informar os dados necessarios a verificacdo do
direcionamento obrigatério dos recursos de poupanga captados pelas entidades integrantes do
Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE), até o ultimo dia util imediatamente
anterior a data de verificagdo do cumprimento do direcionamento.

Pardgrafo Unico. A instituicdo financeira que informar ou alterar os dados apds o
prazo fixado neste artigo sujeita-se as penalidades previstas na regulamentacdao em vigor.

Art. 10. Ainstituicdo financeira sujeita ao recolhimento compulsério de que trata
esta Circular, ndo titular de conta Reservas Bancarias ou de Conta de Liquidacdo, deverdindicar
a instituicdo financeira titular de conta Reservas Bancarias a qual serdao encaminhadas as
cobrangas, pertinentesa custos financeiros, e creditadas eventuais devolugdes.

Art. 11. Fica o Departamento de Operagbes Bancdrias e de Sistema de
Pagamentos (Deban) autorizado a adotar as medidas necessarias a execucdo do disposto nesta
Circular.

Art. 12. Ficam revogadas:
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I- a Circular n2 3.093, de 12 de marc¢o de 2002; e
[I- a Circular n2 3.529, de 29 de marc¢o de 2011.

Art. 13. Esta Circular entra em vigor na data de sua publicacado.

Bruno Serra Fernandes
Diretor de Politica Monetaria

Este textondo substitui o publicado no DOU de 10/1/2020, Secdo 1, p. 31, e no Sisbacen.
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