CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 13/ 2008
Prazo: 4 de dezembro de 2008

A Comissdao de Valores Mobiliarios — CVM submete, eonjunto com o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), a Audiéncia Rajblios termos do art. 8°, § 3°, |, da Lei n° 6.885,
7 de dezembro de 1976, a minuta (em anexo) daddagbo que referenda o pronunciamento CPC 12
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébétsiiado “Ajuste a Valor Presente”.

O objetivo do Pronunciamento Técnico CPC 12 — AjustValor Presente € o de estabelecer os
requisitos basicos a serem observados quando dagHud desse método na mensuracdo de ativos
passivos dirimindo, em especial, duvidas como gsis&s: a) se é aplicavel tdo-somente a fluxos de
caixa contratados ou também a fluxos de caixa adtm ou esperados; b) 0 momento da aplicacdo dc
método, se no momento de registro inicial de atevgmssivos, se ha mudanca da base de avaliagcdo c
ativos e passivos (“fresh-start”), ou se em am®momentos; ¢) quais as técnicas mais recomendada:
d) se passivos nao contratuais sdo alcancadosajusiee a valor presente; e) qual a taxa apropdada
desconto para um ativo ou passivo; f) qual o méttealocacdo de descontos (juros) recomendado a um
situacao especifica; e g) se o ajuste a valor presieve ser efetivado liquido de efeitos fiscais.

Além das transacdes contbeis eleitas pelas eatdaata aplicagdo do método de ajuste a valor
presente, este Pronunciamento atende também aagd@s previstas na reforma da lei societaria feita
pela Lei n°® 11.638, de 2007, que prevé nos seigoart83 e 184 (incisos VIII e lll, respectivamgrae
aplicacdo desse método para os elementos do ativgassivo decorrentes de operacfes de longo praz
e para 0s outros ativos e passivos quando houzo eélevante.

As sugestBes e comentarios, por escrito, deverdensaminhadosaté o dia 4 de dezembro de
2008 a Superintendéncia de Normas Contabeis e de dxigitpreferencialmente através do endereco
eletronico:AudPublicaSNC1308@cvm.gov.bu para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andantroGe
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentosioadis & minuta de Pronunciamento CPC-12
poderdao ser obtidos na pagina principal do CRi://www.cpc.org.br As sugestdes e comentarios
recebidos serdo considerados de acesso publico.

Rio de Janeiro, 4 de novembro de 2008.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 13/2008
DELIBERAQAO CVM NO° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2008

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 12 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
Ajuste a Valor Presente.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, codafaento nos §8§ 8°5° do art. 177 da Le?8.404, de
15 de dezembro de 1976, combinado com os incisedVdo § £ do art. 22 da Leit6.385, de 7 de
dezembro de 1976;

DELIBEROU:

| - aprovar e tornar obrigatorio, para as companhisertas, o Pronunciamento Técnico CPC 12,
anexo a presente Deliberacdo, que trata de Ajustéalar Presente, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC; e

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na datauda publicacdo no Diério Oficial da Uniéo,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partiezembro de 2008.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento é o de estabedecerquisitos basicos a serem observados quandc
da apuracdo do Ajuste a Valor Presente de elementasivo e do passivo quando da elaboracao
de demonstracdes contébeis, dirimindo algumas @egsbntroversas advindas de tal procedimento,
do tipo:

(a) se a adocdo do ajuste a valor presente é aplitByomente a fluxos de caixa contratados
ou se porventura seria aplicada também a fluxastka estimados ou esperados;

(b) em que situacBes é requerida a ado¢édo do ajustrapresente de ativos e passivos, se no
momento de registro inicial de ativos e passivesnad mudanca da base de avaliagdo de
ativos e passivosffeshstart’), ou se em ambos 0s momentos;

(c) quais sédo as técnicas mais recomendadas parate ajwalor presente, dada uma situacao
especifica e conforme a natureza do fluxo de caixa;

(d) se passivos nao contratuais, como aqueles decesreet obrigacées nao formalizadas ou
legais, séo alcancados pelo ajuste a valor presente

(e) qual a taxa apropriada de desconto para um atioassivo e quais 0s cuidados necessarios
para se evitar distorgbes de cOmputo e Viés;

(H qual o método de alocacéo de descontos (jurosinendado a uma situacdo especifica;
(g) se o ajuste a valor presente deve ser efetivadmdiqle efeitos fiscais.

2. A utilizacdo de informagbes com base no valor mteseoncorre para o incremento do valor
preditivo da Contabilidade, permite a correcdo ulgamentos acerca de eventos passados ja
registrados e traz uma melhoria para a forma pedd @ventos presentes sao reconhecidos. Se ditas
informacg@es sdo registradas de modo oportuno, @oupie prescrevekstrutura Conceitual para a
Elaboracdo e Apresentacéo das Demonstracdes Castdrenunciamento Conceitual Basico deste
CPC, em seus itens 26 e 28, obtém-se demonstregitgeis com maior grau de relevancia, uma
caracteristica qualitativa imprescindivel.

3. Deve-se sempre atentar do mesmo modo para a dbdéidb, outra caracteristica qualitativa
imprescindivel prevista néEstrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apreseéatacdas
Demonstracdes Contabei€PC, em seus itens 31 e 32. Nesse particulasooda estimativas e
julgamentos acerca de eventos probabilisticos d@svar livre de viés. As premissas, calculos
levados a efeito e modelos de precificacao utibzadkvem ser passiveis de verificagdo por terceiros
independentes, 0 que requer que a custddia ded¥sasacies seja feita com todo o zelo e sob
condicOes ideais. Para que terceiros independgmiesam chegar a resultados similares ou
aproximados daqueles produzidos pelo prestadomfdamacao, condicdo sine qua non para o
atributo confiabilidade, torna-se imperativo querocesso na origem seja conduzido com total
neutralidade.
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Alcance

4. Este Pronunciamento trata essencialmente de gsed&dmensuracéo, ndo alcancando questdes de
reconhecimento. E importante esclarecer que a d&irenontabil do “Reconhecimento” envolve a
decisdo deduandoregistrar’ ao passo que a dimensdo contabil da “Mensurag@wdlve a decisdo
de ‘por quanto registrat. A Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apreseatagdas
Demonstracdes Contabal® CPC, em seu item 82, assim define reconhecament

“Reconhecimento é 0 processo que consistmemnporar ao balango patrimonial ou
a demonstracao do resultado um item que se engoadtefinicio de um elemento e que
satisfaga os critérios de reconhecimento mencisaddtem 83. Envolve a descricdo do
item, a atribuicdo do seu valor e a sua inclusdo ba@anco patrimonial ou na
demonstracdo do resultado. Os itens que satisfagearitérios de reconhecimento devem
ser registrados no balanco ou na demonstracéosdita@o. A falta de reconhecimento de
tais itens ndo é corrigida pela divulgacdo dadgascontibeis adotadas nem pelas notas
ou material explicativo.”

5. Nesse sentido, no presente Pronunciamento detesmigae a mensuragdo contabil a valor presente
seja aplicada ngeconhecimento inicial de ativos e passivos. Em certas situacdes excepsjo
como a que é adotada para reconhecer o valor muwgbede um ativo, nos termos do
Pronunciamento Técnico CPC Beducéo ao Valor Recuperavel de Atjmsjuste a valor presente
deve ser aplicado como se fosse wmm#a medicdode ativos e passivosiesh-start”). Contudo, a
definicdo das situacdes de reconhecimento inioiedjee a mensuragéo de ativos e passivos deva se
feita com base no valor presente e sob as qua& skyvaplicada uma nova medi¢cao de ativos e

passivos é uma matéria para 0 julgamento daqueles pgeparam e auditam demonstracdes
contabeisyis-a-visPronunciamentos vigentes.

Mensuracéo
Diretrizes Gerais

6. A guestao mais relevante para a Contabilidade @ paesente, nos moldes de um Pronunciamento
baseado em principios como este, ndo é a enumengigéiciosa de quais ativos ou passivos sao
abarcados pela norma, mas o estabelecimento dezeisegerais e de metas a serem alcancadas.
Nesse sentido, como uma diretriz geral a ser oadarnativos e passivos que apresentarem uma oL
mais das caracteristicas abaixo devem estar supt® procedimentos de mensuragao tratados nest:
Pronunciamento:

(@) a transacdo que da& origem ao ativo ou passivo @lmeote encarada como um
financiamento;

(b) a transacdo da origem a um ativo, a um passivopaareceita ou a uma despesa (conforme
definidos no Pronunciamento Conceitual Badistrutura Conceitual para a Elaboracdo e
Apresentacdo das Demonstracdes Contadeste CPC) ou a outra mutagdo do patriménio
liquido cuja contrapartida € um ativo ou passivondmuidagdo financeira (recebimento ou
pagamento) em data diferente da data do reconhetdrdesses elementos;

(c) o reconhecimento periddico de mudancas de valdidadte ou substancia de ativos ou
passivos similares emprega um método de alocacédestentos;
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7.

10.

11.

(d) um conjunto particular de fluxos de caixa estimagkta claramente associado ao ativo ou ao
passivo;

(e) a mensuracao contabil inicial do ativo ou do passiw uma nova medicdo, € feita mediante
0 uso de informagdes com base no valor presente.

Em termos de meta a ser alcancada, ao se falarommalfilidade a valor presente deve-se associar
tal procedimento a mensuracao de ativos e pasiivasdo-se em consideragéo o valor do dinheiro
no tempo e as incertezas a eles associados. Deske as informacdes prestadas possibilitam a
andlise e a tomada de decis6es econdmicas queaneswd melhor avaliagdo e alocacao de recursos
escassos. Para tanto, diferencas econdmicas etims & passivos precisam ser refletidas

adequadamente pela Contabilidade, a fim de qug&ses econdmicos possam definir com menor
margem de erro os prémios requeridos em contrdpats riscos assumidos.

Admite-se que ativos e passivos monetarios cons jerabutidos devam ser mensurados pelo seu
valor presente quando do seu reconhecimento inmoalser este o valor de custo original dentro de
uma filosofia de valor justo“fair value”); por isso, quando aplicavel, o custo de ativos na
monetarios deve ser ajustado em contrapartida. s& esspeito, uma vez ajustado, o item nao
monetario ndo deve mais ser submetido a ajustesegiibntes no que respeita a figura de juros
embutidos. Ressalte-se que nem todo o ativo ouvpasdo-monetario esta sujeito ao ajuste a valor
presente; por exemplo, um item ndo monetario gel, gua natureza, ndo esta sujeito ao ajuste a
valor presente é o adiantamento em dinheiro pasbi@ento ou pagamento em bens e servigos.

Quando houver um Pronunciamento especifico do GRQcipline a forma pela qual um ativo ou
passivo em particular deva ser mensurado com basguste a valor presente de seus fluxos de
caixa, referido pronunciamento especifico devebservado. A regra especifica sempre prevalece a
regra geral. Caso especial é o relativo a figuréngmwsto de Renda Diferido Ativo e do Imposto de
Renda Diferido Passivo que serdo objeto de Proaomaito Técnico especifico mas que, conforme
previsto nas Normas Internacionais de Contabilidaéle sdo passiveis de ajuste a valor presente, C
gue deve ser observado desde a implementagéoRtestenciamento.

Com relagdo aos empréstimos e financiamentos satis&] cabem as consideragbes a seguir. Por
guestdes das mais variadas naturezas, ndo ha wradoearonsolidado de dividas de longo prazo no

Brasil, ficando a oferta de crédito ao mercado emalgcom essa caracteristica de longo prazo
normalmente limitada a um Unico ente governamerAskim, ndo obstante o escopo deste

Pronunciamento estar focado no reconhecimentoalné;i quando aplicdvel, na nova medicado de

ativos e passivos dentro de uma filosofia do valsto, excepcionalmente, até que surja um efetivo

mercado competitivo de crédito de longo prazo nasBr passivos dessa natureza (e ativos

correspondentes no credor) ndo estdao contemplamassfe Pronunciamento. N&o estdo abrangidas
nessa excecédo operacdes de longo prazo, mesmangueiddas por entes governamentais, que
tenham caracteristicas de subvencédo ou auxiliorgarental, tratadas no Pronunciamento Técnico
CPC 07 Subvencéo e Assisténcia Governamentais.

Outra questao relevante para fins de mensuracaespeito a forma pela qual devem ser alocados
em resultado os descontos advindos do ajuste a paésente de ativos e passivos (juros). A
abordagem corrente, deve ser eleita como métodalodacdo de descontos, por apresentar uma
informacgdo de qualidade a um custo desprezivel paabtencdo. Por essa sisteméatica, vale dizer,
deve ser utilizada para desconto a taxa contratwamplicita (para o caso de fluxos de caixa ndo
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contratuais) e, uma vez aplicada, deve ser adatadsistentemente até a realizacdo do ativo ou
liquidag&o do passivo.Risco e Incerteza: Taxa dE@@o

12. Ao se utilizarem, para fins contabeis, informagées base no fluxo de caixa e no valor presente,

13.

14.

15.

incertezas inerentes sao obrigatoriamente levadasansideracdo para efeito de mensuracgéao,
conforme j& salientado em itens anteriores desiauPciamento. Do mesmo modo, o0 “pre¢co” que
participantes do mercado estdo dispostos a “colpara assumir riscos advindos de incertezas
associadas a fluxos de caixa (ou em uma linguagerdmedncas “o prémio pelo risco”) deve ser
igualmente avaliado. Ao se ignorar tal fato, haooctrso para a producdo de uma informacéo
contabil incompativel com o que seria uma repregsdot adequada da realidade, imperativo da
Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresedtacdas Demonstracdes Contaheis
Pronunciamento Conceitual Basico deste CPC, tratad®eus itens 33 e 34. Por outro lado, ndo séo
admissiveis ajustes arbitrarios para prémios pscoyi mesmo com a justificativa de quase
impossibilidade de se angariarem informagdes decipantes de mercado, pois assim procedendo
traz-se viés para a mensuracao.

Em muitas situagBes ndo é possivel se chegar eestinaativa confiavel para o prémio pelo risco
ou, em sendo possivel, 0 montante estimado podelativamente pequeno se comparado a erros
potenciais nos fluxos de caixa estimados. Nessascaxcepcionalmente, o valor presente de fluxos
de caixa esperados pode ser obtido com a adocamaé¢axa de desconto que reflita unicamente a
taxa de juros livre de risco, desde que com a anipldgacdo do fato e das razdes que levaram a
esse procedimento.

N&o obstante, em geral os participantes de mes@al@ualificados como tendo averséo a riscos ou
aversao a perdas e procuram compensacfes pargdsdlgsses riscos. Em ultima andlise, o
objetivo de se incluir incerteza e risco na merg@oacontabil é replicar, na extensdo e medida
possivel, o comportamento do mercado, no que comcerativos e passivos com fluxos de caixa
incertos. Por hip6tese, um ativo com fluxo de camdo para 5 anos de $10.000 (um titulo publico
emitido pelo Tesouro de um pais desenvolvido, pemplo) e um outro titulo com um fluxo de

caixa incerto para 5 anos de $10.000 teriam avamgistintas por parte do mercado. Um

participante racional estaria disposto a pagamaximo, $6.806 pelo primeiro titulo, caso a taxa de

-5
juros livre de risco fosse de 8% ap.000x 108 ) ao passo que para o0 segundo pagaria um pregc
bem inferior (ajustado por incertezas na realizat@ifiuxo e pelo prémio requerido para compensar
tais incertezas).

E bem verdade que a tarefa de calcular riscos rdas énais simples. Por outro lado, a teoria das
financas oferece alguns modelos que, apesar ddisutagdes (todo modelo tem a sua), podem ser
utilizados para tal fim. Modelos econométricos paoniosos puramente estatisticos podem ser do
mesmo modo adotados, desde que suportados poispasngiconomicamente validas e reconhecidos
no mercado. Uma equipe multidisciplinar de profiesis pode ser requerida em determinadas
circunstancias na execugao dessa tarefa.

Relevancia e Confiabilidade

16.

Conforme j& abordado nos itens 2 e 3 deste Prosmmecito, a adocdo pela Contabilidade de
informagdes com base no valor presente de um fliexoaixa inevitavelmente provoca discussdes
em torno de suas caracteristicas qualitativasaetga e confiabilidade. Emitir juizo de valor aeerc
do balanceamento ideal de uma caracteristica egddutia outra, caso a caso, deve ser um exercicio
recorrente para aqueles que preparam e auditamndé@mpdes contabeis. Do mesmo modo, o
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17.

julgamento da relevancia do ajuste a valor presdetativos e passivos de curto prazo deve ser
exercido por esses individuos, levando em congiéleras efeitos comparativos antes e depois da
adocédo desse procedimento sobre itens do ativeaskivo, do patriménio liquido e do resultado.

Objetivamente, sob determinadas circunstancias,easanacdo de um ativo ou passivo a valor
presente pode ser obtida sem maiores dificuldachessy se disponha de fluxos contratuais com
razoavel grau de certeza e de taxas de descorgovalsis no mercado. Por outro lado, pode ser
gue em alguns casos os fluxos de caixa tenhameguessmados, com alto grau de incerteza, e as
taxas de desconto tenham que ser obtidas por nsodekados a tal fim. O peso dado para

relevancia nesse segundo caso é maior que o dadocegafiabilidade, uma vez que nao seria

apropriado apresentar informacdes com base em sflin@minais. Conforme seja o0 caso, a

abordagem tradicional ou de fluxo de caixa espetEde ser eleita como técnica para cOmputo do
Ajuste a Valor Presente — AVP.

Custos x Beneficios

18. Na elaboracdo de demonstracfes contdbeis utilizenfimionacdes com base no fluxo de caixa e no

valor presente € importante ter em mente o quatargEstrutura Conceitual para a Elaboragéo e
Apresentacdo das Demonstracfes Contabei€PC, em seu item 44, a seguir reproduzido:

“O equilibrio entre o custo e o benefigioma limitacdo de ordem pratica, ao invés
de uma caracteristica qualitativa. Os beneficie®maentes da informacdo devem exceder
o custo de produzi-la. A avaliacdo dos custos efimas é, entretanto, em esséncia, um
exercicio de julgamento. Além disso, 0s custos rémaem, necessariamente, sobre
agueles usuarios que usufruem os beneficios. Ogfibeis podem também ser
aproveitados por outros usudrios, além daqueles parquais as informacdes foram
preparadas; por exemplo, o fornecimento de maiarBgmacdes aos credores por
empréstimos pode reduzir os custos financeirosntidagle. Por essas razdes, € dificil
aplicar o teste de custo-beneficio em qualquer eapecifico. Nao obstante, os 6rgaos
normativos em especial, assim como o0s elaboraderesuarios das demonstracdes
contabeis, devem estar conscientes dessa limitacao.

19. Assim, a depender do conjunto de informacdes digpane do custo de obté-las, uma dada entidade

pode ou ndo tracar multiplos cenérios para estimaos de caixa; pode ou ndo recorrer a modelos
econométricos mais sofisticados para chegar a axaade juros para um dado periodo; pode ou nao
recorrer a modelos de precificacdo mais sofistisgoira mensurar seus ativos e/ou passivos; pode
ou ndo adotar um método ou outro de alocacdo de.jlmportante salientar que 0s custos a serem
incorridos para obtencdo da informacdo sdo maistisamente identificaveis ao passo que os
beneficios ndo o0 sdo nesse mesmo nivel. Uma dé&anatdo prestada pode alcancar iniGmeros
usuarios e gerar, por vezes, beneficios por maigni@xercicio social, ao passo que o custo de
produzi-la € incorrido em um Unico momento. Adem@sdem ocorrer ganhos em termos de
eficiéncia, a medida que dita informacgéo vai sgméstada com maior freqiéncia.

Passivos Nao Contratuais

20. Os passivos ndo contratuais sdo aqueles que aam@sanaior complexidade para fins de

mensuracdo contabil pelo uso de informacdes com basvalor presente. Os fluxos de caixa ou
séries de fluxos de caixa estimados sdo carreghlogerteza, assim como sao os periodos para os
guais se tem a expectativa de desencaixe ou degantte um produto/prestacdo de um servico.
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21.

22.

23.

Logo, muito senso critico, sensibilidade e expei@&rsdo requeridos na conducdo de calculos
probabilisticos. Pode ser que em determinadas ¢éisa a participagdo de uma equipe
multidisciplinar de profissionais seja um imperatpara execugao da tarefa.

O reconhecimento de provisfes e passivos estdliistlo no ambiente contabil brasileiro. Sdo
contempladas as obrigacdes legais e as ndo foadatiz(estas ultimas também denominadas pela
Teoria Contébil Normativa como “obrigagfes justasconstrutivas”), que nada mais sdo do que
espécies do género “passivo ndo contratual’. Ofbigm justas resultam de limitacdes éticas ou
morais e ndo de restricdes legais. Ja as obrigaggedrutivas decorrem de préticas e costumes.
Garantias concedidas a clientes discricionariamexsg@isténcia financeira freqliente a comunidades
nativas situadas em regifes nas quais sejam ddgieiago atividades econdémicas exploratérias,
entre outros, sdo alguns exemplos.

O desconto a valor presente é requerido quer $e de passivos contratuais, quer se trate de
passivos ndo contratuais, sendo que a taxa derdeswecessariamente deve considerar o risco de
crédito da entidade. Quando da edicdo de uma nquenaé legitimidade a aplicacdo do conceito de
ajuste a valor presente, como é o caso deste Riamanto Técnico, a técnica deve ser aplicada a
todos os passivos, inclusive as provisoes.

A obrigacao para retirada de servi¢co de ativosdgd prazo, qualificada pela literatura como ARO
— “Asset Retirement Obligation”é um exemplo ja observado em companhias que ahem
segmento de extracdo de minérios metalicos, délpete termonuclear.

Efeitos Fiscais

24,

25.

Para fins de desconto a valor presente de atipass&vos, a taxa a ser aplicada ndo deve serdiquid
de efeitos fiscais, e sim antes dos impostos..

No tocante as diferencas temporéarias observades @riase contabil e fiscal de ativos e passivos
ajustados a valor presente, estas deverdo receb@tamento requerido pelas regras contabeis
vigentes para reconhecimento e mensuragéo de ilmgesenda e contribuicdo social diferidos.

Classificagao e Evidenciagéo

26.

27.

Na classificacdo dos itens que surgem em decoa@oacajuste a valor presente de ativos e passivos,
guer seja em situacdes de reconhecimento iniai@l seja nos casos de uma nova medicéo, dentro
da filosofia do valor justo, devera ser observadque prescreve &strutura Conceitual para a
Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstragfes Casté@loeCPC, em seu item 35, ao tratar da
guestao da primazia da esséncia sobre a forma.

Uma operacao comercial que se caracterize comandecfamento, nos termos do item 6 deste

Pronunciamento, deve ser reconhecida como talosqud o valor consignado na documentacao

fiscal que serve de suporte para a operagédo deaelsguadamente decomposto para efeito contébil.
Juros embutidos devem ser expurgados do custo dsig@p das mercadorias e devem ser

apropriados pela fluéncia do prazo. E importaniergar que o ajuste de passivos, por vezes,

implica ajuste no custo de aquisi¢éo de ativoscksm, por exemplo, de operacdes de aquisicio e de
venda a prazo de estoques e ativo imobilizado,opgse juros imputados nos precos devem ser
expurgados na mensuracao inicial desses ativos.
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28. Em se tratando de evidencia¢cdo em nota explicaleem ser prestadas informag¢des minimas que
permitam que os usuérios das demonstra¢gfes can@teinham um entendimento inequivoco das
mensuracgdes a valor presente levadas a efeitoapjaos e passivos, compreendendo o seguinte rol
nao exaustivo:

(a) descricdo pormenorizada do item objeto da mensorrag@alor presente, natureza de seus
fluxos de caixa (contratuais ou ndo) e, se aplicévseu valor de entrada cotado a mercado;

(b) premissas utilizadas pela administracao, taxasrde fecompostas por prémios incorporados
e por fatores de risca'risk-free”, risco de crédito etc.), montantes dos fluxos dxac
estimados ou séries de montantes dos fluxos da eatimados, horizonte temporal estimado
ou esperado, expectativas em termos de montaetapotalidade dos fluxos (probabilidades
associadas);

(c) modelos utilizados para calculo de riscdsputs” dos modelos;

(d) breve descricdo do método de alocagdo dos descentis procedimento adotado para
acomodar mudancas de premissas da administracao;

(e) propdsito da mensuragdo a valor presente, se pemalrecimento inicial ou nova medicdo e
motivacdo da administracéo para levar a efeitprtadedimento;

(N outras informacdes consideradas relevantes.



