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24 de maio de 2006
057/2006-DG

OFiCIO CIRCULAR
Membros de Compensacao e Corretoras de Mercadorias
Ref.: Conta Especial de Liquidac¢io (CEL).
Prezados Senhores,

A Clearing de Derivativos € o Banco BM&F desenvolveram a Conta Especial
de Liquidagd@o (CEL), com o intuito de possibilitar, a pedido da Corretora, a
liquidacao financeira de operagdes de clientes de forma direta, desde que estes
atendam a critérios minimos de volume estabelecidos. Os comandos relativos,
principalmente a pagamentos ao cliente titular da CEL, deverdo, sempre,
contar com a anuéncia da Corretora/Membro de Compensagdo a qual esteja
vinculada.

Em outras palavras, por intermédio do Banco BM&F, os clientes usuarios da
CEL poderdo realizar a liquidagdo de suas operagles diretamente com a
Clearing de Derivativos, para esta pagando ou desta recebendo, sendo que,
nesta ultima hipdtese, a Corretora a qual a CEL esteja vinculada, podera
determinar que os respectivos valores transitem previamente por conta
corrente de sua propria titularidade.

Apesar da segregacdo dos valores a pagar e a receber do fluxo financeiro da
Corretora, a utilizagdo da CEL nf3o altera o principio da “cadeia de
responsabilidade” da Clearing de Derivativos, segundo o qual as Corretoras
sdo responsaveis, perante os Membros de Compensagéo, pela liquidag@o das
operagles proprias € de clientes, enquanto os Membros de Compensagdo
figuram como responséaveis por todos os pagamentos perante a Clearing.
Nesse sentido, caso determinado cliente apresente, por qualquer razéo, saldo
nulo ou insuficiente na CEL, os valores por ele devidos deverdo ser pagos
pela Corretora ao Membro de Compensagdo e por este a Clearing.
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A CEL sera mantida na titularidade do cliente final e estard vinculada,
necessariamente, a uma Corretora. Assim, os valores financeiros liquidados
por meio da CEL corresponderdo as operagdes que o cliente tiver registrado
na Corretora em questdo. Se o cliente possuir posi¢des em aberto em mais de
uma Corretora, podera ser titular de mais de uma CEL.

1. Habilita¢do de Clientes 3 CEL

Poderdo candidatar-se a usuarios da CEL as institui¢es financeiras nfo-
detentoras de contas “reservas bancarias”, os fundos de investimento, os
investidores ndo-residentes nos termos da Resolu¢do CMN 2.689/2000 e
outros, a critério da BM&F.

A concessdo da CEL dependera de anuéncia prévia da Clearing de
Derivativos e do Banco BM&F e serd analisada somente a partir de pedido
formulado pela Corretora do cliente. Dessa forma, ndo serfo aceitos os
pedidos de abertura de CEL apresentados diretamente pelos clientes das
Corretoras.

A CEL apenas seré facultada a cliente cujo volume negociado médio ou
cujo volume de posi¢des em aberto na Clearing de Derivativos ou cujas
estimativas futuras para esses volumes, justificadamente, superarem
parametros determinados pela BM&F.

A Corretora interessada em habilitar um cliente devera enviar pedido de
abertura da CEL ao Departamento de Cadastro da BM&F, na forma do
modelo apresentado no Anexo I. Do pedido de abertura, deverdo constar
os documentos mencionados nesse anexo, bem como o dimensionamento,
de maneira consubstanciada, da capacidade de geragdo de negdcios do
cliente junto a Clearing de Derivativos.

2. Abertura da CEL
Concedida a autorizagdo para abertura da CEL, o Banco BM&F
formalizara o Contrato de Abertura, Manutengdo e Movimentacio de
Contas de Depositos, mediante preenchimento dos documentos e dos
formularios relacionados no Anexo II, devidamente assinados pelo cliente
ou por seu representante legal.

A CEL devera ser utilizada, exclusivamente, para movimenta¢do dos
recursos inerentes ao processo de liquida¢do da Clearing de Derivativos,
devendo o Banco BM&F promover seu imediato encerramento caso seja
verificada a ndo conformidade de sua utilizag3o.
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O titular da CEL incorrera no pagamento de tarifas, constantes da “tabela
de tarifas”, divulgada pelo Banco BM&F em meio eletronico.

3. Cancelamento da Autoriza¢do para Abertura da CEL
A BM&F podera cancelar a autorizagdo da CEL que ndo for movimentada
por periodo superior a 90 dias ou nas hipoteses em que for evidenciado o
ndo atendimento, pelo cliente ou pela Corretora por ele responsavel, dos
requisitos fixados para a concessdo da conta.
A autorizagdo também podera ser cancelada se for constatada a nado
observancia, pelo cliente ou pela Corretora, das condigdes e dos
procedimentos estabelecidos no Regulamento e no Manual de
Procedimentos Operacionais da Clearing de Derivativos, bem como nas
demais normas da BM&F.
A autorizagdo poderd ser cancelada, ainda, a pedido da Corretora
responsavel, mediante correspondéncia encaminhada a BM&F com
antecedéncia minima de cinco dias uteis.
Na hipotese de encerramento do relacionamento comercial entre cliente e
Corretora, a BM&F devera ser imediatamente informada, visando o
cancelamento da autorizacdo da CEL.
O cancelamento da autorizagdo da CEL implicara, necessariamente, o
encerramento da conta corrente € dos demais servigos prestados pelo
Banco BM&F ao respectivo titular.
Sera admitida a substituigdo da Corretora vinculada & CEL, caso em que a
conta permanecerd bloqueada até que o processo de substituicdo seja
concluido.

4. Processo Operacional da CEL

Valor a Pagar a Clearing de Derivativos

a) Com base nos relatdrios financeiros diariamente emitidos pela Clearing
de Derivativos, a Corretora informara o cliente do valor a ser pago no
dia, inclusive custos operacionais (exceto corretagem).

b) O cliente devera transferir para a CEL, até o horario maximo de 12:00,
o valor devido, que sera automaticamente bloqueado e informado a
Clearing de Derivativos.

¢) Apds a confirmagdo, pelo Banco BM&F, do pagamento do cliente, a
Clearing de Derivativos excluird, via “mapa complementar”, o
montante pago dos valores multilaterais liquidos da Corretora e do
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Membro de Compensacdo responsaveis, que deverdo liquidar os saldos
restantes no prazo e na forma definidos pela Clearing.

d) Até o horario maximo de 12:30, o Banco BM&F debitara a CEL e
creditara a conta de liquidag@o da Clearing de Derivativos no Sistema
de Transferéncia de Reservas (STR).

e) Na hipdtese de o cliente nao transferir os recursos devidos para a CEL
at€ as 12:00 ou de transferi-los apenas parcialmente até esse horario, o
Banco BM&F confirmard o bloqueio somente dos recursos
efetivamente transferidos. A Clearing de Derivativos, por sua vez,
excluird somente o montante efetivamente transferido dos valores
multilaterais liquidos da Corretora € do Membro de Compensagio
responsaveis, que deverdo liquidar os saldos restantes no prazo e na
forma determinados pela Clearing.

w
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Valor a Receber da Clearing de Derivativos

a) Com base nos relatorios financeiros emitidos diariamente pela Clearing
de Derivativos, a Corretora informard o cliente dos valores a receber,
deduzidos os respectivos custos operacionais.

b) A Clearing de Derivativos, na inexisténcia de determina¢do em
contrario da Corretora, excluira, via “mapa complementar”, o valor a
ser pago para o cliente dos valores multilaterais liquidos da Corretora ¢
do Membro de Compensagdo responsaveis, que deverdo liquidar os
saldos restantes no prazo e na forma estabelecidos pela Clearing.

¢) A Corretora podera até o horario de 12:00 determinar a Clearing o nio
pagamento do crédito devido ao cliente por meio da CEL, hipdtese em
que os valores serdo liquidados por intermédio do respectivo Membro
de Compensagdo e Corretora.

d) Na hipdtese do pagamento diretamente ao cliente titular da CEL, a
Clearing de Derivativos comandara, as 15:25, via STR, a transferéncia
de recursos para o Banco BM&F, que creditara a CEL correspondente
até as 15:30.

5. Depésito e Retirada de Garantias em Dinheiro
A Corretora responsavel pelo cliente titular da CEL devera requisitar a
Clearing de Derivativos ¢ ao Banco BM&F o depoésito e a retirada de
garantias em dinheiro por meio da propria CEL. As garantias em dinheiro
a serem depositadas na Clearing deverdo ser transferidas para a CEL até as
12:00. As garantias em dinheiro a serem retiradas da Clearing serﬁ?
/
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transferidas para o Banco BM&F as 15:25, observada a faculdade de

determinagdo em contrario por parte da Corretora prevista na alinea “c”,
acima.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias da Camara
de Derivativos (Cicero, Radislau, Randolfo e Antdénio Marcos) e do Banco
BM&F (Lofrano, Camilo ¢ Flavio).

Atenciosamente,

Diretor Geral
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Anexo I ao Oficio Circular 057/2006-DG

MODELO DE PEDIDO PARA HABILITACAS) DE CLIENTE A
CONTA ESPECIAL DE LIQUIDACAO (CEL)

Séo Paulo,  de de

A

BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS
Departamento de Cadastro

Praga Antonio Prado, 48, 4° andar

Séo Paulo, SP

Ref: Pedido de Habilitaciio a2 Conta Especial de Liquidacio (CEL).

Prezados Senhores,

Por meio desta, solicitamos a abertura de uma Conta Especial de Liquidacdo (CEL) para
nosso cliente, abaixo identificado, com a finalidade de possibilitar-lhe a liquidagdo de

direitos e obrigagdes, no dmbito da Cimara de Registro, Compensagio e Liquidagdo de
Operagdes de Derivativos BM&F, nos termos do Oficio Circular 000/2006-DG.

Razio social (cliente) CNPJ

Tipe de pessoa
[[] IF s/reservas bancdrias [] Fundos de investimento [J mvestidores nio-residentes

Para tanto, encaminhamos anexos os seguintes documentos:

i. Perfil de investidor do cliente indicado, mencionando sua capacidade de geragio de
negocios junto a Camara de Derivativos;

ii. Copias autenticadas dos atos constitutivos (estatuto social, regulamento do fundo ou
contrato de constituigdo do representante legal, nos termos da Resolugio CMN
2.689/2000), atualizados e devidamente registrados no 6rgio legal competente (cartorio
de registro de titulos e documentos, junta comercial, CVM/BACEN e outros);

iii. Copias autenticadas dos documentos referentes ao quadro social e  representagio (ata
de elei¢do, ata de nomeagdo e/ou posse, alteragio de contrato social), devidamente
registrados no 6rgéo legal competente (junta comercial, cartério de registro de titulos e
documentos e outros). Tratando-se de investidor nio-residente, devem ser apresentados
os documentos do representante legal;

iv. Comprovante de inscrigdo e de situagdo cadastral no CNPJ; e

v. Copia do dltimo balancete e do balango geral do ultimo exercicio.
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Atenciosamente,

(nome e assinatura da Corretora solicitante)

(nome e assinatura da Corretora solicitante)

Razio social (corretora solicitante) CNPJ

De acordo:

(assinatura do cliente)

(assinatura do cliente)

O pedido de habilitagio deveri ser impresso em papel timbrado da corretora
solicitante.

A concordincia com o pedido de habilitacio devera ser dada pelo representante legal
do investidor nio-residente, pelo administrador do fundo ou pelo cliente,
representado pelo(s) diretor(es) com poderes para tal.
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Anexo II ao Oficio Circular 057/2006-DG

INSTRUCAO DE ABERTURA DE CONTA NO BANCO BM&F
CONTA ESPECIAL DE LIQUIDACAO - CONTA CORRENTE

A abertura da Conta Corrente, junto a0 Banco BM&F, € pré-requisito para possibilitar a
liquidac@o de direitos e obrigagdes no 4mbito da CiAmara de Derivativos.

A seguir, consta relagio de documentos necessérios a abertura de Conta Corrente, bem
como outros esclarecimentos.

Lista de Documentos e Exigéncias para Cadastramento

1. Cartdo de Autografos, Identificagdo e Credenciamento de Diretores e Procuradores
(F-DCH-CA-97-01)

2. Contrato de Abertura, Movimentago e Manutengdo de Conta de Depoésito a Vista
(F-DCH-CA-98-02) — duas vias

3. Autorizagio para Retirada e Uso de Senha Eletronica com Nivel de Algada
(F-DCH-CA-99-01)

4. Autorizagdo para Movimentagdes Financeiras (F-DCH-CA-100-01)

5. Copias autenticadas dos documentos de identidade e dos cartdes de inscri¢do no CPF
dos representantes legais (socios, diretores, procuradores ou representantes)

A documentagdo encaminhada com o pedido de concessio da autorizagdo € parte
integrante do cadastro do cliente titular da CEL.

Os modelos dos documentos necessarios a abertura da Conta Corrente poderdo ser
obtidos na pagina da BM&F na internet (Banco BM&F/Abertura de Conta
Corrente/Documentacdo Cadastral).

Os documentos deverdo ser assinados pelo(s) diretor(es) ou procurador(es) com poderes
para representar a institui¢do e enviados ao Departamento de Cadastro da BM&F (Pracga
Antonio Prado, 48, 4° andar), aos cuidados de Glaucia Colucci ou Gerson Schiefer.

A abertura da conta de que trata este anexo somente sera efetivada apOs o recebimento da
documentac¢do respectiva e da manifestagio favoravel do Departamento de Cadastro da
BM&F.
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