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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 156/2025-BCB, DE 6 DE NOVEMBRO DE 2025

Assuntos de Regulagdo — Propde a edigao de
resolugdo do Banco Central do Brasil que visa a
disciplinar os processos de autorizagao relacionados
ao funcionamento das sociedades corretoras de
titulos e valores mobilidrios, das sociedades
corretoras de cambio, das sociedades distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e das sociedades
prestadoras de servicos de ativos virtuais.

Senhor Presidente e Senhores Diretores,

1. O Banco Central do Brasil — BCB submeteu a consulta publica, nos termos dos
Editais de Consulta Publica ns. 110/2024, de 8 de novembro de 2024, e 116/2025, de 30 de
janeiro de 2025, encerrada em 28 de fevereiro deste ano, proposta de resolucdo BCB que visa a
promover aprimoramentos no arcaboucgo regulatdrio referente aos processos de autorizagao
para funcionamento das sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, das sociedades
corretoras de cambio e das sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e a
incorporar a esse arcabouco o processo de autorizacdo das sociedades prestadoras de servicos
de ativos virtuais.

2. Durante a consulta publica, foram recebidas dezesseis manifestacbes que
atenderam aos critérios de qualificacdo e propdsito compativel com o tema, dispondo sobre os
requisitos e demais aspectos contidos na proposta de resolucdo BCB.

3. Com relacdo ao escopo de instituicGes abrangidas na consulta publica, cabe
ressaltar que a Lei n2 14.286, de 29 de dezembro de 2021, que alterou a Lei n? 4.728, de 14 de
julho de 1965, conferiu ao BCB competéncia, que era do Conselho Monetario Nacional — CMN,
para disciplinar as condi¢des de constituicao e de funcionamento de sociedades corretoras de
titulos e valores mobilidrios, sociedades corretoras de cdmbio e sociedades distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios, observadas as diretrizes daquele conselho®. Vale esclarecer que o
art. 99-A da Lei n2 4.728, de 1965, conferiu ampla competéncia normativa e autorizativa ao BCB
guanto a aspectos da constituicdo e funcionamento das instituicdes ali referidas. O referido
dispositivo legal ndo delimita os atos relativos ao funcionamento das instituicdes, que deverao
ser submetidos a aprovacao pelo BCB. Logo, com base na competéncia normativa, o BCB detém
a prerrogativa de estabelecer, na regulamentagao infralegal, os atos condicionados a sua
autorizagao e as condigOes a serem atendidas pelos interessados.

4, Por sua vez, a Lei n? 14.478, de 21 de dezembro de 2022, e o Decreto n? 11.563,
de 13 de junho de 2023, conferiram ao BCB competéncia para disciplinar os processos de
autorizagao das prestadoras de servigos de ativos virtuais, que resultou, na proposta submetida
a consulta publica, na concepcdo de um tipo de instituicdo especifica dedicada a atuar no
mercado de ativos virtuais, denominada sociedade prestadora de servicos de ativos virtuais.

! Diretrizes estabelecidas na Resolu¢ido CMN n2 5.105, de 28 de setembro de 2023.
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5. Nesse sentido, destaco que as instituicdbes acima referidas apresentam
semelhancgas em suas operacdes e nas atividades desempenhadas nos mercados em que atuam,
lidando precipuamente com a intermediagdo de ativos de diferentes naturezas, tais como
moedas, titulos, valores mobiliarios e ativos virtuais.

6. Assim, considero pertinente consolidar as normas de autorizagao dessas
instituicbes em um mesmo ato normativo, com dispositivos especificos para lidar com as
diferencas entre os mercados das instituicdes mencionadas.

7. Atualmente, o processo de autorizagao das sociedades corretoras de titulos e
valores mobiliarios, das sociedades corretoras de cambio e das sociedades distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios é regulamentado pela Resolu¢do CMN n2 4.970, de 25 de novembro
de 2021. Os dispositivos dessa Resolucdo CMN relacionados aquelas instituicées (incisos XI, Xll e
XVIl do art. 19) deverdo ser formalmente revogados, uma vez que a competéncia para dispor
sobre essa matéria foi transferida ao BCB.

8. A resolucdo BCB ora proposta toma como referéncia os dispositivos presentes na
citada Resolucdo CMN n24.970, de 2021, aplicavel aos bancos e a outras instituicGes autorizadas
a funcionar pelo BCB. Além disso, observa a Resolugdo CMN n25.105, de 2023, que, entre outras
diretrizes, estabelece que as normas aplicaveis as corretoras e distribuidoras devem manter
uniformidade e equivaléncia com as normas aplicaveis as demais instituicGes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil. Nesse sentido, mantém-se requisitos e procedimentos
como:
|- capacidade econdmico-financeira dos controladores compativel com as necessidades
operacionais, origem licita dos recursos, reputacdo ilibada e capacitacdo técnica dos
administradores da institui¢ao;
Il - exigéncia de autorizacdo deste Banco Central para alteracdes de controle da instituicao; e
[l - hipdteses e procedimentos gerais de cancelamento de autorizagdes.

9. Ha, contudo, a inclusdo de medidas que visam a adequar os processos de
autorizagao a mudangas recentes aprovadas para o segmento de instituicdes de pagamento.
Ademais, incorporam-se disposicdes destinadas aos segmentos de intermediagdo e normas
especificas para lidar com a regulacao de um novo tipo de instituicdo: as sociedades prestadoras
de servicos de ativos virtuais.

10. Entre as principais inovacbes propostas, aplicaveis a todos os segmentos de que

trata a proposta de resolugao BCB, destaco:

|- requisito de apresentagao de endereco de uso efetivo e exclusivo pela entidade pleiteante;

Il - limitacdo de transformacdo das referidas instituicdes apenas em outras instituicdes de
intermediacdo, objeto dessa mesma resolucdo BCB; e

lll - aprimoramento das definicdes relativas a participacdo qualificada, para abarcar outras
hipoteses que representem influéncia relevante na instituicdo.

11. No tocante a inclusdo das sociedades prestadoras de servicos de ativos virtuais no

conjunto de entidades reguladas e autorizadas a funcionar pelo BCB, destaco:

|- procedimentos de cessacdao de atividades a serem adotados, caso o processo de
autorizacdo das prestadoras de servicos de ativos virtuais seja arquivado ou indeferido; e
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Il- segmentacdo em fases do processo de autorizacao, para efetivar o prazo de adequacdo
garantido pelo art. 92 da Lei n2 14.478, de 2022, as sociedades prestadoras de servicos de
ativos virtuais que estejam operando na data de entrada em vigor da resolucdo BCB
proposta.

12. A fim de que os processos de autorizacao das instituicdes sejam adaptados a nova
regulamentacdo e as unidades internas se preparem de forma adequada para aspectos
operacionais decorrentes desses processos, considerando ainda, nesse contexto, a incorporagao
de um novo tipo de instituicdo, proponho que a resolucdo BCB ora proposta entre em vigor em
2 de fevereiro de 2026. Esse prazo permitirda que as referidas unidades ajustem os atos
normativos sob a sua competéncia regimental, caso das instrucdes normativas que tratam de
requerimentos documentais que devem ser atendidos pelas entidades pleiteantes.

13. Por fim, cumpre ressaltar que, por forca do art. 52 da Lei n2 13.874, de 20 de
setembro de 2019, as propostas de edicdo e de alteracdo de atos normativos de interesse geral
de agentes econdmicos ou de usudrios dos servicos prestados, editadas por 6rgdo ou entidade
da administracdo publica federal, incluidas as autarquias e as fundac¢des publicas, serdo, em
regra, precedidas da realizacdo de andlise de impacto regulatério — AIR, que conterd informacgdes
e dados sobre os possiveis efeitos do ato normativo para verificar a razoabilidade do seu impacto
econdmico.

14. Entretanto, o art. 49, inciso V, alineas “b” e “c”, do Decreto n2 10.411, de 30 de
junho de 2020, que regulamenta essa Lei, dispde que podera ser dispensada a AIR, desde que
haja decisdo fundamentada, na hipdtese de edicdo de ato normativo que vise preservar liquidez,
solvéncia ou higidez dos mercados financeiros, de capitais e de cdmbio ou dos sistemas de
pagamentos, como é o caso da resolucdo BCB ora proposta. O devido tratamento normativo dos
processos de autorizagao é fundamental a avaliagao da habilitagao e capacidade das instituigdes
para integrar os sistemas regulados por esta Autarquia, o que, em ultima instancia, garante a
solidez desses sistemas?.

a_n n.n

15. Assim, com base no disposto no art. 11, inciso lll, alineas “a” e "n", item 1, e no
o, n oaw:n

art. 20, inciso VI, alineas “c” e “j”, todos do Regimento Interno deste Banco Central, trago o
assunto a consideracdo deste colegiado, na forma da anexa minuta de resolucao BCB.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN
Diretor de Regulagao

Anexo: 1.

2 Acrescente-se que o art. 49, inciso IV, do Decreto n? 10.411, de 2020, permite dispensar a AIR, no caso de ato
normativo que vise a atualizagdo ou a revogacdo de normas consideradas obsoletas, sem alteragdo de mérito. E o
que ocorre em relagdo as sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, as sociedades corretoras de cambio
e as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, ja que ndo hd alteracdo substancial de mérito em
relacdo as regras ja observadas por essas entidades, por forca da Resolugdo CMN n? 4,970, de 2021.
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RESOLUCAOBCBNe ,DE  DE NOVEMBRO DE 2025

Disciplina os processos de autorizagao relacionados
ao funcionamento das sociedades corretoras de
cambio, das sociedades corretoras de titulos e
valores mobilidrios, das sociedades distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios e das sociedades
prestadoras de servicos de ativos virtuais.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessao realizada em  de novembro
de 2025, com base no disposto nos arts. 22, 49, 52, paragrafo Unico, 72, 82 e 92 da Lei n? 14.478, de 21 de
dezembro de 2022, 12 e 22 do Decreto n? 11.563, de 13 de junho de 2023, e 92-A da Lei n2 4.728, de 14
de julho de 1965, e tendo em vista o disposto na Resolu¢gdo CMN n2 5.105, de 28 de setembro de 2023,

RESOLVE:

CAPITULO |
DO OBJETO E DO AMBITO DE APLICACAO

Art. 12 Esta Resolugdo disciplina os processos de autorizacdo relacionados ao
funcionamento das seguintes institui¢des:

| - sociedades corretoras de cambio;
Il - sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios;
Il - sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios; e

IV - sociedades prestadoras de servigos de ativos virtuais.

CAPITULO II
DOS REQUISITOS

Art. 22 S3o requisitos para as autorizacdes de que trata esta Resolucdo:

| - capacidade econ6mico-financeira dos controladores, de forma isolada ou em conjunto,
compativel com o capital necessario a estruturacdo e a operagao da instituicdo, bem como as
contingéncias decorrentes da dinamica do mercado;

Il - origem licita dos recursos utilizados na integralizagao do capital social, na aquisicao de
controle e de participagao qualificada;

Il - viabilidade econ6mico-financeira do empreendimento;

IV - compatibilidade da infraestrutura de tecnologia da informacao com a complexidade e
os riscos do negdcio;

V - compatibilidade da estrutura de governanca corporativa com a complexidade e os riscos
do negdcio;
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VI - reputagdo ilibada dos administradores, dos controladores e dos detentores de
participacdo qualificada, no caso de pessoas naturais;

VIl - conhecimento, pela administracdo, do ramo do negdcio, do segmento em que a
instituicdo pretende operar, da dinamica de mercado, das fontes de recursos operacionais, do
gerenciamento das atividades e dos riscos a elas associados;

VIl - capacitagdo técnica dos administradores, compativel com as fun¢bes a serem
exercidas no curso do mandato;

IX - atendimento aos requerimentos minimos de capital e de patrimoénio previstos na
regulamentagao em vigor; e

X - informacdo do endereco das instalagdes fisicas da sede da instituicdo.

§ 12 Para fins do disposto nesta Resolucdo, a administracdo compreende os socios
administradores, os diretores e os membros do conselho de administracdo, se houver.

§ 22 Na comprovacdo do requisito referido no inciso | do caput, o Banco Central do Brasil
poderd considerar, subsidiariamente, nos pedidos de autorizacdo de sociedade prestadora de servicos de
ativos virtuais em atividade, o patrimonio liquido, a obtencdo de lucro recorrente realizado nos ultimos
cinco anos e outras situagoes, a critério dessa Autarquia.

§ 32 A instituicdo interessada na autorizacdo deve elaborar e manter, a disposicao do
Banco Central do Brasil, plano de negdcios atualizado.

§ 42 O Banco Central do Brasil podera exigir, antes ou depois da expedicdo das autoriza¢des
disciplinadas nesta Resolugdo, a apresentacao, no todo ou em parte, do plano de negdcios referido no §
39,

§ 52 Na comprovacdo dos requisitos referidos no caput, o Banco Central do Brasil podera
requerer certificagdao técnica ou avaliagao emitida por empresa qualificada independente.

§ 62 O endereco de que trata o inciso X do caput deve ser de uso efetivo e exclusivo da
instituicdo, sendo vedada a indicagao de enderego de coworking, de escritdrio virtual ou de outro espago
compartilhado como sede da instituicdo, exceto no caso de instituicdbes que integrem o mesmo
conglomerado.

CAPITULO Il
DAS AUTORIZACOES

Art. 32 Dependem de autorizagao do Banco Central do Brasil:

| - o funcionamento da instituicdo, condicionado ao cumprimento dos requisitos previstos
no art. 29;

Il - a mudanca de modalidade de sociedade prestadora de servicos de ativos virtuais,
condicionada ao cumprimento dos requisitos previstos no art. 22, caput, incisos I, IV, V, VIl e IX;

Il - a transferéncia ou alteracdo de controle societdrio, condicionada ao cumprimento dos
requisitos previstos no art. 29, caput, incisos |, Il e VI, e das condi¢des previstas nos Capitulos IV e V, bem
como do requisito previsto no art. 29, caput, inciso lll, nos casos de mudancga de natureza estratégica ou
operacional;
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IV - a fusdo, cisdao ou incorporagao de instituicdao relacionada no art. 12, condicionadas ao
cumprimento dos requisitos previstos no art. 22, caput, incisos lll e IX;

V - a transformacdo societaria;

VI - a posse e o exercicio de eleitos ou nomeados para cargos de administracdo,
condicionados ao cumprimento dos requisitos previstos no art. 22, caput, incisos VI e VIII, e das condicdes
previstas no Capitulo V;

VIl - a alteragao do valor do capital social, condicionada ao cumprimento do requisito
previsto no art. 29, caput, inciso |l, em caso de aumento, ou dos requisitos previstos no art. 29, caput,
incisos lll e IX, em caso de reducdo do capital;

VIl - a mudanga da denominacdo social; e

IX - a mudanca de objeto social para algum tipo de instituicdo previsto nesta Resolucdo,
condicionada ao cumprimento dos requisitos previstos no art. 22, caput, incisos lll e IX, observada a
regulamentacdo aplicavel ao tipo de instituicdo resultante, conforme o caso.

§ 12 A autorizagdo prevista no inciso VIl do caput ndo se aplica aos aumentos de capital
integralizados com recursos origindrios de:

| - lucros acumulados;
Il - reservas de capital e de lucros; ou
Il - créditos a acionistas a titulo de remuneracao do capital.

§ 292 O Banco Central do Brasil, para avaliagdo do cumprimento dos requisitos previstos no
art. 29, caput, incisos |, Il e VI, podera requerer aos integrantes do grupo de controle, aos detentores de
participacdo qualificada e aos eleitos ou nomeados para cargos de administragdo, autorizagcdo expressa
para:

| - a Secretaria da Receita Federal do Brasil fornecer ao Banco Central do Brasil as cépias
das declaracées de rendimentos, de bens e direitos e de dividas e 6nus reais relativas aos trés ultimos
exercicios fiscais, para uso exclusivo no processo de autorizacdo de que trata o caput; e

Il - o Banco Central do Brasil acessar informagdes a seu respeito constantes de qualquer
sistema publico ou privado de cadastro e informacdes, inclusive processos e procedimentos judiciais ou
administrativos e inquéritos policiais.

§ 32 O Banco Central do Brasil podera condicionar as autorizagdes de que tratam os incisos
Il e IX do caput a liquidacdo das operacdes passivas ndo autorizadas para a modalidade pretendida.

§ 42 A exigéncia de autorizagao prevista noinciso Ill do caput ndo se aplica as transferéncias
de controle societario para pessoas juridicas em que ndo ocorra alteragao no quadro de controladores
finais da instituicao.

Art. 42 O Banco Central do Brasil, considerando o objeto da autorizacdo, o porte da
instituicao e a complexidade do negdcio, divulgara os procedimentos, os documentos e as informagdes
exigidos nos processos de autorizacdao de que trata esta Resolucdo, bem como os respectivos prazos,
tendo em vista o atendimento aos requisitos relacionados a cada processo de autorizacdo especifico.

Art. 52 O Banco Central do Brasil, antes ou depois da expedi¢do das autorizagGes previstas
no art. 39, podera:
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| - requisitar quaisquer documentos e informacdes adicionais que julgar necessdrios, bem
como solicitad-los a outros érgdos da administracado publica e a autoridades no exterior; e

Il - convocar para entrevista os controladores, os detentores de participacdo qualificada e
os administradores.

Art. 62 O Banco Central do Brasil divulgara, com vistas a possibilitar a manifestagao do
publico em geral quanto a eventuais objecdes, as seguintes informacdes referentes a pedidos de interesse
da instituicao:

| - o nome:

a) das pessoas interessadas em assumir a condi¢do de controlador; e
b) dos eleitos ou nomeados para cargos de administracao; e

Il - os pedidos de cancelamento de autorizagcdo para funcionamento.

§ 12 A divulgacdo de que trata o inciso | do caput sera restrita as pessoas cujo nome nao
tenha sido anteriormente aprovado pelo Banco Central do Brasil.

§ 22 Considerando a natureza e o porte da instituicdao, bem como a complexidade e os
riscos envolvidos na autorizacdo, o Banco Central do Brasil podera divulgar informacdes adicionais as
previstas neste artigo, inclusive as relativas as pessoas cujo nome tenha sido anteriormente aprovado
pelo Banco Central do Brasil.

§ 32 Os prazos para apresentacao de objecdes por parte do publico em decorréncia da
divulgacdo das informacGes de que trata o caput serdo definidos pelo Banco Central do Brasil em ato
normativo complementar.

CAPITULO IV
DO CONTROLE SOCIETARIO E DA PARTICIPACAO QUALIFICADA

Art. 72 Para os fins desta Resolucdo, entende-se como:

| - controlador: pessoa que, individualmente ou em conjunto com demais integrantes de
grupo de controle de que participe, detenha direitos de sécio correspondentes a maioria do capital
votante da instituicao:

a) no caso de pessoa natural, de forma direta ou indireta; ou

b) no caso de pessoa juridica, de forma direta ou, se de forma indireta, desde que:

1. figure no ultimo nivel dos ramos da cadeia de controle da instituicdo; e

2. seus controladores ndo sejam passiveis de identificagao na forma prevista neste inciso;

Il - grupo de controle: grupo de pessoas vinculadas por acordo de votos ou sob controle
comum que assumem a condicdo de controlador da instituicdo, na forma definida no inciso |;

Il - cadeia de controle: conjunto de pessoas juridicas por intermédio do qual o controle da
instituicdo é exercido;
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IV - integrante da cadeia de controle: pessoa juridica integrante do conjunto de pessoas
por intermédio do qual o controle da instituicdo é exercido, exceto a pessoa juridica referida no inciso |,
alinea “b”; e

V - detentor de participacdo qualificada: fundo de investimento ou pessoa natural ou
juridica, ndo controladora e ndo integrante da cadeia de controle da instituicdo, que detenha:

a) participacdo direta equivalente a 15% (quinze por cento) ou mais do capital votante da
instituicdo, de pessoa juridica controladora ou de integrante da cadeia de controle da instituicdo;

b) participagdo direta equivalente a 10% (dez por cento) ou mais do capital total da
instituicdo, de pessoa juridica controladora ou de integrante da cadeia de controle da instituicdo, quando
esse capital ndo consistir integralmente de capital votante; ou

c) controle de pessoa juridica detentora da participacdo prevista na alinea "a" ou na alinea
Ilbll
§ 12 Considera-se no ultimo nivel de ramo da cadeia de controle da instituicdo, nos casos

de participagao direta ou indireta, a instituicdo financeira ou assemelhada sediada no exterior responsavel
pela consolidacdo global do grupo financeiro.

§ 22 As definicGes de controlador e de detentor de participacdo qualificada aplicam-se aos
usufrutuarios do direito de voto.

§ 32 Nos casos em que o controle da sociedade ndo seja identificado segundo os critérios
mencionados nos incisos |, Il e lll do caput, o Banco Central do Brasil poderd utilizar outros elementos
para identificar os controladores, entre eles:

| - a maioria de votos nas deliberacGes da reunido ou assembleia e o poder de eleger a
maioria dos administradores; ou

Il - a efetividade na conducdo dos negdcios sociais.

§ 42 No caso de participagao qualificada detida por fundo de investimento, as disposi¢des
aplicdveis a pessoa natural ou juridica detentora de participa¢do qualificada previstas nesta Resolucao
poderdo ser extensiveis aos quotistas do fundo de investimento que efetivamente detenham poderes
para conducdo de sua atuacdo, nos termos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

§ 52 O Banco Central do Brasil poderd exigir a celebracdo de acordo de acionistas ou de
quotistas, contemplando a expressa definigdo do controle societario, direto ou indireto.

§ 62 Para fins do disposto neste artigo, sera considerada a eventual atribuicdo de voto
plural a uma ou mais classes de agdes ordinarias.

§ 72 Nao sdo admitidos fundos de investimento como controladores ou integrantes de
grupo de controle das instituicdes referidas no art. 12.

Art. 82 A participagao societaria direta que implique controle das institui¢des referidas no
art. 12 somente podera ser exercida por:

| - pessoas naturais;
Il - instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - instituicGes financeiras ou assemelhadas sediadas no exterior; ou
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IV - pessoas juridicas sediadas no pais que tenham por objeto social exclusivo a participagao
societaria em instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

§ 12 Admite-se a participagdo, no controle das instituicdes de que trata o art. 12, de pessoas
juridicas sem fins lucrativos que, na data de entrada em vigor desta Resolugao, ja participem do controle
de instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

§ 22 O disposto no caput deste artigo ndo se aplica as instituicdes de que trata o art. 19,
caput, incisos I, Il e lll, constituidas antes de 28 de novembro de 2002, enquanto perdurar a estrutura de
controle existente naquela data.

CAPITULO V
DA POSSE E DO EXERCICIO DE CARGOS DE ADMINISTRACAO E DA ASSUNCAO DA CONDICAO DE
INTEGRANTE DO GRUPO DE CONTROLE OU DE DETENTOR DE PARTICIPACAO QUALIFICADA

Art. 92 Na comprovacdo do cumprimento do requisito de reputacdo ilibada, mencionado
no art. 29, caput, inciso VI, devera ser considerada a existéncia de:

| - processo criminal ou inquérito policial;

Il - processo judicial ou administrativo que tenha relacdo com o Sistema Financeiro
Nacional, o Sistema de Consércios, o Sistema de Pagamentos Brasileiro ou a prestacdo de servicos de
ativos virtuais;

lll - processo relativo a insolvéncia, liquidacdo, intervencdo, faléncia ou recuperacao
judicial;

IV - inadimplemento de obrigacdes; e

V - outras situacOes, ocorréncias ou circunstancias analogas.

Paragrafo Unico. Na andlise das situacbes e ocorréncias previstas no caput, serdo
consideradas a relevancia, a gravidade, a recorréncia e as circunstancias de cada caso.

Art. 10. A comprovacdo do atendimento do requisito de capacitacdo técnica dos
administradores, mencionado no art. 29, caput, inciso VIlII, envolve as competéncias e as qualificacdes
necessarias ao exercicio das funcdes, compativeis com a natureza, o porte, a complexidade e os riscos
incorridos pela instituigao.

Paragrafo uUnico. A comprovagdo de capacitagao técnica mencionada no caput é
dispensada nos casos de administrador com mandato em vigor na prdpria instituicdo ou em outra
instituicdo integrante de conglomerado prudencial de que participe, desde que anteriormente autorizado
pelo Banco Central do Brasil, salvo determinagao contrdria dessa Autarquia.

Art. 11. S3o condicOes para o exercicio dos cargos de administracdo e para a assuncao da
condigdo de controlador ou de detentor de participagao qualificada nas instituicdes referidas no art. 19,
além de outras exigidas pela legislagdo e pela regulamentagdo em vigor:

| - ser residente no pais, para os cargos de direcao;

Il - ndo estar impedido por lei especial, nem condenado por crime falimentar, de sonegagao
fiscal, de prevaricacdo, de corrupcgdo ativa ou passiva, de concussdo, de peculato, contra a economia
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popular, a fé publica, a propriedade ou o Sistema Financeiro Nacional, nem condenado a pena que vede,
ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos;

lll - ndo estar declarado inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargos em drgaos
estatutarios ou contratuais em institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou em
entidades de previdéncia complementar, sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo,
companhias abertas ou entidades sujeitas a supervisdo da Comissao de Valores Mobiliarios;

IV - ndo estar declarado falido ou insolvente; e

V - ndo ter seu nome sido objeto de prévia decisao de indeferimento ou de revisdao de
decisdo autorizativa em razdo da apresentacdo de declaracdo falsa, omissa ou discrepante dos
correspondentes fatos em pedido de autorizacdo perante o Banco Central do Brasil, nos trés anos
anteriores a instrucdo do pedido de autorizacdo em analise.

Art. 12. AsinstituicOes referidas no art. 12 que forem constituidas sob a forma de sociedade
limitada devem prever em seu contrato social que o mandato dos administradores eleitos ou nomeados:

| - serd por prazo determinado, ndo superior a quatro anos, admitida a reconducdo; e
Il - se estenderd até a posse dos seus substitutos.

Art. 13. Caso o eleito ou nomeado para cargo de administracdo ndo seja autorizado pelo
Banco Central do Brasil, inclusive apds a posse ou inicio do exercicio, a sociedade deverd, no prazo de
trinta dias, contado da data em que a decisdo de indeferimento se tornar definitiva, realizar a elei¢do ou
a nomeacdo do substituto da pessoa ndo aprovada.

Paragrafo Unico. A determinacdo prevista no caput fica dispensada no caso de ser atendida
a quantidade minima de membros para os respectivos cargos prevista no estatuto ou contrato social.

Art. 14. O afastamento temporario de ocupantes de cargos de administra¢cdo determinado
antes da instauragdao ou durante a tramitacdao de processo administrativo sancionador nao exclui o
afastado do alcance das vedacdes aplicdveis aos ocupantes em exercicio.

Art. 15. O Banco Central do Brasil podera determinar o afastamento de administradores
com mandato em vigor, caso sejam constatadas, a qualquer tempo, circunstancias que caracterizem o
descumprimento do requisito referido no art. 22, caput, inciso VI, e das condigdes previstas no art. 11
desta Resolugao.

CAPITULO VI
DO ARQUIVAMENTO, DO INDEFERIMENTO E DA REVISAO DAS AUTORIZACOES

Art. 16. Com relacdo aos pedidos de autorizacdo de que trata esta Resolucdo, o Banco
Central do Brasil podera:

| - arquivar, sem apreciacdao do mérito do pedido, se:

a) verificar que o objeto ou os elementos que servem de base para o pedido foram
alterados no curso do processo;

b) houver descumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo em vigor;
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c) identificar que ndo foram atendidas as exigéncias para complementar a instrucdo do
processo no prazo estabelecido;

d) deixarem os controladores, os detentores de participacdo qualificada ou os
administradores de atender a convocacado do Banco Central do Brasil para entrevista; ou

e) estiver a instru¢do em desacordo com o formato exigido na regulamentacdo vigente; ou
Il - indeferir, se vier a apurar:

a) circunstancia que possa afetar a reputacdo dos administradores, dos controladores ou
dos detentores de participagao qualificada;

b) falsidade ou omissdo nas declaracbes e nos documentos apresentados na instrucdo dos
processos ou discrepancia entre eles e os fatos ou dados apurados na analise; ou

c) ndo atendimento a qualquer dos requisitos ou condi¢des estabelecidas nesta Resolucdo
ou a hdo comprovacao, pelos interessados, do atendimento desses requisitos ou condigdes.

Paragrafo Unico. Nos casos de que trata o inciso |l do caput, o Banco Central do Brasil,
antes da decisdo, podera conceder prazo aos interessados para manifestacao.

Art. 17. O Banco Central do Brasil podera rever a decisdo de aprovacdo ou de autorizacdo,
considerando a relevancia dos fatos, tendo por base as circunstancias de cada caso e o interesse publico,
caso verifique:

| - falsidade ou omissdo nas declaragdes e nos documentos apresentados na instrugdo dos
processos ou discrepancia entre eles e os fatos ou dados apurados; ou

Il - circunstancias preexistentes a decisdo capazes de afetar a avaliacdo relativa ao
atendimento dos requisitos e das condi¢des para as aprovacoes e autorizagcdes.

§ 12 No caso de transferéncia de controle, de reorganizagdo societdria, da assuncdo da
condicdo de controlador ou de detentor de participacdo qualificada e na ocorréncia das situacoes
previstas no caput, o Banco Central do Brasil poderd determinar que a operacao seja regularizada,
inclusive mediante o seu desfazimento ou a alienacdo da participacao.

§ 22 Nas hipdteses descritas no caput, o Banco Central do Brasil deverd notificar a
instituicdo para se manifestar sobre a irregularidade apurada.

§ 32 O d4rgao de registro competente serd comunicado da medida adotada pelo Banco
Central do Brasil.

Art. 18. No caso de indeferimento ou de arquivamento do pedido de autorizagdo para
funcionamento ao qual ndo caiba mais recurso, a sociedade prestadora de servicos de ativos virtuais que
ja esteja prestando servicos de ativos virtuais devera, no prazo de trinta dias contados a partir do
recebimento da notificacdo da decisdo do Banco Central do Brasil:

| - cessar a prestacdo de servicos de ativos virtuais e de outros servicos sujeitos a
autorizacdo do Banco Central do Brasil;

Il - comunicar o encerramento da prestagao de servigos de ativos virtuais a clientes,
usuarios e demais partes interessadas por meio dos mesmos canais habitualmente empregados para a
publicidade de seus servicos e produtos, com indicacdo clara e destacada dos procedimentos e prazos
para a devolucdo de ativos virtuais e a liquidacdo de operacdes;
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Il - devolver os ativos virtuais de seus clientes e usuarios, transferindo-os para instituicoes
habilitadas a prestar servigos de ativos virtuais no Brasil, indicadas e em nome dos respectivos clientes e
usuarios; e

IV - devolver os recursos financeiros de seus clientes e usudrios, transferindo-os para contas
de pagamento ou contas de depdsito de titularidade desses clientes e usudrios mantidas em instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

CAPITULO VII
DO CANCELAMENTO DE AUTORIZACOES

Art. 19. O cancelamento de autorizacdo para funcionamento ocorrerd nas seguintes
hipoteses:

| - a pedido da instituicao; e
Il - de oficio, pelo Banco Central do Brasil.

§ 12 Na hipdtese de extingdo da instituicdio decorrente de fusdo, cisdo total ou
incorporacdo, ficam dispensados os procedimentos relativos ao cancelamento de autorizacdo para
funcionamento, desde que a sociedade resultante ou sucessora seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

§ 22 O Banco Central do Brasil podera condicionar o cancelamento de que trata o inciso |
do caput a liquidagdo ou transferéncia das operacdes privativas ou permitidas a instituicdo em razdo da
respectiva autorizagao.

§ 32 A dissolucdo da sociedade ou a mudanca de seu objeto social que resulte na sua
descaracterizagdo como instituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil implica o
cancelamento da respectiva autorizacdo para funcionamento, na forma do inciso | do caput.

Art. 20. A sociedade deve divulgar a seus clientes, por meio de seu sitio na internet,
aplicativo em dispositivos mdéveis e em suas dependéncias, conforme aplicavel, que pretende ingressar
com pedido de cancelamento de autorizacdo para funcionamento, com antecedéncia minima de trinta
dias da data do referido pedido.

Art. 21. O Banco Central do Brasil podera efetuar o cancelamento de que trata o art. 19,
caput, inciso I, quando constatada, a qualquer tempo, uma ou mais das seguintes situacdes:

| - falta de pratica habitual da atividade objeto da autorizacao;
Il - ndo localizacdo da instituicdo no endereco informado ao Banco Central do Brasil;

[l - interrupgao, por mais de quatro meses, sem justificativa, do envio ao Banco Central do
Brasil dos demonstrativos, mapas e informacgdes exigidos pela regulamentacdo em vigor; e

IV - descumprimento do plano de negdcios durante o seu periodo de abrangéncia, de forma
insuficientemente justificada, a critério do Banco Central do Brasil.

§ 12 O Banco Central do Brasil, previamente ao cancelamento previsto neste artigo,
devera:
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| - divulgar ao publico sua intengdao de cancelar a respectiva autorizagdo, com vistas a
eventual apresentagao de objegdes no prazo de trinta dias;

Il - notificar a instituicao para se manifestar sobre a intengdo de cancelamento; e

lll - considerar os riscos do cancelamento para a estabilidade do Sistema Financeiro
Nacional, para o Sistema de Pagamentos Brasileiro, para a prestacao de servicos de ativos virtuais, para a
poupanga popular e para os credores operacionais da instituicao.

§ 22 Efetivado o cancelamento de que trata este artigo, o Banco Central do Brasil
comunicara esse fato ao érgado de registro competente.

§ 32 No caso de instituicdo submetida ao regime de liquidacdo extrajudicial, o
cancelamento previsto neste artigo ocorrerd no encerramento do regime, exceto na hipdtese de
transferéncia do controle societario da instituicdo.

CAPITULO VIII
DAS COMUNICACOES

Art. 22. Devem ser comunicados ao Banco Central do Brasil:
| - a assungdo da condicdo de detentor de participa¢do qualificada;

Il - a alteracdo da estrutura de cargos de administracdo prevista no estatuto ou contrato
social da sociedade; e

lIl - os aumentos de capital de que trata o art. 32, § 19,

§ 12 Na ocorréncia da situacdo descrita no inciso | do caput, o Banco Central do Brasil
poderd, no prazo de sessenta dias da comunicacdo, exigir a comprovacao do cumprimento dos requisitos
previstos no art. 29, caput, incisos Il e VI, e das condi¢des de que trata o art. 11.

§ 22 Examinados os aspectos da situacdo referida no inciso | do caput e constatado o
descumprimento dos requisitos aplicdveis, o Banco Central do Brasil poderda determinar o seu
desfazimento ou a alienagao da participacao qualificada.

CAPITULO IX
DISPOSICOES GERAIS

Art. 23. O Banco Central do Brasil, na andlise dos processos de que trata esta Resolucao,
considerando as circunstancias de cada caso concreto e o contexto dos fatos, podera dispensar,
excepcionalmente e diante de interesse publico devidamente justificado, o cumprimento dos requisitos
e das condicdes estabelecidas para o ingresso na condicdo de controlador das instituicdes de que trata o
art. 12 ou para o exercicio dos cargos de administragao.

Art. 24. Asinstituicdes referidas no art. 12 que forem constituidas sob a forma de sociedade
limitada devem prever, em seu contrato social, a observancia supletiva da Lei n26.404, de 15 de dezembro
de 1976, nos termos do pardgrafo unico do art. 1.053 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002 — Cédigo
Civil, inclusive no que diz respeito a retengdo de lucros e a constituicdo, a reversao e a utilizagao de

reservas.
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Art. 25. O Banco Central do Brasil podera realizar inspecdo pré-operacional na requerente
ou interessada, a fim de avaliar a compatibilidade entre a estrutura organizacional implementada e os
requisitos previstos no art. 22, caput, incisos lll a V.

Paragrafo unico. Constatada incompatibilidade entre a estrutura organizacional existente
e os requisitos previstos no art. 29, caput, incisos lll a IV, o Banco Central do Brasil determinara prazo para
correcdo, apos o qual, em caso de desatendimento, indeferird o pedido.

Art. 26. O processo de autorizagao para funcionamento da sociedade prestadora de
servigos de ativos virtuais que, na data da entrada em vigor desta Resolugao, estiver em atividade nos
termos do art. 92 da Lei n? 14.478, de 21 de dezembro de 2022, serd conduzido em duas fases,
estruturadas da seguinte forma:

| - fase 1:

a) andlise da comprovacdo de que a sociedade referida no caput estava em atividade na
data da entrada em vigor desta Resolucdo e da disciplina especifica que trata da constituicdo e do
funcionamento das sociedades prestadoras de servicos de ativos virtuais;

b) andlise do atendimento ao requisito previsto no art. 22, caput, inciso VI, e as condi¢Ges
previstas no Capitulo V desta Resolucdo, relativamente aos controladores e aos detentores de
participacdo qualificada; e

c) andlise do atendimento ao requisito previsto no art. 22, caput, inciso IX, desta Resolucao.

Il - fase 2: andlise do atendimento aos demais requisitos dispostos no art. 22 desta
Resolucdo.

§ 12 Para fins do disposto no inciso |, alinea “c”, do caput, o Banco Central do Brasil podera
exigir a apresentacdo de demonstracGes financeiras auditadas da requerente ou interessada.

§ 22 Na fase 2 de que trata o inciso |l do caput, o Banco Central do Brasil podera solicitar a
atualizagao dos documentos que comprovem o atendimento dos requisitos e condigdes mencionados no
inciso |, alineas “b” e "c¢", do caput, com vistas a analise da manutencdo desse atendimento no curso do
processo.

Art. 27. Aplica-se o disposto nesta Resolugdo aos pedidos de autorizagdao protocolizados
no Banco Central do Brasil a partir de sua vigéncia.

CAPITULO X
DISPOSICOES FINAIS

Art. 28. Esta Resolugdo entra em vigor em 2 de fevereiro de 2026.

GILNEU FRANCISCO ASTOLFI VIVAN
Diretor de Regulacdo
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