17 de setembro de 2020
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OFiCIO CIRCULAR

Revogado Pelo Oficio Circular n® 047/2021PRE, de 11 de maio de 2021
Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Politica de Tarifacao do Contrato Futuro de Taxa Média de Depésitos

Interfinanceiros de Um Dia (DI1)

Informamos que, a partir de 30/11/2020, inclusive, entrara em vigor a nova
politica de tarifacdo para emolumentos e tarifa de registro do Contrato Futuro de
Taxa Média de Depbdsitos Interfinanceiros de Um Dia (DI1). A partir dessa data

também sera encerrado o Programa HFT DI Vértices Curtos.

Além disso, a partir de 30/10/2020, inclusive, entrara em vigor o novo modelo
de célculo da tarifa de permanéncia do Contrato Futuro de Taxa Média de
Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (DI1). Essa alteracdo concede reducao
adicional na tarifa de permanéncia para posicOes inversas de um mesmo
vencimento, em contas de um mesmo investidor e em um mesmo participante

de liquidacao.

O Sinacor esta aderente ao novo modelo de calculo da tarifa de permanéncia na
Release 20.1. Mais informacgdes sobre a versao poderdo ser obtidas pelo telefone

(11) 2565-5056 ou pelo e-mail sinacor.certificacao@b3.com.br.

Este Oficio Circular revoga e substitui, a partir de 30/10/2020, somente para o

Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia (DI1):
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. o item 3, da Secdo |, do Anexo ao Oficio Circular 101/2003-DG, de
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22/09/2003;

o o item 2, da Secdo Tarifacao de P6s-Negociacao, do Anexo ao Oficio Circular
044/2011-DP, de 25/10/ 2011;

. o item “Taxa de Permanéncia” da Secdo |, do Anexo ao Oficio Circular

084/2014-DP, de 13/11/2014.
Este Oficio Circular revoga e substitui, a partir de 30/11/2020:

. o restante do item | do Anexo ao Oficio Circular 084/2014-DP, de
13/11/2014;

. o Oficio Circular 026/2018-PRE, de 14/06/2018; e

. O Oficio Circular 056/2019-PRE, de 01/08/2019.

A nova politica de tarifacdo consta no Anexo | deste Oficio Circular.

Exemplo do novo modelo de calculo para tarifa de permanéncia consta no Anexo

[l deste Oficio Circular.

As tabelas de precos estarao disponiveis em www.b3.com.br, Produtos e Servicos,

Tarifas, Listados a Vista e Derivativos, Juros e Inflacao, Taxa DI.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte aos Processos e Servicos de Liquidacao, pelo telefone (11) 2565-5015 ou

pelo e-mail liquidacao.tarifacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade

Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
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Anexo | do Oficio Circular 118/2020-PRE

Politica de Tarifacao da Familia Taxa DI
1. Modelo de tarifacao

A tarifacao dos produtos da familia Taxa DI é composta de emolumentos e de
tarifa de registro, ambos determinados em funcdo do volume médio diario
negociado (Average Daily Volume — ADV); bem como, tarifa de permanéncia e

tarifa de liquidacao.

O ADV sera composto pelo volume negociado do Contrato Futuro de Taxa Média
de Depositos Interfinanceiros de Um Dia (DI1). A tarifagdo sera aplicada a todas

as negociagoes desse contrato.
2. Emolumentos e tarifa de registro - passos do calculo
2.1. ADV

O ADV é calculado todo ultimo dia util da semana, composto da média da
quantidade ajustada de contratos negociados nas 21 sessdes de negociagao

anteriores.

A quantidade de contratos negociados deve ser ajustada de acordo com a

duragao do contrato, por vencimento:

n
Qa = Q; X 552
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Onde:
Qs = quantidade ajustada de contratos no vencimento j;
Q; = quantidade negociada de contratos no vencimento j;

n = ndmero de dias de saque entre a data de negociacdo e a data de vencimento

do contrato.
O resultado é arredondado em zero casas decimais.

O ADV sera calculado conforme a seguinte formula:

ZQaj

ADV =
21

O resultado é novamente arredondado em zero casas decimais.

2.2. Preco médio

Uma vez determinado o ADV, deve-se aplica-lo a tabela de pregos vigente para

se obter o preco médio (P) dos emolumentos e da tarifa de registro, calculado de

forma progressiva.

Tabela progressiva
Limite minimo | Limite maximo Valor faixa
D U, V4
D> U> V>
D3 Us V3
Di-1 Ui Vi1
D; U; \'4
Dn Un Vn
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O custo médio dos emolumentos e da tarifa de registro pode ser

matematicamente expresso da seguinte forma:

min(ADV, U;) x V; + Y21 max ((min(ADV, U;) — U;_,),0) x V;] + max(ADV — U,_,),0) x V,
ADV

ﬁ:

Onde:

ADV = ADV calculado conforme descrito em 2.1;

U = limite superior de cada faixa;

V = valor da tarifa a ser calculada;

i = variavel que denota o numero da faixa.

Os precos médios calculados devem ser arredondados em sete casas decimais.
2.3. Custo unitario

Para obter-se o custo unitario efetivo para os emolumentos e para a tarifa de
registro de cada contrato, deve-se aplicar o pre¢co médio obtido em 2.2 na

formula abaixo:

252
itario = 100. x[l14+— -1
Custo Unitario 00.000 ( + 100)

Onde:
P = preco médio calculado para os emolumentos ou tarifa de registro;

prazo = numero de dias de saque entre a data de negociacao e a data de

vencimento, limitado a 290 dias.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3/8
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até 290 dias, o valor minimo para os emolumentos e para a tarifa de registro € de
R$0,01 cada. Para contratos com prazo igual ou maior que 290 dias, o valor

minimo dos emolumentos é de R$0,50 e o da tarifa de registro é de R$0,41.

2.4. Tabela de precos

De ADV Até Emolumentos Tarifa de registro
1 5.000 0,0006059 0,0004934
5.001 20.000 0,0005049 0,0004112
20.001 35.000 0,0004712 0,0003837
35.001 55.000 0,0004376 0,0003563
55.001 100.000 0,0003703 0,0003015
100.001 170.000 0,0003366 0,0002741
170.001 260.000 0,0003029 0,0002467
260.001 520.000 0,0002693 0,0002193
520.001 1.000.000 0,0002020 0,0001645
Acima de 1.000.000 0,0001346 0,0001096

2.5. Operacoes day trade

O custo unitario dos emolumentos e da tarifa de registro para as operagdes day
trade terdo reducdo, na forma de porcentagem, em relagdo ao custo unitario
calculado no item 2.3. Essa reducdo sera variavel, com base na quantidade de

meses entre a data de negociagao e a data de vencimento.
Custo Unitario Day Trade = Custo Unitario X Reducao Day Trade

O valor deve ser arredondado em duas casas decimais. O valor minimo para os

emolumentos e para a tarifa de registro é de R$0,01 cada.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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Més de vencimento Reduciao
De Até (%)
1 3 90%
4 12 85%
13 18 80%
19 24 75%
25 30 70%
31 36 65%
37 42 60%
43 48 55%
49 60 50%
61 72 45%
73 96 40%
Acima de 96 35%

3. Tarifa de permanéncia

A tarifa de permanéncia tem como base de incidéncia o niUmero de contratos
futuros mantidos em aberto no dia anterior e representa o somatorio de todas as
posicdes mantidas em aberto na mesma mercadoria e no mesmo mercado,
independentemente do vencimento, por conta e por participante de liquidacgao.

O periodo de apuracao é do ultimo dia Util do més anterior ao penultimo dia util

do més atual.

A tarifa de permanéncia é calculada diariamente e sua cobranga ocorre nas

condicdes abaixo descritas.

de todos os valores das tarifas de permanéncia calculadas nos dias

compreendidos entre a Ultima cobranca e o dia util anterior.

mercadoria, no mesmo mercado e no mesmo comitente (conta). Desse

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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modo, o débito da tarifa ocorre nos dias compreendidos entre a Ultima

cobranga e o dia util anterior, exclusivamente, para a mercadoria cuja

posicao foi encerrada.

Quando ocorre a transferéncia total das posi¢cdes do comitente (conta) da

mesma mercadoria e do mesmo mercado para outro participante de

liquidacao.

O calculo é efetuado da seguinte forma:

Tarifa de permanéncia = p X (1 —R) X max {CA_; — [A X (C; + Vp)]; 0}

Onde:

p = valor diario da tarifa de permanéncia;

R= fator redutor adicional, conforme detalhado abaixo;

CA:.1 = soma da quantidade de contratos em aberto no dia anterior (t-1) para

cada conta;

A = fator redutor;

Ct + Vi = soma de contratos total (normal + day trade) negociados (soma de

compras e vendas, ndo é o netting) na data para cada conta.

Contrato

Fator redutor (A)

Tarifa de permanéncia (R$)

Futuro de DI1

0,73

0,00816

O teor deste documento confere

com o original assinado,
disponivel na B3.
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3.1. Reducao adicional na tarifa de permanéncia

O valor diario da tarifa de permanéncia (p), definido para cada contrato, passa a
ter um fator redutor adicional (R), na forma de porcentagem, com base na

compensacao de posi¢des inversas mantidas em diferentes contas:

o de uma mesma mercadoria;
) de um mesmo mercado;

) de um mesmo vencimento;
o de um mesmo investidor;

. de um mesmo participante de liquidacao (carrying broker).

A quantidade de contratos em aberto compensados é calculada para cada
vencimento, determinada pelos valores minimos das somas das posi¢des em
aberto de compra e venda em todos as contas de uma mesma mercadoria,

mesmo mercado, vencimento, investidor e participante de liquidagao.
j 1 1
Contratos em aberto compensados = Z min Z CAci_q; Z CAvi_; | X 2
1 1 1

O fator redutor adicional deve ser calculado aplicando-se a redugao de 50% sobre

a proporcao do total de contratos em aberto compensados.
Onde:

CAct.1 = soma da quantidade de contratos em aberto comprados no dia anterior;
CAv:.1 = soma da quantidade de contratos em aberto vendidos no dia anterior;
| = quantidade de contas de um investidor em um participante;

j = quantidade de vencimentos diferentes.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 718

com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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O fator redutor adicional deve ser aplicado ao valor diario da permanéncia de

cada investidor, calculado conforme o item 3 e arredondado em cinco casas

decimais.

4. Tarifa de liquidacao

A tarifa de liquidagdo consiste em um valor em reais (R$) por contrato levado até

o vencimento, aplicando-se o arredondamento na segunda casa decimal.

Contrato

Tarifa de liquidacdo (R$)

Futuro de DI1

0,01166

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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Anexo Il do Oficio Circular 118/2020-PRE

Exemplo do Novo Modelo de Calculo para Tarifa de Permanéncia para o
Contrato Futuro de Taxa Média de Deposito Interfinanceiros de um Dia

(DI1)

Um investidor, sem posicao inicial em DI1 no dia D, negocia dois vencimentos

distintos em trés contas diferentes, consolidadas no mesmo participante de

liquidagdo. Nenhuma das operagdes é day trade.

No dia seguinte (D+1), o investidor estard com posicOes idénticas a negociacao

feita no dia anterior D, em cada uma das contas. Nesse mesmo dia (D+1), realiza

negociacao de compra e venda no contrato de DI1.

Posicao (D-1) Posicéo DI1 Negociacao (D)
Documento | Corretora | Conta | Vencimento
Compra | Venda porconta | Compra Venda
1 F21 1.000 - 1.000
2.000
1 F23 - 1.000 10.000
2 F21 - 4.000 1.000
AAA BBB 14.000
2 F23 10.000 -
3 F21 13.000 - 1.000
14.000
3 F23 - 1.000 1.000
F21 14.000 4.000
Total por vencimento 30.000
F23 10.000 2.000

A tarifa de permanéncia diaria, de acordo com o novo modelo deve ser calculada,
conforme a seguir.

Calculo do redutor adicional (R)

Contratos em aberto compensados = [min(14.000; 4.000) x 2] + [min(10.000; 2.000) X 2]

Contratos em aberto compensados = 12.000

~12.000
"~ 30.000

X 50% = 20%

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.
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p X (1 —R) = R$0,00816 X (1 — 20%) = R$0,00653

Calculo da tarifa de permanéncia

Tarifa de permanéncia = R$0,00653 x max {CA_; — [A X (C; + Vp]; 0}

Conta 1

Tarifa de permanéncia = R$0,00653 X max {2.000 — [0,73 x 11.000];0} =0
Conta 2

Tarifa de permanéncia = R$0,00653 X max {14.000 — [0,73 x 1.000]; 0} = R$86,65
Conta 3

Tarifa de permanéncia = R$0,00653 x max {14.000 — [0,73 x 2.000]; 0} = R$81,89

Total: R$168,54

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2/2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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