A Nova Bolsa

25 de setembro de 2012
049/2012-DP

OFIiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Negociagiio e Difusio de Market Data para o Contrato de S&P 500
com Liquida¢io Financeira Referenciada no Preco do S&P 500 do
CME Group (ISP).

A BM&FBOVESPA, em complemento ao Oficio Circular 010/2012-DN, de
29/06/2012, informa:

1. Call Eletronico de Fechamento

O call eletronico de fechamento terd duragdo de 3 minutos para todos os
vencimentos do Contrato Futuro de S&P 500, conforme tabela abaixo:

Negociacio Cancelamento de Call
Contrato Cédigo Normal Ofertas Eletronico
Inicio Fim Inicio Fim Inicio
Futuro de S&P 500 FUTISP | 09:00% | 17:15' 17:22 17:25 17:25
Rolagem de Futuro de S&P 500 [ FUT RSP | 09:00° | 17:30' - - -

! No dia do vencimento do contrato futuro, a negociagfo normal encetra-se as 14:00 para o contrato
vincendo, ndo havendo cali para esse vencimento.
2 A fase de pré-abertura ter4 inicio 5 minutos antes do inicio da fase de negociagéo.

O call eletrénico adotara os seguintes procedimentos:

a) O algoritmo aplicado no call sera o de maximizagdo da quantidade
negociada e de gera¢do dos negdcios a um Unico prego (fixing);

b) Participario do call todos os contratos/vencimentos autorizados a
negocia¢do, mesmo que ndo tenham posi¢éo em aberto;

¢) O call ser4 realizado simultaneamente para todos os vencj
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d) O cancelamento de ofertas durante o call serd permitido somente se, no
momento da solicitagdo do cancelamento, a oferta ndo estiver participando
da formag&o do preco tedrico;

e) Serdo permitidas alteragdes nas ofertas que estiverem participando da
formacdo do preco tedrico durante o call, desde que impliquem aumento
da quantidade ofertada ou melhora no prego, ou seja, aumento do preco de
uma oferta de compra ou redugdo do preco de uma oferta de venda;

f) Serdo permitidas livres alteragdes de ofertas durante o call desde que, no
momento da solicitagdo da alteracdo, a oferta ndo esteja participando da
formacédo do prego teorico;

g) O tempo de duragdo do call serd de 3 minutos, com prorrogacio
automatica de 1 minuto, caso alguma das condi¢gbes (prego, quantidade,
quantidade atendida de uma oferta ou saldo) seja alterada nos ultimos 30
segundos de sua realizagédo;

h) Serdo admitidas duas prorrogagdes automaticas, respeitando-se o tempo
definido no item “g”, sendo que, na segunda prorrogacéo, o encerramento
do call sera processado de forma randomica.

Caso ndo haja negocios para determinado vencimento durante o call, a
BM&FBOVESPA arbitrarda o preco de ajuste, conforme metodologia
disponivel em www.bmfbovespa.com.br > Mercados > Mercadorias e Futuros
> Derivativos > Boletim > Indicadores > Metodologia > Critérios para a
Apuragéo dos Precos de Ajuste.

2. Difusdao de Market Data no Formato BELL FIX Conflated ¢ UMDF
PUMA

A transmiss@o de market data de informag¢bes do Contrato Futuro de S&P 500
estara disponivel no ambiente de produgdo no formato BELL FIX Conflated e
no formato UMDF PUMA.

O formato BELL FIX Conflated tem como principais caracteristicas:

a) Visualizag8o do topo do book (quantidade acumulada do melhor preco de
compra e de venda) no qual as alteragdes incrementais sdo consolidadas e
enviadas a cada 380ms;

b) Visualizagdo do mercado por limite (5 melhores pregos de compra e de
venda com as quantidades acumuladas) no qual as alterag: es incrementais
s@o consolidadas e enviadas a cada 380ms; 7/
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¢) Nao visualizagdo do mercado por ofertas (todas as ofertas de compra e de
venda disponiveis para o instrumento eletronico de negociagéo).

O Market Data Conflated reduz a necessidade de banda de rede por meio da
compressdo dos dados dos livros de ofertas para somente os cinco melhores
precos com quantidade acumuladas, fornecendo assim melhor desempenho.

Ressalta-se que o sinal Market Data UMDF PUMA e as opgdes topo do book,
mercado por limite e mercado por ofertas, para o S&P 500, estarfo
disponiveis no canal 8.

A especificagdo de mensagens BELL FIX Conflated encontra-se disponivel
em www.bmfbovespa.com.br/marketdata, no item “Como contratar (pacotes)”
> BELL FIX Conflated.

A especificagdo de mensagens UMDF PUMA encontra-se disponivel em
www.bmfbovespa.com.br/umdf.

Esclarecimentos adicionais poderéo ser obtidos com a Geréncia de Plataforma
de Negociagdo, pelo telefone (11) 2565-4680, ou com a Geréncia de Suporte &
Negociagdo, pelo telefone (11) 2565-5000, opgao2.

Atenciosamente,

Cidéfo A sustd Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagdes, Clearing e
Depositaria
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