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OFIiCIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n°® 135/2023-PRE, de 27 de julho de 2023

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Implementacdo da Funcionalidade de Estratégia UDS — Segmento
BM&F.

Informamos que, em 23/03/2019, sera implementada, na plataforma de
negociagdo PUMA Trading System BM&FBOVESPA, a funcionalidade de
Estratégia UDS (User Definied Spread) para os seguintes ativos e derivativos do
Segmento BM&F: contratos futuros, a vista, de opcdes sobre disponiveis e de

opcOes sobre futuro negociados no mercado de bolsa da B3.

A funcionalidade de UDS possibilita a negociacédo de multiplos instrumentos em
uma Unica operacgao, mitigando o risco encontrado ao se negociar cada um dos
instrumentos individualmente. A criagdo de UDS podera ser elaborada pelo

préprio participante ou pela B3, mediante solicitacao.

A negociacdo de Estratégia UDS respeitard as regras descritas a seguir e no

Anexo deste Oficio Circular.

e Somente sera permitida a negociacdo de estratégias de derivativos que
estiverem configurados no mesmo nudcleo de negociacdo no PUMA
Trading System BM&FBOVESPA.

e Estratégias compostas de derivativos somente seréo aceitas pelo sistema
de negociacdo caso possuam o0 mesmo lote-padrao e a mesma variagcao

minima de apregoacao (tick size).

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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e O aprecamento da estratégia é realizado automaticamente pelo sistema
de negociacdo, via modelo de precificacdo definido pela B3,

considerando:

e a determinacédo do valor justo da estratégia pelo calculo com base
no preco de referéncia de cada um de seus componentes
individuais, utilizando o preco mais recente entre o preco de ajuste
e o ultimo neg6cio para os contratos futuros e a vista; ou o preco
mais recente entre o preco de referéncia e o Ultimo negdécio para

0s contratos de opcdes sobre disponiveis e de op¢bes sobre futuro;
e a verificacdo da diferenca entre o preco negociado e o valor justo;
e 0 ajuste de preco de cada componente individual da estratégia.

e As operacOes originadas de estratégias tém prioridade de fechamento,
ainda que o preco de cada componente individual seja menor ou igual na
compra ou maior ou igual na venda que o preco da melhor oferta

registrada no livro de ofertas.

e Na&o é permitida a realizacdo de operacfes de estratégias que utilizem
instrumentos que estejam com a negociagao suspensa ou proibida. Caso
um dos componentes da estratégia esteja em leildo, o término do leildo

da estratégia estara condicionado ao término do leildo do componente.

e As operacdes de estratégia sdo divulgadas com uma indicacédo
diferenciada e estdo sujeitas aos limites de oscilacdo diaria de cada

componente.
e As operacdes de estratégia ndo estao sujeitas aos tuneis de rejeicao.

e O codigo da estratégia expirard automaticamente na segunda sexta-feira

a partir de sua data de criacdo, caso ndo negociada na semana de

expiracao.
O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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e Os negocios oriundos de estratégias ndo acionardo ofertas stop, bem
como nao afetardo o preco do ultimo negdécio nem as estatisticas dos

instrumentos que a compde.

e O cobdigo do instrumento para negociacdo de estratégia devera ser
iniciado pela identificacdo Unica para todas as UDS, composta de 3 (trés)
caracteres “UD:”; precedido da identificagdo do cédigo da mercadoria,
composta de 3 (trés) caracteres; do tipo da estratégia, composta de 2
(dois) caracteres e de um numero sequencial de até 6 (seis) caracteres,
conforme o exemplo: UD:DOLGN100001.

e Toda a negociacdo de UDS serd submetida ao procedimento de leildo,
pelo prazo inicial minimo de 5 (cinco) minutos apos a andlise da estratégia

pela B3, podendo ser prorrogado de acordo com as seguintes regras:

e prorrogacdo automatica de 1 (um) minuto, caso alguma das
condi¢cBes do leildo (preco, quantidade, quantidade atendida de

uma oferta ou saldo) seja alterada nos ultimos 30 (trinta) segundos;

e oObservadas as condi¢cbes acima, serdo permitidas apenas trés
prorrogacfes automaticas de 1 (um) minuto cada, sendo que, apos
a terceira prorrogacéao, havera uma quarta e Ultima prorrogacgéo, na
qual o leildo serd encerrado, em tempo a ser determinado de

maneira randémica.

e As operagOes de estratégia somente poderdo ser realizadas se as ofertas
forem registradas no sistema de negociacao até 30 (trinta) minutos antes

do final da sessao de negociagao do instrumento que a compde.

A tabela com a divisdo dos derivativos pelos nucleos de negociagéo, os tipos de
estratégia permitidos pelo sistema, bem como a relacdo das mercadorias e

estratégias autorizadas a esse modelo de negociacdo, estdo disponiveis em

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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traders, Regras e parametros de negociacao, Regras de negociacao.

Esclarecimentos adicionais poderéo ser obtidos com a Diretoria de Negociacao
Eletronica, pelos telefones (11) 2565-4680/4213 ou pelo e-mail

controledeoperacoes@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacoes, Clearing

e Depositaria

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Anexo do Oficio Circular 087/2018-PRE
Tipos de Estratégia UDS

1. FF - Futuro x Futuro e Opcéo x Opcéo
Caracteristicas

» Envolve derivativos do mercado futuro ou de opcdes com até 4
(quatro) componentes.
» Pode ser realizada com derivativos de um mesmo ativo-objeto ou

diferentes.
Composicao Futuro x Futuro

» Compra: 1 (um) lote de contrato futuro

» Venda: 1 (um) lote de contrato futuro
Composicao Opcéao x Opcao

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opc¢ao

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opc¢ao
2. FO - Futuro x Opcéo
Caracteristicas

» Envolve derivativos do mercado futuro e de op¢des com até 4 (quatro)
componentes.
» O derivativo no mercado de opc¢édo deve ter como ativo-objeto o

mesmo contrato futuro correspondente na composi¢ao da UDS.
Composicao

» Compra: 1 (um) lote de contrato futuro
» Venda: 1 (um) lote de contrato de opc¢ao
» Compra: 1 (um) lote de contrato de opc¢ao

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 1/14
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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3. 3W -3 Way
Caracteristicas

» Envolve séries de opcgBes sobre o mesmo ativo-objeto, mesmo

vencimento e diferentes precos de exercicio.

Composicao 3-Way Call Spread

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opcao de compra (call)

Preco de exercicio Y — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio Z — Vencimento A
Composicao 3-Way Put Spread
» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio Y — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opcao de compra (call)

Preco de exercicio Z — Vencimento A

4. BX-Box
Caracteristicas

» Envolve a compra de uma opc¢éao de compra (call) e a venda de uma
opcéo de venda (put), com 0 mesmo pre¢o de exercicio, e a compra
de uma opc¢ao de venda (put) e a venda de uma opcdo de compra
(call), com os precos de exercicios iguais e superiores aos demais

para 0 mesmo ativo-objeto e 0 mesmo vencimento.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 2/14
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Composicao

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de op¢cao de compra (call)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A

5. BO - Butterfly
Caracteristicas

» Envolve (i) a compra de uma opcado de compra (call) em um
determinado preco de exercicio, (i) a venda de duas opcdes de

compra (call) com preco de exercicio superior ao da compra “i” e (iii) a

compra de uma opcao de compra (call) com preco de exercicio
superior ao da venda “i”. Ou envolve (iv) a compra de uma opc¢ao de
venda (put) com determinado preco de exercicio, (v) a venda de duas
opc¢des de venda (put) com preco de exercicio inferior ao da compra
“ii” e (vi) a compra de uma opcao de venda (put) com preco de
exercicio inferior ao da venda (iv), todas sobre o0 mesmo ativo-objeto e

com a mesma data de vencimento.
Composicéao Call Butterfly

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 2 (dois) lotes de contrato de opcdo de compra (call)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A
» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio Z (maior do que Y) — Vencimento A

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 3/14
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Composicao Put Butterfly

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 2 (dois) lotes de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio Y (menor do que X) — Vencimento A

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de venda (put)

Preco de exercicio Z (menor do que Y) — Vencimento A
6. XT — Christmas Tree
Caracteristicas

» Envolve trés posi¢cdes no mercado de opcdes com precos simetricos,
Ou seja, 0s precos de exercicio devem ser equidistantes.

» Envolve (i) a compra de uma opcado de compra (call em um
determinado preco de exercicio, (ii) a venda de uma opcao de compra

“rn
|

(call) com preco de exercicio superior ao da compra “i” e (iii) a venda
de uma opc¢éao de compra (call) com preco de exercicio superior ao da
venda (ii). Ou envolve (iv) a compra de uma opcgao de venda (put) em
um determinado preco de exercicio, (v) a venda de uma opc¢ao de
venda (put) com preco de exercicio inferior ao da compra (iv) e (vii) a
venda de uma opc¢ao de venda (put) com preco de exercicio inferior ao
da venda (v), todas sobre o mesmo ativo-objeto, com a mesma

guantidade e a mesma data de vencimento.
Composicao Call Christmas Tree

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio Z (maior do que Y) — Vencimento A

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4/14
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Composicao Put Christmas Tree

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio Y (menor do que X) — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de venda (put)

Preco de exercicio Z (menor do que Y) — Vencimento A

7. 3C -3 Way Straddle x Call
Caracteristicas

» Envolve a compra de uma opcédo de compra (call) e de uma opcao de
venda (put), do mesmo ativo-objeto, com o mesmo preco de exercicio
e a mesma data de vencimento e mais a venda de uma opcao de
compra (call), do mesmo ativo-objeto, a mesma data de vencimento,

porém com preco de exercicio diferente.
Composicao

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)
Preco de exercicio X — Vencimento A

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)
Preco de exercicio Y — Vencimento A

8. 3P - Straddle x Put
Caracteristicas

» Envolve a compra de uma opcéo de compra (call) e de uma opcao de
venda (put), do mesmo ativo-objeto, com 0 mesmo preco de exercicio

e a mesma data de vencimento e mais a venda de uma opc¢ao de

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 5/14
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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venda (put), do mesmo ativo-objeto, a mesma data de vencimento,

porém com preco de exercicio diferente.

Composicao

» Compra:

» Compra:

> Venda:

9. DG - Diagonal

Caracteristicas

1 (um) lote de contrato de opc¢ao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

1 (um) lote de contrato de opc¢édo de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A

1 (um) lote de contrato de opcédo de venda (put)

Preco de exercicio Y — Vencimento A

» Envolve a compra de uma opc¢ao de compra (call) de vencimento mais

longo e a venda de uma opc¢éo de compra (call) de vencimento mais

curto, do mesmo ativo-objeto, com diferentes precos de exercicio. Ou

envolve a compra de uma opc¢éao de venda (put) de vencimento mais

longo e a venda de uma opcéo de venda (put) de vencimento mais

curto, do mesmo ativo-objeto, com diferentes precos de exercicio.

Composicéao Call Diagonal

» Compra:

> Venda:

1 (um) lote de contrato de opcdo de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A (vencimento longo)

1 (um) lote de contrato de opc¢do de compra (call)

Preco de exercicio Y — Vencimento B (vencimento curto)

Composicao Put Diagonal

» Compra:

> Venda:

1 (um) lote de contrato de opcéao de venda (put)
Preco de exercicio X — Vencimento A (vencimento longo)

1 (um) lote de contrato de opcédo de venda (put)

Preco de exercicio Y — Vencimento B (vencimento curto)

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 6/14

com o original assinado,
disponivel na B3.

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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10.CO - Condor
Caracteristicas

» Call Condor: envolve a compra simultanea de uma op¢ao de compra
(call), com preco de exercicio baixo, a venda de uma op¢ao de compra
(call) com preco de exercicio médio, a venda de uma opc¢ao de compra
(call) com preco de exercicio alto e a compra de uma opc¢ao de compra
(call) com preco de exercicio ainda mais alto em relagédo ao preco de
mercado, sobre 0 mesmo ativo-objeto e com a mesma data de
vencimento.

» Put Condor: envolve a compra simultanea de uma opc¢éao de venda
(put), com preco de exercicio alto, a venda de uma opcéo de venda
(put) com preco de exercicio médio, a venda de uma opcao de venda
(put) com preco de exercicio mais baixo e a compra de uma opc¢éo de
venda (put) com preco de exercicio ainda mais baixo em relacdo ao
preco de mercado, sobre 0 mesmo ativo-objeto e com a mesma data

de vencimento.
Composicao Call Condor

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opcao de compra (call)
Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio W (maior do que Y) — Vencimento A

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)
Preco de exercicio Z (maior do que W) — Vencimento A

Composicao Put Condor

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 7114
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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1 (um) lote de contrato de opcédo de venda (put)
Preco de exercicio Y (menor do que X) — Vencimento A

1 (um) lote de contrato de opcédo de venda (put)

Preco de exercicio W (menor do que Y) — Vencimento A

1 (um) lote de contrato de opcéo de venda (put)
Preco de exercicio Z (menor do que W) — Vencimento A

11.HS - Horizontal Straddle

Caracteristicas

» Envolve a negociacdo simultanea de duas straddles (compra de uma

opcao de compra (call) e compra de uma opcdo de venda (put), no

mesmo preco de exercicio e com vencimento longo, e a venda de uma

opcao de compra (call) e a venda de uma opcéo de venda (put), no

mesmo preco de exercicio menor e com vencimento curto) sobre o

mesmo ativo-objeto.

Composicao

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)
Preco de exercicio X — Vencimento A (vencimento longo)

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de venda (put)
Preco de exercicio X — Vencimento A (vencimento longo)

» Venda: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)
Preco de exercicio Y (menor do que X) — Vencimento B
(vencimento curto)

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opgao de venda (put)
Preco de exercicio Y (menor do que X) — Vencimento B
(vencimento curto)

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 8/14

com o original assinado,
disponivel na B3.

Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
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12.DB - Double
Caracteristicas
» Envolve a compra de uma opcao de compra (call) com determinado
preco de exercicio e a compra de outra opcdo de compra (call) no
preco de exercicio maior, ou a compra de uma opc¢ao de venda (put)
com determinado preco de exercicio e a compra de outra opcao de
venda (put) com preco de exercicio menor, todas sobre 0 mesmo ativo-

objeto e com a mesma data de vencimento.

Composicéao Call Double
» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢éao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢cao de compra (call)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A

Composicao Put Double
» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio Y (menor do que X) — Vencimento A
13.GT - Guts
Caracteristicas

» Envolve a negociacéo simultanea de duas séries sendo a opcao de
compra (call) com preco de exercicio inferior ao da op¢édo de venda

(put), sobre 0 mesmo ativo-objeto e a mesma data de vencimento.
Composicao

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A
» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de venda (put)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 9/14
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.



3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

087/2018-PRE

14.SR - Strip
Caracteristicas

» Envolve a compra de quatro op¢des de compra (call) ou de venda (put)
do mesmo ativo-objeto com mesmo prego de exercicio, para quatro

vencimentos equidistantes.
Composicao Call Strip

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢cao de compra (call)
Preco de exercicio X — Vencimento A

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢éao de compra (call)
Preco de exercicio X — Vencimento B
» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢éao de compra (call)
Preco de exercicio X — Vencimento C
» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)
Preco de exercicio X — Vencimento D
Composicéao Put Strip

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)
Preco de exercicio X — Vencimento A

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento B

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)
Preco de exercicio X — Vencimento C

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento D

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 10/14
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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15.12 - Ratio 1 x 2
Caracteristicas

» Envolve duas posi¢cdes no mercado de opgBes com preco de exercicio
e quantidades diferentes, sendo que a segunda quantidade é de duas
vezes a da primeira, com 0 mesmo vencimento.

Composicao Call 1 x 2

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de compra (call)
Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 2 (dois) lotes de contrato de opcdo de compra (call)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A
Composicéao Put 1 x 2

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)
Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 2 (dois) lotes de contrato de opcao de venda (put)
Preco de exercicio Y (menor do que X) — Vencimento A
16.13 - Ratio 1 x 3
Caracteristicas

» Envolve duas posi¢cdes no mercado de op¢cBes com preco de exercicio
e quantidades diferentes, sendo que a segunda quantidade é de trés

vezes a da primeira, com 0 mesmo vencimento.

Composicao Call 1 x 3

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)
Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 3 (trés) lotes de contrato de opgdo de compra (call)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 11/14
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Composicao Put 1 x 3

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A
» Venda: 3 (trés) lotes de contrato de opcéo de venda (put)

Preco de exercicio Y (menor do que X) — Vencimento A

O tipo ratio podera ser estendido até, no maximo, nove vezes a quantidade da

primeira.

17.23 -Ratio2x 3
Caracteristicas

» Envolve varias posicées no mercado de opcdes com preco de
exercicio e quantidades diferentes, sendo que a quantidade da
primeira é multiplicada por dois e a quantidade da segunda é

multiplicada por trés, com 0 mesmo vencimento.

Composicao Call 2 x 3

» Compra: 2 (dois) lotes de contrato de opcdo de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 3 (trés) lotes de contrato de opcéo de compra (call)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A
Composicao Put 2 x 3

» Compra: 2 (dois) lotes de contrato de opcao de venda (put)
Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 3 (trés) lotes de contrato de opgéo de venda (put)

Preco de exercicio Y (menor do que X) — Vencimento A

O tipo ratio podera ser estendido até, no maximo, nove vezes a quantidade da

primeira.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 12/14
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disponivel na B3.
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18.RR — Risk Reversal
Caracteristicas

» Envolve a compra de uma opcéo de compra (call) e a venda uma
op¢ado de venda (put) do mesmo ativo-objeto, com o mesmo
vencimento, sendo que a opc¢ao de venda (put) pode ter 0 mesmo

preco de exercicio ou menor.

Composicao

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio Y (igual a X ou menor) — Vencimento A

19.ST - Straddle
Caracteristicas

» Envolve a compra simultanea de uma opc¢éo de compra (call) e de uma
opcao de venda (put), sobre o mesmo ativo-objeto, com 0 mesmo

preco de exercicio e a mesma data de vencimento.

Composicéao
» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A
20.SG - Strangle
Caracteristicas

» Envolve a compra simultanea de uma opc¢éo de compra (call) e de uma
opcéao de venda (put), em que a opcéao de compra (call) tem preco de
exercicio maior do que a opcao de venda (put), sobre o mesmo ativo-

objeto e com a mesma data de vencimento.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 13/14
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Composicao

» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢céao de compra (call)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A

21.VT - Vertical
Caracteristicas

» Envolve a compra de uma opcao de compra (call) com determinado

preco de exercicio e a venda de uma opcédo de compra (call) com

preco de exercicio maior; ou uma compra de opcado de venda (put)

com determinado preco de exercicio e a venda de uma opcédo de

venda (put) com o preco de exercicio menor sobre o0 mesmo ativo-

objeto e com a mesma data de vencimento. E também conhecida

como call spread ou put spread, dependendo de sua composigao.

Composicao Call Vertical
» Compra: 1 (um) lote de contrato de op¢ao de compra (call)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de op¢éao de compra (call)

Preco de exercicio Y (maior do que X) — Vencimento A

Composicao Put Vertical
» Compra: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio X — Vencimento A

» Venda: 1 (um) lote de contrato de opcao de venda (put)

Preco de exercicio Y (menor do que X) — Vencimento A
22.GN - Genérica
Caracteristicas

» Envolve estratégias com a construgdo validada pelo sistema, mas nao

identificada nas estruturas previamente definidas.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 14/14
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