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11 de fevereiro de 2014
003/2014-DO

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: BTC — Tratamento do Processo de Subscricio de Debéntures
Conversiveis da Marfrig Global Foods S.A no Sistema BTC.

O tratamento do processo de subscricdo de debéntures conversiveis da
Marfrig Global Foods S.A. sera realizado no sistema BTC de acordo com os
procedimentos a seguir.

1. Os tomadores poderfio devolver, até 17/02/2014, por meio do sistema
BTC, os direitos de preferéncia (MRFG11) para os doadores.

2. Os doadores que nfo receberem os direitos durante o periodo indicado no
item 1 terdo, no dia 25/02/2014, crédito calculado conforme especificado a
seguir.

Vrratamento BTC = Qprc X Pyt

Onde:

Viratamento BTc = valor a ser recebido pelo doador que nfo teve os
direitos devolvidos pelo tomador no prazo indicado;

Qgrc = quantidade de direitos néo devolvidos pelo tomador;

P,: = ultimo pre¢o negociado na Bolsa dos direitos de preferéncia
(MRFG11). Esse preco serd estabelecido no dia 20/02/2014 mediante
processo de call de fechamento a ser divulgado pela BM&FBOVESPA
com tempo de duragio minimo de 1 hora. Caso ndo haja negdcios no
leilfo, o prego serd calculado seguindo a metodologia descrita no
Anexo a este Oficio Circular. ,
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3. Simultaneamente, os tomadores que ndo devolverem os direitos de
preferéncia, durante o periodo indicado no item 1, seréio debitados pelo
mesmo valor financeiro calculado no item 2.

4. Nio serdo gerados contratos de empréstimo (contratos-filhote) para o
tratamento dessa subscri¢do. Os direitos de preferéncia ndo devolvidos
pelo tomador serdo tratados financeiramente.

5.  Nio havera tratamento de sobras de subscri¢do pelo sistema BTC.

6.  Fica proibida a venda a descoberto do direito de preferéncia (MRFG11)
durante o periodo de negociago, inclusive no call de fechamento.

Esclarecimentos adicionais poderfio ser obtidos com a Coordenadoria de
Empréstimo de Ativos, pelos telefones (11) 2565-4142/4294.

Atenciosamente,
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; 'fefra Neto E/duar}do Refinetti Guardia
Diretor Executivo de Operagdes, Diretor Executivo de Produtos e de
Clearing e Depositaria Rela¢8es com Investidores
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Anexo ao Oficio Circular 003/2014-DO

METODOLOGIA DE CALCULO DO VALOR DE REFERENCIA
DO DIREITO DE SUBSCRICAO DA MRFG3

1. Formulas

a) Conservagio do valor financeiro:

QtdeFechamento * PreQOFechamento =
QtdeFechamento & (PregoFechamento - DCSCOIltOEx) + QtdeBénus * PreQONetB(‘)nus

b) A subscrigdio so serd efetuada se a debénture valer mais do que o prego de
subscricdo de R$10.000,00 por debénture:

PrecoNetgsnus = Maximo[0, Pregogsnus — Pre¢osubscrigao]

C) PregoBénus =P I€GORendaFixa o Pregokesga‘ce - VPDividendos

8 PrecOogendarixa = O valor presente dos juros.

*  Pregogesgae = O valor presente da converséo compulsoria das debéntures
em acdes, respeitando-se os pregos minimos de conversdo publicados
no aviso aos acionistas.

" VPpuidendos = Valor presente dos dividendos pagos pela agéo até a data
de vencimento da debénture, que ndo sera recebido pelo debenturista.

2. Calculos
O valor de referéncia do direito de subscricdo serd calculado a partir das

formulas anteriores e dos valores de fechamento das varidveis de mercado do
dia 20/02/2014.

a) PreQOchdaFixa

s Estrutura a termo das taxas de juro: curva DI x Pré, calculada a partir dos
pregos de ajuste dos contratos futuros de DIL.

» Taxa de referéncia para a debénture: CDI + 3%.
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b) Pregoresgate
Preg¢ogesgate 1
= ;—::: 50.000 )
10.000
X ; Precopcao,i X Maximo[21,50; Precoacso,i]

= Pregoac = preco da agio determinado a partir de uma simulagéo de Monte
Carlo com 50.000 trajetdrias.

= Prego de partida = prego de fechamento da agéo. A conversdo da debénture
em ag¢des € compulsdria.

» Volatilidade = calculada a partir de um modelo GARCH (1,1) sobre os
retornos diarios.

= No céalculo da quantidade de agBes recebidas no resgate, considera-se o
prego minimo de conversdo de R$21,50.

» r=taxa de juros com capitaliza¢@o continua base ano, convecgéo 252.

» t=prazo de vencimento da debénture base ano, convengo 252.

C) VPDividendos
» O dividendo esperado foi considerado como a média dos dividendos e

juros sobre capital proprio pago ao longo dos ultimos dois anos.

Célculos considerando os dados de mercado referentes ao fechamento de
31/01/2014.

» PrecoNetggsnus = 0,00 (Direito de subscri¢éo)
" Precopsns = 59.096,73

— PregoRendalea— 3. 161 85

— PregOresgae = 1.934,88

- VPDIVlandOS 0
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