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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.. Alteracoes no Regulamento da Camara B3 e no Manual de
Administracao de Risco da Camara B3 e Novos Limites de Posicao em

Aberto por Mercado

Informamos que entrardo em vigor, em 28/03/2022, as novas versdes do
Regulamento da Camara B3 (Regulamento) e do Manual de Administracéo de

Risco da Camara B3 (Manual).

A alteracdonoRegulamentovisaincluiraadequagao aoslimites de posicao como
requisito para a aceitacao, pela Camara B3, de operagdes realizadas no mercado
de balcdo organizado e registradas na B3 sob a modalidade de liquidagdo com
contraparte central (ou seja, por meio da Camara B3), tal como previsto no

Manual.

As alteracbes no Manual estendem a metodologia atualmente utilizada as

posicdes em contratos de swap, a termo de moeda e de opcao flexivel.

Dessa forma, os mecanismos e procedimentos de gerenciamento de risco da
Camara B3 relacionados a limites de concentracao de posicao em aberto passam
a abranger também o mercado de balcao organizado, em adi¢cao ao mercado de

bolsa.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacdo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivelnaB3.
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As alteracdes estao descritas detalhadamente no Anexo deste Oficio Circular. As
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novas versbes do Regulamento e do Manual estardao disponiveis em

www.b3.com.br, Regulagao, Regulamentos e manuais, Compensacao, liquidagao

e gerenciamento de riscos, Acessar documentos, Camara B3.

Os valores dos limites para o volume total de posi¢cdes em aberto no mercado de
opcOes flexiveis de renda variavel (opgdes de compra e opgdes de venda, sem e

com barreira) serdao os indicados na tabela a seguir.

Esses limites complementam os limites de posicdo atuais para os mercados de

opcOes listadas, contratos a termo, futuros e de empréstimo de ativos (BTB),

divulgados no Oficio Circular 090/2021, de 12/08/2021.

Limite de posicao

Opcoes listadas 35,0%

Empreéstimo (BTB) 25,0%

Termo 15,0%

Futuro 5,0%

Opcao de compra sem barreira 5,0%

Opgoes Opcéo de compra com barreira 5,0%
flexiveis

(OTC) Opcao de venda sem barreira 5,0%

Opgao de venda com barreira 5,0%

Conforme disposto no Manual, esses limites podem ser alterados, a critério da

B3, para adequacao frente a aumentos de demanda em mercados especificos.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacio, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 2
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A realocacao de limites de posicdo para os mercados de opcgles listadas e
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contratos a termo referenciados em GFSA3 (GAFISA ON), definida no
Comunicado Externo 137/2021, de 07/12/2021, continua vigente.

Os valores dos limites de posicdo em aberto estdo disponiveis para consulta em

www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Compensacao e Liquidacao, Clearing B3,

Administracao de riscos, Consulta limites de posicao, Regras para Limites.

Esclarecimentosadicionais poderdo serobtidos com a Diretoria de Administracdo

de Risco, pelostelefones (11) 2565-4263/7232.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operacdes —
Negociagao Eletronica e CCP
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Anexo do OFiCIO CIRCULAR 035/2022-PRE
Descricao das Alteragoes

1. Regulamento da Camara B3

CAPITULO Ill - LIQUIDAGAO PELO SALDO LiQUIDO MULTILATERAL

Secao | - Aceitacao de Operacoes

e Artigo 48

Alteracao do artigo visando acrescentar a adequacao aos limites de posi¢cdao no
critério para a aceitacao de operagOes realizadas em mercado de balcdo

organizado e registradas na B3, tal como ja previsto no Manual.

2. Manual de Administracao de Risco da Camara B3

CAPITULO 4 - MONITORAMENTO DE RISCO INTRADIARIO

Secao 4.1 - Aceitacao de operacoes

Exclusdo da expressao “se aplicavel” do quarto paragrafo da se¢do, com o
objetivo de adequaro critério para aceitacao de operacdes realizadasno mercado
de balcao organizado e registradas na B3, uma vez que todas as operacdes
realizadas nesse mercado e liquidadas por meio da Camara B3 estardo sujeitas

aos limites de posicdo em aberto.

Secao 4.1.1 - Aceitacdo de operacoes realizadas em mercado de balcao

organizado

Subsecdo 4.1.1.1 - Operacoes de swap, opcao flexivel e a termo de moeda
Inclusdo do procedimento para aceitacdao de registro de operagdes de swap,
opgao flexivel e a termo de moeda condicionada a adequacao aos limites de

posicao.
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CAPITULO 5 - Limites de concentracio de posicdo em aberto
Introducao

e Inclusdo do mercado de swap, dentre os tipos de mercado que podem ser
utilizadoscomo referéncia na definicado de limites de concentracéo de posi¢ado

em aberto.

e Inclusdo de contratos de swap, a termo de moeda e de opcao flexivel do
mercado de balcdo organizado no rol de contratos considerados para o

calculo de limite de concentragdo de posicao em aberto.
Secao 5.1 - Determinacao dos limites de concentracao de posicao em aberto

Inclusdo de paragrafo visando especificar que, para contratos de swap e a termo
de moeda do mercado de balcdao organizado, os quais envolvem um par de
ativos-objeto, a denominacdo de posicao comprada ou vendida requer a

definicao prévia do ativo-objeto de referéncia.

Subsecdo 5.1.3 - Limites de concentracio de posicio em aberto para
contrato de swaps, a termo de moeda e de opcao flexivel dos mercados de

derivativos financeiros e de commodities - mercado de balcao organizado

Subsecao 5.1.4 - Limites de concentracao de posicao em aberto para
contratos de opcao flexivel sobre ativos negociados no mercado de renda

variavel com liquidacdo financeira — mercado de balcao organizado

Inclusdo dessas duas subsecdes, contendo a metodologia de calculo dos limites
de concentragdo de posicdo em aberto para posi¢cdes no mercado de balcdo

organizado, quais sejam:
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e posicoes em contratos de swap, a termo de moeda e opgdes flexiveis dos
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mercados de derivativos financeiros e de commodities (subsecdo 5.1.3); e

e posicoes em contratos de opcao flexivel sobre ativos negociados no mercado

de renda variavel com liquidacao financeira (subsecao 5.1.4).

A metodologia segue os mesmos principios, conceitos e critérios ja utilizados
para posicdes nos mercados listados. Sendo assim, os limites se aplicam as

posicdes agrupadas em instrumentos.

No caso dos contratos de swap e a termo de moedas, um instrumento é definido
como o conjunto de contratos sobre o mesmo par de ativos-objeto e

pertencentes a mesma faixa de vencimentos.

No caso dos contratos de opcao flexivel, um instrumento é definido como o
conjunto de opg¢des de mesmo tipo (compra ou venda), mesma funcionalidade
(com ou sem barreiras), sobre o0 mesmo ativo-objeto e pertencentes a mesma

faixa de vencimentos.

Diferentemente da metodologia aplicavel ao mercado listado, os contratos do
mercado de balcdo organizado sdao agrupados em faixas de vencimentos por
apresentarem prazos para vencimento nao padronizados e livremente acordados

entre as partes.

Em cada secao, a partir da definicdo de instrumento sao definidos os Limites 1 e

2 aplicaveis as posigoes, por meio das equacdes (5.5), (5.6) e (5.7).
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Secao 5.2 - Determinacdo de quantidade agregada considerada para
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enquadramento aos limites de concentracao de posicao em aberto

Subsecao 5.2.4 - Quantidade agregada para opcoes sobre ativos negociados

nos mercados de renda variavel e renda fixa privada - mercado de bolsa

Inclusdao de “mercado de bolsa” no titulo da subsec¢ao para especificarque a se¢do

se aplica a ativos negociados nesse mercado.

Subsecdo 5.2.5 - Quantidade agregada para contrato de swaps e contratos

a termo de moeda - mercado de balcao organizado

Subsecdo 5.2.6 - Quantidade agregada para contratos de opcao flexivel dos
mercados de derivativos financeiros, de commodities e de renda variavel

com liquidacdo financeira — mercado de balcao organizado

Inclusdo dessas duas subsegdes, contendo a metodologia de calculo de
quantidades agregadas, nosja definidos niveis de agregacao AGy, AG,, AGs, AGy4
e AGs, correspondentes as posicdes em contratos do mercado de balcdo
organizado, para fins de verificacdo da adequacdo das posicdes aos limites,
seguindo os mesmos principios, conceitos e critérios ja utilizados para posi¢oes

nos mercados listados.

A subsecao 5.2.5 apresenta a metodologia para contratos de swap e a termo de

moeda, enquanto a subsecao 5.2.6 refere-se aos contratos de opgao flexivel.

ANEXO 3 - Exemplos numeéricos sobre limite de concentracao de posicao em
aberto

As alteragbes nos Exemplos A3-1 e A3-2 do Anexo 3 visam explicitar que esses
exemplos refletem as mesmas regras aplicaveis as posicdes em contratos de

swap, a termo de moeda e opcao flexivel.
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