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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.: Alteracdo no Modelo de Aprecamento do Contrato Futuro de Cupom

IPCA (DAP)

Informamos que, a partir de 31/07/2023, inclusive, o preco de ajuste do Contrato

Futuro de Cupom IPCA (DAP) tera sua metodologia de calculo alterada.

O objetivo da alteragdo é permitir o calculo de preco de ajuste por meio de um

maior numero de vencimentos utilizando informacao do mercado de DAP.

A metodologia de calculo é composta pelos 3 procedimentos abaixo, descritos
em mais detalhes no Manual de Aprecamento da B3, os quais sdao executados em

ordem sequencial, caso necessario.

1) Célculo a partir dos precos de negocios validos registrados no call de

fechamento. Esse procedimento nao sera alterado.

2) Calculo pelo preco mid de ofertas. Esse procedimento sera alterado e passara
a considerar, no calculo do mid, o preco médio das ofertas de compra e venda
do livro de ofertas, ponderadas por volume, capturadas no término do call de
fechamento, até uma quantidade maxima definida para cada contrato.
Adicionalmente, serdo considerados para o calculo do preco médio, também
de forma ponderada por volume, os precos dos negdcios validos registrados

no call de fechamento, quando houver.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 1
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Caso a quantidade maxima nao seja atingida para um dos dois lados do livro,
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considerando também os negocios registrados no call de fechamento, o
procedimento 3 abaixo sera utilizado para a determinacao do preco de ajuste.
Continua sendo realizada a validagdo por tempo de exposi¢ao individual das
ofertas e a validacao pelo spread maximo entre os precos médio de compra e

venda.

3) Calculo pelo preco teorico (Fallback). Esse procedimento também sera
alterado, havendo a incluséao da possibilidade de uso de coleta por
informantes do Casado Cupom IPCA (diferencial entre o cupom da NTN-B e
do DAP) do mesmo dia, para os vencimentos coincidentes entre o DAP e as

NTN-B.

Para a utilizacdo dessa informacao, os informantes deverao envia-la no mesmo
dia do calculo do preco de ajuste. Para que a utilizacao dessa informacao seja
possivel, sera necessario um nimero minimo de informantes distintos e que,
somados os seus respectivos volumes de negociacdo, superem o percentual

minimo de representatividade de mercado do produto.

Caso um dos critérios ndo seja cumprido, sera utilizada a informacao do
Casado Cupom IPCA apurada internamente no fechamento do dia de
negociacao anterior. Os demais passos na determinagdo do prego tedrico nao

serdo alterados.

A metodologia completa podera ser consultada na secédo 1.8 do Manual de
Aprecamento da B3 — Futuro e na se¢do 3.2 do Manual de Curvas disponiveis em

www.b3.com.br, Market Data e Indices, Servicos de Dados, Market Data,

Consultas, Mercado de Derivativos, Metodologia, Manual de Aprecamento da B3.
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Os parametros da metodologia de calculo apontados nos paragrafos anteriores,
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poderdo ser consultados no “Anexo de Parametros Mensais — Futuros”, no mesmo

caminho descrito acima.

Mais informagdes sobre o projeto podem ser consultadas em

https://clientes.b3.com.br/pt br/roadmap/sobre/melhorias-no-aprecamento-

de-dap.htm.

Esclarecimentos adicionais poderdao ser obtidos com a Diretoria de Produtos
Listados, pelos telefones (11) 2565-6324/7119; ou com a Diretoria de
Administracdao de Risco, pelo telefone (11) 2565-5033 ou pelo e-mail gptr-
pricing@b3.com.br.

Viviane El Banate Basso Rodrigo Nardoni
Vice-Presidente de Operagoes — Vice-Presidente de Tecnologia e
Emissores, Depositaria e Balcao Seguranca Cibernética
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