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CARTA-CIRCULAR N°443

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

Comunicamos que foi aprovada a consolidacdo das normas relativas a aplicagdo
das reservas técnicas das entidades de previdéncia privada, as quais passam a integrar o titulo
“Investidores Institucionais — 26” do Manual de Normas e Instru¢des, conforme folhas anexas.
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DEPARTAMENTO DO MERCADO DE CAPITAIS
Iran Siqueira Lima — Chefe
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1 — As entidades de previdéncia privada sao regidas basicamente pela Lei n°
6.435, de 15.07.77.

2 — Para os efeitos daquela lei, entidades de previdéncia privada sdo as que tém
por objeto instituir planos privados de concessdo de peculios ou de rendas, de beneficios comple-
mentares ou assemelhados aos da previdéncia social, mediante contribuigéo de seus participan-
tes, dos respectivos empregadores ou de ambos.

3 — Ainda para os efeitos da mesma lei, de acordo com a relagéo entre a entidade
e 0s respectivos participantes dos planos de beneficios, as entidades de previdéncia privada sao
classificadas em:

a) fechadas, quando acessiveis exclusivamente aos empregados de uma s6 empre-
sa ou de um grupo de empresas;

b) abertas, as demais.

[P 4)

4 — As empresas de que trata o item anterior, alinea “a”, sdo também denominadas
patrocinadoras.

5 — Para garantia de todas as suas obrigacdes, a entidade de previdéncia privada
constituira reservas técnicas, fundos especiais e provisdes, de conformidade com os critérios fi-
xados pelo érgdo normativo a que estiver subordinada, além das reservas e fundos determinados
em leis especiais.

6 — As aplicacOes decorrentes do disposto no item anterior sdo feitas de acordo
com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.

7 — As reservas técnicas da entidade aberta de previdéncia privada sao constitui-
das de acordo com os critérios fixados pelo Conselho Nacional de Seguros Privados.

8 — As reservas técnicas da entidade fechada de previdéncia privada sdo consti-
tuidas de acordo com os critérios fixados pelo Conselho de Previdéncia Complementar.

INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
Entidades de Previdéncia Privada — 4
Reservas Técnicas — Aplicacdo — 2

1 — As reservas técnicas da entidade de previdéncia privada sdo aplicadas de
acordo com as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, de modo a lhes pré-
servar seguranga, rentabilidade e liquidez.

2 — No caso de entidade aberta de previdéncia privada, as reservas técnicas nao
comprometidas séo aplicadas da seguinte forma:

a) 15% (quinze por cento), no minimo, em Letras do Tesouro Nacional ou Obriga-
cOes Reajustaveis do Tesouro Nacional;

b) 20% (vinte por cento), no minimo, e 40% (quarenta por cento), no maximo,
em:
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| — quotas de fundos de investimento;

Il — acgdes e debéntures de companhias abertas, sendo que pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) dessas aplicagdes devem ser representadas por titulos de emissao de
companhias controladas por capitais privados nacionais;

C) 0s recursos remanescentes podem ser aplicados nas seguintes modalidades de
investimento, observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do total das reservas técnicas
ndo comprometidas para cada uma delas:

| — depdsitos a prazo, representados por certificados, em bancos comerciais ou
bancos de investimento, letras de cambio de aceite de instituicdes financeiras autorizadas e letras
imobiliérias;

Il — titulos da divida publica dos Estados e Municipios, obrigaces da Eletrobras,
titulos com correcdo monetaria de emissdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e letras imobiliérias de emissdo do Banco Nacional da Habitacdo e da Caixa Econémica Federal;

1l — cédulas hipotecarias, imoveis de uso préprio ou imoveis urbanos que nao
sejam de uso préprio, ndo compreendidos no Sistema Financeiro da Habitagdo, bem como
direitos resultantes da venda desses imoveis, vedada aquisicao de terrenos que nao se destinem a
uso proprio.

3 — A soma das aplicacgdes previstas no item 2-a com aquelas citadas no item 2-
c-11 ndo pode exceder 50% (cinquenta por cento) do valor das reservas técnicas ndo comprome-
tidas.

4 — No caso de entidade fechada de previdéncia privada, as reservas técnicas ndo
comprometidas sdo aplicadas da seguinte forma:

a) 10% (dez por cento), no minimo, em Letras do Tesouro Nacional ou Obriga-
cOes Reajustaveis do Tesouro Nacional;

b) 20% (vinte por cento), no minimo, e 40% (quarenta por censo), N0 Maximo,
em:

| — quotas de fundos de investimento;

Il — acdes e debéntures de companhias abertas, sendo que peio menos 75%
(setenta e cinco por cento) dessas aplicaces devem ser representadas por titulos de emissdo de
companhias controladas por capitais privados nacionais;

C) 0s recursos remanescentes podem ser aplicados nas seguintes modalidades de
investimento, observados os limites maximos do total das reservas técnicas ndo comprometidas
estipulados para cada uma delas:

| — 20% (vinte por cento), no maximo, em depdsitos a prazo, representados por
certificados, em bancos comerciais ou bancos de investimento, letras de cambio de aceite de
instituicdes financeiras autorizadas e Letras imobiliarias;

Il — 20% (vinte por cento), no maximo, em titulos da divida publica dos Estados
e Municipios, obrigagGes da Eletrobras, titulos com correcdo monetéria de emissdo do Banco
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Nacional do Desenvolvimento Econdmico e letras imobiliarias de emissdo do Banco Nacional da
Habitacédo e da Caixa Econdmica Federal;

1l — 40% (quarenta por cento), no maximo, em cédulas hipotecarias, imoveis de
uso proprio ou imoveis urbanos que ndo sejam de uso préprio, bem como direitos resultantes da
venda desses imoveis;

IV — 40% (quarenta por cento), no maximo, em empréstimos efetuados aos
participantes, a custos ndo inferiores a0 minimo previsto nos respectivos planos atuariais.

5 — Nas aplicacdes decorrentes do disposto no item anterior, alinea “c”, inciso
I11, deve ser observado o seguinte:

a) é vedada a aquisicdo de terrenos que ndo se destinem a uso préprio ou a produ-
¢ao de unidades habitacionais;

b) no caso de terrenos que se destinem a producdo de unidade a habitacionais, a
aplicacdo somente sera permitida se o empreendimento for iniciado no prazo maximo de 12
(doze) meses e financiado pelo Sistema Financeiro da Habitacgéo.

6 — A soma das aplicacbes previstas no item 4-a com aquelas mencionadas no
item 4-c-1l ndo pode exceder 40% (quarenta por cento) do valor das reservas técnicas ndo
comprometidas.

7 — A soma das aplicacdes previstas no item 4-c-111 e 1V ndo pode exceder 40%
(quarenta por cento) do valor das reservas técnicas ndo comprometidas.

8 — As reservas técnicas comprometidas sé podem ser aplicadas nas seguintes
modalidades de investimento ou depdsito:

a) 50% (cinguenta por cento), no minimo, em Letras do Tesouro Nacional e Obri-
gacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional,

b) 50% (cinquenta por cento), no maximo, em:

| — depdsitos a vista ou a prazo, neste caso representados por certificados, em
banco comerciais ou bancos de investimento, letras de cambio de aceite de institui¢cdes financei-
ras autorizadas e letras imobiliarias;

Il — acOes e debéntures de companhias abertas, sendo que pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) dessas aplicagdes devem ser representadas por titulos de emisséo de
companhias controladas por capitais privados nacionais.

9 — Nas aplicagdes em acgdes, quotas de fundos de investimento, depositos a prazo,
letras de cambio, letras imobiliarias, cédulas hipotecarias e debéntures, com recursos das reser-
vas tecnicas, comprometidas ou ndo comprometidas ou ndo comprometidas, sdo observados 0s
seguintes critérios:

a) ndo pode haver concentracao superior a 2% (dois por cento) do valor das reser-
vas técnicas em agdes de emissdo da mesma companbhia;

b) ndo pode haver concentragdo superior a 4% (quatro por cento) do valor das re-
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servas técnicas nas aplicacdes em debéntures de emissdo da mesma companbhia;

c) ndo pode haver participacdo em acgdes de qualquer companhia em montante
superior a 10% (dez por cento) do capital votante ou do capital total;

d) ndo pode haver concentracdo superior a 10% (dez por cento) do valor das
reservas técnicas ndo comprometidas em quotas de um mesmo fundo de investimento;

e) ndo pode haver concentracdo superior a 10% (dez por cento) do valor das
reservas técnicas em certificados de depdsito a prazo, letras imobiliarias, cédulas hipotecérias ou
em letras de cadmbio de emissdo ou coobrigagdo da mesma institui¢do financeira.

10 — Nas aplicac6es em titulos da divida publica dos Estados e Municipios, obri-
gacdes da Eletrobras, titulos com correcdo monetaria de emissdo do Banco Nacional do
Desenvolvimento Econémico e letras imobiliarias de emissdo do Banco Nacional da Habitagdo e
da Caixa Econbmica Federal, ndo pode ser concentrado em titulos da divida pablica de
responsabilidade de um mesmo Estado, Municipio ou entidade governamental percentual supe-
rior a 10% (dez por cento) do valor das reservas técnicas ndo comprometidas.

11 — A entidade de previdéncia privada é vedado aplicar recursos das reservas
técnicas, comprometidas ou ndo comprometidas, em acdes ou debéntures de emissao ou coobri-
gacgéo de companhias ligadas.

12 - Para fins do disposto no item anterior, consideram-se ligadas as companhias:

a) em que os associados controladores participem, direta ou indiretamente, com
mais de 10% (dez por cento) do capital;

b) em que as companhias patrocinadoras participem, direta ou indiretamente, com
mais de 10% (dez por cento) do capital;

c) em que administradores da entidade de previdéncia privada e seus parentes até
2° (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por cento)
do capital, direta ou indiretamente;

d) em que acionistas com mais de 10% (dez por cento) do capital da entidade de
previdéncia privada participem com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indireta-
mente;

e) que participem com mais de 10% (dez por cento) do capital da entidade de
previdéncia privada, direta ou indiretamente;

) que participem com mais de 10% (dez por cento) do capital das companhias
patrocinadoras, direta ou indiretamente;

g) cujos administradores e seus parentes até o 2° (segundo) grau participem, em
conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do capital da entidade de previdéncia
privada, direta ou indiretamente;

h) cujos administradores e seus parentes até o0 2° (segundo) grau participem, em
conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do capital das companhias patrocina-
doras, direta ou indiretamente;
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i) cujos acionistas, com mais de 10% (dez por Cento) do capital, participem tam-
bém do capital das companhias patrocinadoras com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital,
direta ou indiretamente;

j) cujos membros da diretoria, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos da entidade
de previdéncia privada, ressalvados casos individuais de cargos exercidos em orgéaos colegiados
previstos no estatuto da sociedade, desde que seus titulares ndo exercam funcdes executivas, ou-
vida previamente a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
Entidades de Previdéncia Privada — 4
Reservas Técnicas — Disposi¢coes Gerais — 3

1 — Exclusivamente para fins de aplicacdo das reservas técnicas das entidades de
previdéncia privada, a Caixa Econdmica Federal pode emitir letras imobiliarias nominativas e in-
transferiveis, observado o disposto na Lei n° 4.380, de 21.08.64, e demais normas em vigor sobre
a matéria.

2 — Durante o prazo de aplicacao, as letras imobiliarias emitidas nas condicGes
do item anterior permanecerdo custodiadas na propria Caixa Econémica Federal.

3 — Tratando-se de reservas técnicas de entidade fechada de previdéncia privada,
relativas a beneficios a conceder sob a forma de renda, é admitido que os fundos de garantia se-
jam mantidos em niveis ndo inferiores a 70% (setenta por cento) das correspondentes necessida-
des, se as patrocinadoras da entidade assumirem o compromisso de manter em seus respectivos
patriménios parcelas equivalentes as insuficiéncias observadas, de modo que sua cobertura possa
ser realizada em qualquer época.

4 — Em caso de liquidagéo das patrocinadoras a entidade fechada de previdéncia
privada tem privilégio especial sobre os fundos constituidos conforme disposto no item anterior.

5 — As insuficiéncias das reservas relativas a beneficios a conceder sob a forma
de renda, previstas no item 3, somadas a eventuais aplicacbes em ac¢Ges ou debéntures de emis-
sdo da companhia patrocinadora, ndo podem ultrapassar 10% (dez por cento) do patriménio li-
quido contébil da patrocinadora.

6 — No caso de grupo de companhias patrocinadoras, a insuficiéncia de que trata
o0 item anterior ndo pode ultrapassar 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido consolidado.

7 — Para seguranca da entidade fechada de previdéncia privada, as companhias
patrocinadoras devem manter garantias devidamente constituidas em seus ativos, com caucao,
penhor, hipoteca ou outra modalidade aceita pelos 6rgdos reguladores.

8 — As companhias patrocinadoras que se utilizarem da faculdade prevista rio
item 3 devem submeter-se a auditoria contabil independente, divulgando anualmente o parecer
respectivo juntamente com o Balango Geral e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

9 — Eventualmente podera ser feita aplicacdo em a¢des ou debéntures de emissao
das companhias patrocinadoras, se estas forem registradas como companhias abertas e desde que
observados os seguintes limites maximos de concentragdo previstos na segéo 2:
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a) 2% (dois por cento) do valor das reservas técnicas em acdes de emissdo da mes-
ma companhia;

b) 4% (quatro por cento) do valor das reservas técnicas nas aplicacbes em debén-
tures de emissdo da mesma companhia.

10 — Desde que devidamente autorizado pelo Conselho de Previdéncia Comple-
mentar, é facultado a entidade fechada de previdéncia privada que possuia em 05.09.79 acGes de
emissdo da(s) patrocinadora(s) adotar as seguintes regras especiais:

a) ha hipotese em que a posi¢cdo em agdes de emissdo da(s) patrocinadora(s) ultra-
passe o limite de 2% (dois por cento) do valor das reservas comprometidas e ndo comprometi-
das, fica a entidade desobrigada de alienar as a¢Oes para fins de reduzir o percentual efetivo de
concentracdo, vedada, porém, qualquer aquisicdo de novas a¢oes do capita da(s) patrocinado-
ra(s), salvo nas hipoteses de bonificagéo;

b) exercer os direitos de subscricdo decorrentes das participacdes acionarias men-
cionadas na alinea anterior, desde que comprovado junto a Secretaria de Previdéncia Comple-
mentar que a cesséo desses direitos resultaria em perda econdmica;

c) para fins de calculo do limite minimo previsto no item 26-4-2-4-b, o valor da
aplicacdo da entidade fechada de previdéncia privada em agdes do capital da(s) patrocinadora(s)
deve ser sempre computado como sendo de 2% (dois por cento) do valor das reservas ndo com-
prometidas, nas hipdteses em que a aplicacéo efetiva exceder este percentual;

d) para fins de calculo do limite mé&ximo previsto no item 26-4-2-4-b, a aplicacéo
da entidade fechada de previdéncia privada em a¢des do capital da(s) patrocinadora(s) sera sem-
pre computada por seu valor efetivo em relagdo ao valor das reservas ndo comprometidas.

11 — E vedado & entidade de previdéncia privada atuar como instituicao finan-
ceira, concedendo empréstimos ou adiantamentos a pessoas fisicas ou juridicas, ou abrindo cré-
ditos sob qualquer modalidade, ressalvadas as aplicacdes previstas neste capitulo e os casos es-
pecificos de planos de beneficios e programas de assisténcia de natureza social e financeira desti-
nados aos participantes de entidades fechadas e devidamente autorizados pelo 6rgdo competen-
te.

12 — E vedado ainda a entidade de previdéncia privada, com base nos recursos
das reservas técnicas comprometidas ou ndo comprometidas:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma;

b) negociar com duplicatas e notas promissorias ou outros titulos de crédito que
n&o os previstos neste capitulo;

c) aplicar recursos no exterior;

d) negociar com os titulos e valores de sua carteira de aplicacGes, exceto nos casos
de aquisicdo, cessao de direitos de subscricdo, venda ou resgate, ndo podendo tais titulos e valo-
res ser objeto de locacdo, empréstimo, penhor ou caucao.

13 — A entidade de previdéncia privada deve levantar balancetes ao final de cada
trimestre e balanco geral do ultimo dia util de cada ano.
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14 — Os balangos e balancetes a que se refere o item anterior devem ser encami-
nhados pela entidade de previdéncia privada ao 6rgdo executivo a que estiver subordinada, para
exame, e ao Banco Central/Departamento do Mercado de Capitais, para fins estatisticos.

INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — 26
Entidades de Previdéncia Privada — 4
Reservas Técnicas — Disposic¢Ges Transitorias — 4

1 — A entidade de previdéncia privada que ia funcionava antes de 15.07.77 esta
sujeita as seguintes normas de adaptacéo:

a) para regularizacdo das aplicacGes, todo acréscimo de reservas técnicas deve ser
destinado a aplicacdes enquadradas nas disposicOes deste capitulo, vedadas novas aplicacGes em
modalidades ndo previstas ou em tipos de investimento que ja apresentem percentuais superiores
aos permitidos;

b) nos planos de adaptacdo previstos no art. 81 da Lei n°® 6435/77, devem ser
expressamente indicadas as condi¢des de observancia das diretrizes fixadas neste capitulo para
as aplicacOes de reservas técnicas.

2 — Em seus 2 (dois) primeiros anos de funcionamento. as novas entidades de
previdéncia privada poderdo adaptar-se gradualmente as normas deste capitulo, sendo-lhes
permitido manter a totalidade de suas reservas técnicas aplicada exclusivamente nas modalidades
de investimento ou depdsito previstas para as reservas técnicas comprometidas.

3 — Nao se aplicara a faculdade prevista no item anterior quando o valor total das
reservas técnicas for superior a 5.000 (cinco mil) vezes o valor unitario das Obrigacdes Reajusta-
veis do Tesouro Nacional.
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