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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Alteracao do Fluxo de Liquidagao de Investimento no Tesouro Direto.

A B3 informa que, em decorréncia do Comunicado da Secretaria do Tesouro
Nacional (STN), de 28/05/2017, anexo a este Oficio Circular, as operagdes de
investimento (compra) em titulos publicos realizadas no Tesouro Direto passarao

a ser liquidadas em D+1 a partir de janeiro de 2018.

Com a redugao do prazo entre a execucao e a liquidagao dos investimentos, os
titulos adquiridos por meio de investimentos realizados no Tesouro Direto serdo
creditados nas posicdes dos respectivos investidores apds o processo de

liquidacao e estarao disponiveis para consulta, conforme indicado abaixo.

Data/horario de crédito dos titulos na posigcao
Data/horario do investimento
do investidor (liquidagao)

Investimento realizado em dias uteis da 0h00 as A partir das 18h00 do 1° dia util posterior a
5h00 e das 9h30 as 18h00 solicitagéo de investimento

Investimento realizado em dias uteis das 18h00 a A partir das 18h00 do 2° dia util posterior a
0hO0O, fins de semana e feriados solicitagdo de investimento

Obs.: em dias uteis, das 5h00 as 9h30 — mercado fechado. Sistema fica inativo para negociacéo,

mas disponivel para consultas.

Impactos no fluxo operacional de liquidagdo de investimentos para os

participantes do Tesouro Direto

Em decorréncia da redugao do prazo de liquidacéo de investimentos no Tesouro
Direto de D+2 para D+1, o processo operacional e as respectivas grades horarias

para troca de arquivos e informacgdes passarao a ocorrer conforme indicado a

sequir.
O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.



3
BRASIL
B BOLSA
BALCAO

1. Envio das ordens de investimento incluidas no Tesouro Direto — A partir
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das 18h05 de D+0, o sistema do Tesouro Direto enviara as instituicoes
financeiras, via MTA, o arquivo MFTD (Movimentagao Financeira do Tesouro
Direto), contendo todas as ordens de investimentos incluidas da 0Oh0O as
5h00 e das 9h30 as 18h00 do proprio D+0.

1.1.  As ordens de investimentos incluidas apés as 18h00 de D+0 serao
informadas no arquivo MFTD enviado as instituicdes financeiras no

préximo dia util (D+1, a partir das 18h05).

2. Confirmagao dos investimentos realizados — Com base nas informacgdes
de ordens de investimentos incluidas no Tesouro Direto, recebidas por meio
do arquivo MFTD, as institui¢cdes financeiras deverao confirmar os referidos
investimentos, enviando ao Tesouro Direto o arquivo MLTD (Movimentagao
de Liquidacdo do Tesouro Direto). O sistema do Tesouro Direto estara apto
a recepcionar, via MTA, o arquivo MLTD das 18h15 de D+0 da execugé&o dos

investimentos até as 11h00 de D+1.

2.1. Para as instituicbes financeiras que utilizam o boleto jumbo no
processo de confirmagao de investimentos, ressalta-se que o
horario-limite para confirmagdo das operacdes de investimento

sera alterado para as 11h00 de D+1.

3. Envio da confirmacao de liquidacao dos investimentos — Uma vez
confirmado os investimentos realizados no Tesouro Direto por meio do
arquivo MLTD, o Tesouro Direto disponibilizara o arquivo CLTD
(Confirmacdo de Liquidagdo do Tesouro Direto), contendo todos os
investimentos confirmados e o respectivo valor financeiro devido pelo

participante.

3.1. As ordens de investimentos ndo confirmadas ou que apresentem
algum tipo de inconsisténcia serdo disponibilizadas por meio do

arquivo ELTD (Erros de Liquidacdo do Tesouro Direto). A
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instituicao financeira é responsavel por realizar o tratamento do
ELTD e por efetuar eventuais corre¢cdes na confirmacédo de suas
ordens por meio do reenvio do MLTD, o qual devera conter tanto
os investimentos ja confirmados quanto aqueles que sofreram
corregdes e estejam sendo submetidos novamente, respeitando-se

0s prazos e horarios estabelecidos.

4. Envio de cobranga de recursos financeiros — As 12h00 de D+1, a B3
informara as instituigdes financeiras (LDLO007) a devida cobranga dos

recursos financeiros dos investimentos que foram confirmados.

5. Pagamento dos recursos financeiros devidos — As instituicdes financeiras
deverdo enviar a B3 (LDLOO08) os recursos financeiros referentes aos
investimentos realizados pelos investidores sob sua responsabilidade até as

13h00 de D+1.

6. Entrega dos titulos aos investidores — O crédito dos titulos publicos do
Tesouro Direto aos investidores que tiverem seus investimentos confirmados
e pagos sera realizado na titularidade dos respectivos investidores a partir
das 18h00 de D+1.

Todas as instituicoes financeiras participantes e responsaveis pela viabilizagcao
do Tesouro Direito devem se programar e preparar seus sistemas e processos

para assegurar a adequacgao ao novo fluxo de liquidagao.

Os procedimentos de liquidagdo de venda (resgate) ndo sofrerdo alteragdes,
sendo o prazo para repasse dos recursos referente aos investimentos sujeito as

regras de cada instituigdo financeira.

As alteracbes descritas nesse Oficio Circular serdo implementadas e estarao
disponiveis no sistema do Tesouro Direto a partir de janeiro de 2018.

Informacgdes adicionais seréo divulgadas oportunamente pela B3.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.



3
BRASIL
B BOLSA
BALCAO

O referido Comunicado da STN também pode ser consultado em
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www.tesouro.fazenda.gov.br/documents/10180/546364/Comunicado-STN-

Alteracao-do-Fluxo-de-Liquidacao-de-Investimento v2.pdf.

Esclarecimentos adicionais poderdao ser obtidos com a Diretoria da Central
Depositaria, pelo telefone (11) 2565-4033 ou pelo  e-mail
td.operacional@b3.com.br.

Atenciosamente,

Cicero Augusto Vieira Neto José Ribeiro de Andrade
Vice-Presidente de Operacdes, Vice-Presidente de Produtos e
Clearing e Depositaria Clientes
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Brasilia, 28 de maio de 2017.

Comunicado

A Secretaria de Tesouro Nacional informa que, a partir de janeiro de 2018, o prazo de liquida¢do
para operagdes de compra dos investimentos realizados por meio da plataforma do Tesouro
Direto sera alterado.

A liquidacdo fisica dos titulos adquiridos é a ultima etapa do processo de investimento, na qual
se da a transferéncia da propriedade do titulo ao comprador, mediante a efetivacdo do
pagamento do montante financeiro envolvido na operagao ao vendedor.

A reducdo do prazo entre a execucdo e a liquidacdo dos investimentos converge para as
melhores praticas e recomendac¢des adotadas pela industria financeira, no sentido de mitigar
riscos ao reduzir o periodo de exposicdo das partes envolvidas numa transacao, além de conferir
maior seguranga para o sistema.

A seguir é apresentada tabela com o fluxo de compra atual e novo fluxo vélido a partir de janeiro
de 2018:

Fluxos Horario

Investimento realizado em dias uteis das
0h00 as 5h00 e a das 9h30 as 18h00

Atual
Investimento realizado em dias Uteis 18h00
as 0h00, finais de semana e feriados
A rtir d Investimento realizado em dias uteis das
bz 0h0O as 5h00 e das 9h30 as 18h00
janeiro de . y y
Investimento realizado em dias Uteis das
2018

18h00 as 0h0O, finais de semana e feriados

Obs.: Em dias uteis das 5h00 as 9h30: mercado fechado, com sistema inativo para negociagéo, mas disponivel para
consultas.

A comunicagdo antecipada da alteragdo do prazo de liquidagdo para operagdes de compra se
faz necessaria para garantir que todas as instituicdes financeiras participantes e responsaveis
pela viabilizacdo funcionamento do Programa possam se planejar, garantindo a prontidao dos
seus sistemas e processos a esta nova regra.

Informamos que os procedimentos referentes as operacGes de resgate permanecem
inalterados.

Atenciosamente,
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TesouroNACIONAL

José Franco Medeiros de Morais

Subsecretario da Divida Publica



