31 de outubro de 2023
176/2023-PRE

OFICIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 171/2024-PRE, de 05 de Dezembro de 2024
Participantes do Listado B3

Ref: Lancamento de Solucoes para Negociacdao de Grandes Lotes de Acoes

e Valores Mobiliarios Representativos de A¢oes (Midpoint, BBT e RFQ)

A B3 informa que, de acordo com o art. 95 da Resolugdo CVM 135 de 10/06/2022,
a partir de 27/11/2023, inclusive, disponibilizard ao mercado trés solugdes —
Midpoint Order Book (Midpoint), Book of Block Trade (BBT) e Request for Quote
(RFQ) — especificas e exclusivas para negociacdo de grandes lotes de acdes e
valores mobilidrios representativos de acdes no mercado de bolsa. Tais solugdes

estardo disponiveis a parte do livro central de ofertas.

e Midpoint é um novo tipo de oferta em que o prego de execugdo dos negdcios
sera o preco médio entre o melhor preco de compra e o melhor preco de

venda do livro central de ofertas.

e BBT consiste em um livro no qual o preco de execucao dos negdcios podera

ser praticado com agio ou desagio em relagao ao livro central.

e RFQ é uma funcionalidade através da qual participantes poderao enviar ao
mercado requisi¢cdes de cotacao que podem ser respondidas dentro de um
tempo-limite predefinido, e, uma vez passado esse tempo, o fechamento de
negocios é realizado automaticamente. O prego de execugao dos negdocios no
RFQ também podera ser praticado com agio ou desagio em relacao ao livro

central.
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As caracteristicas e funcionamento das solu¢des para negociacdo de grandes
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lotes encontram-se detalhadas no Anexo deste Oficio Circular.

A relagdo dos ativos admitidos a negociagdo em grandes lotes e correspondentes
lotes minimos de execucdo em valor financeiro (R$) sera disponibilizada em

www.b3.com.br, Solu¢bes, Negociacdo de Grandes Lotes. Essa relagcdo seguira as

diretrizes da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) quanto aos ativos passiveis
de negociacdo em operacdo com grandes lotes e respectivos lotes minimos, os
quais serao divulgados pelo regulador periodicamente, levando em consideragao

indicadores de liquidez de acdes e valores mobiliarios representativos de acdes.

O célculo do lote minimo de execucao de cada ativo em termos de quantidade
sera realizado diariamente, de acordo com o preco de fechamento do dia
anterior. Essa informacdo sera disponibilizada via Market Data, em canais ja

usados para divulgacao de caracteristicas dos instrumentos.

A negociacdo em tais solu¢des devera ocorrer em multiplos do lote minimo de
execucao divulgado para cada ativo e por meio de novos cédigos de negociagao,
conforme detalhado no Anexo deste Oficio Circular. As ofertas nao serao exibidas
no Market Data, e os negdcios realizados terdo transparéncia pods-negociagao
completa e imediata, isto é, serdo divulgados logo apds o fechamento da
operacao, acompanhados das informacdes de instrumento, preco, quantidade,

lado da operagao e intermediario.

Os negocios realizados nas solucdes de grandes lotes serdao obrigatoriamente
capturados, compensados e liquidados por meio da Camara B3, com garantia de

contraparte central das operacdes.
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Como previsto na Resolucao CVM 135/2022, as operagdes de grandes lotes nao
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poderdo ser alocadas para mais de um comitente, exceto operagbes de
titularidade de fundos de investimento e carteiras administradas cujas decisdes
de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor. A Camara B3 monitorara os
casos de irregularidade até o encerramento da grade de alocacao do mercado a
vista de renda variavel e notificara os participantes, se for necessaria a

regularizagéo.

Em caso de ndo regularizacao até o encerramento da grade de alocacado, segundo
disposto no Manual de Procedimentos Operacionais da Camara B3, a Camara
cancelara a alocagdo da quantidade total da operacdo de grande lote, restando
toda a alocagao na conta erro do participante. O mesmo ocorrera em caso de
repasse: se houver irregularidade de alocacao identificada no participante-
destino, o referido repasse sera rejeitado, com a alocacdo retornando para a conta
erro do participante-origem. A avaliacio de conformidade é realizada

individualmente para cada lado da operacao.

Por se tratar de solucdes apartadas do livro central, as estatisticas dos negocios
realizados nas solucdes de grandes lotes serdao divulgadas de maneira apartada
em relacdo aos negocios realizados no livro central de ofertas, sendo identificadas
como pertencentes ao “mercado de grandes lotes” (cédigo de mercado 21 —
BLOCK LOT), conforme divulgado no Comunicado Externo 016/2023-VNC de
28/02/2023. Além disso, os instrumentos de blocos ndo serao considerados nos
indices existentes da B3, e os volumes negociados nessas solu¢bes ndo
sensibilizardo o indice de negociabilidade. Em todas as solucbes, o preco de
fechamento sera uma réplica do preco de fechamento do ativo-objeto no livro

central de ofertas.
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De acordo com o disposto no Manual de Procedimentos Operacionais de
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Negociacao da B3, a negociacao de acdes em grandes lotes deve respeitar a
previsdo de procedimentos especiais de negociacao aplicavel sobre o capital
social da companhia. Desse modo, caso o volume a ser transacionado supere os
parametros estabelecidos e dispostos no referido manual, a oferta sera rejeitada
nas solugdes de grandes lotes e a negociacdo devera ser submetida a leildo no

instrumento negociado no livro central de ofertas.

As trés solugdes podem ser validadas no ambiente de certificagdo, conforme
divulgado nos Comunicados Externos 118/2022-VNC de 21/07/2022, 122/2022-
VNC de 04/08/2022 e 129/2022-VNC de 30/08/2022.

A politica de tarifagdo para negociacdo nas solucdes de grandes lotes sera

disponibilizada em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Tarifas, Listados a vista

e derivativos, Renda variavel, Solu¢des para Negociacdao de Grandes Lotes, em
complemento as regras divulgadas no Comunicado Externo 043/2023-VPC de

05/09/2023.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria de Negociagao
Eletronica pelo telefone (11) 2565-5021/5022 ou e-mail

suporteanegociacao@b3.com.br; ou com a Diretoria de Liquidacao pelo telefone

(11) 2565-5012 ou e-mail liguidacao.alocacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain José Ribeiro de Andrade
Presidente Vice-Presidente de Produtos e Clientes
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Anexo do OFICIO CIRCULAR 176/2023-PRE

Caracteristicas e funcionamento das solugoes para negociacao de grandes
lotes de agoes e valores mobiliarios representativos de acoes

Resumo das principais caracteristicas das solucoes para negociacao de grandes lotes

Midpoint

BBT

RFQ

Periodo de negociacao

Periodo regular —
negociagdo continua

Periodo regular —
negociagdo continua

Periodo regular —
negociacdo continua

Codigo de negociacao

Final M (Ex. XXXXXM)

Final Q (Ex. XXXXXQ)

Final R (Ex. XXXXXR)

Conectividade

Conexao existente —
PUMA

Conexao existente —
PUMA.

Nova conexao —
Sistema RFQ.

Tipo de ordem

Ordem Midpoint

Ordem limitada, FAK,
FOK

Requisicao/resposta
RFQ

Pré-negociacao

Ofertas ndo divulgadas
no Market Data. Envio
de mensagem no canal
de noticias da B3
indicando oferta ativa.

Ofertas ndo divulgadas
no Market Data. Envio
de mensagem no canal
de noticias da B3
indicando oferta ativa.

Requisices e respostas
nao sao divulgadas no
Market Data. Envio de
mensagem no canal de
noticias da B3
indicando requisicao.

Pés-negociacao

Divulgagdo completa e
imediata do negdcio no
Market Data.

Divulgagdo completa e
imediata do negdcio no
Market Data.

Divulgagdo completa e
imediata do negdcio no
Market Data.

Preco do negécio

Midpoint do livro
central de ofertas.

Permitido &gio/desagio
em relacdo ao livro
central de ofertas.

Permitido &gio/desagio
em relacdo ao livro
central de ofertas.

Tuneis

Nao ha tuneis de leildo.
Tuneis de rejeicdo e
hard limits serdo os
mesmos do ativo-
objeto no livro central
da B3.

N&o ha tuneis de leildo.
Tlneis de hard limit sdo
0s mesmos do ativo-
objeto no livro central.
TUneis de rejeicdo
podem ser diferentes e
permitem agio ou
desagio em relagdo ao
livro central.

N&o ha tuneis de leildo.
Tlneis de hard limit sdo
0s mesmos do ativo-
objeto no livro central.
Tlneis de rejeicdo
podem ser diferentes e
permitem agio ou
desagio em relacdo ao
livro central.

Critério de execucao

Price-time Priority

Price-time Priority

Price-time Priority

Drop Copy

Ofertas e negdcios

Ofertas e negdcios

Somente negdcios

Codigo de mercado

21 - BLOCK LOT

21 - BLOCK LOT

21 - BLOCK LOT
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1) Midpoint Order Book

A solucao Midpoint é um livro no qual ofertas do tipo Midpoint sdo enviadas com
preco-limite definido pelo investidor e cujo preco de execucdo se da pela média
dos precos da melhor oferta de compra e da melhor oferta de venda do livro

central de ofertas da B3.

Caracteristicas
Conforme disposto no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagao
da B3, apresentamos, a seguir, as principais caracteristicas do Midpoint Order

Book.

a) Midpoint é um livro com interacdo de ofertas de maneira multilateral.

b) A oferta do tipo Midpoint pode, exclusivamente, agredir e ser agredida por
ofertas do mesmo tipo (ou seja, somente por outras ofertas Midpoint, sem
interacao com ofertas do livro central ou com ofertas das outras solucdes de

grandes lotes).

¢) A negociacdo na solugdo Midpoint ocorrerd de forma continua no pregao
regular de negociacao, no periodo apos o leildo de abertura e antes do leildo
de fechamento do livro central de ofertas. Nao havera leildes na solucao

Midpoint.

d) A negociacdo na solucao Midpoint deve ocorrer usando um novo codigo de

negociagao com sufixo "“M". Exemplo: XXXXXM.

e) O usuario, ao enviar uma oferta do tipo Midpoint, devera indicar o
instrumento (como especificado no item d), quantidade (em multiplos do

tamanho minimo definido pela CVM e divulgado no site da B3), preco-limite
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9)

h)

e lado da operacdo (compra ou venda). Nao é possivel indicar quantidade

minima de execug¢ado na oferta Midpoint.

As ofertas Midpoint ndo sdo exibidas no Market Data. A divulgacao de
informagdes sobre os negdcios ocorre de maneira completa e imediata via

Market Data ap6s o fechamento da operagao.

Os demais participantes do mercado sdo notificados, mediante divulgacao de
mensagem no canal de noticias no Market Data da plataforma de negociacao
da B3, sobre a existéncia ou inexisténcia de oferta ativa no livro Midpoint para
cada instrumento. Essa notificacdo ndo sera realizada a cada nova oferta que
adentrar o livro, mas somente quando se receber a primeira oferta ou quando

nao houver mais nenhuma oferta para o ativo no respectivo livro.

O preco-limite da oferta Midpoint sera utilizado apenas como referéncia para
validade da oferta Midpoint, dado que o negocio sempre sera fechado no
preco Midpoint do livro central de ofertas (isto é no preco médio entre a
melhor oferta de compra e a melhor oferta de venda do ativo-objeto no livro
central). Caso o prego Midpoint do livro central de ofertas esteja fora do
preco-limite indicado pelo usuario, ndo haverd execucdao do negdcio e a

ordem permanecera no livro Midpoint.

O fechamento de negdcios na solu¢do Midpoint sera realizado considerando

o critério de execucao Preco-Tempo (Price-time Priority).

A execucdo sera dividida igualmente em dois negocios, nos pregos
arredondados para cima e para baixo, caso o preco do Midpoint do livro

central de ofertas supere duas casas decimais.
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k) A oferta Midpoint pode ser registrada somente com validade para o dia.

I) Ageragdo de negdcios Midpoint ndo ocorrera enquanto o ativo-objeto estiver
em leildo no livro central de ofertas ou se ndao houver spread para o ativo-

objeto no livro central de ofertas.

m) As ofertas e os negdcios realizados via Midpoint estardo disponiveis no Drop

Copy Service do PUMA.
n) O envio de ofertas diretas na solu¢do Midpoint ndo sera possivel.

o) As ofertas serao objeto de avaliacao de risco do LiNe.

Conectividade e acesso

A solucdo Midpoint pode ser usada por participantes do mercado de Listados da
B3 por meio de conexdes e acessos existentes na plataforma de negociacao

PUMA.

2) Book of Block Trade (BBT)
BBT é uma solucao voltada para a negociagdo continua em operacdao com
grandes lotes, com precos de execucdo podendo ser praticados com agio ou

desagio em relacao ao livro central de ofertas.

Caracteristicas
Conforme disposto no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagdo

da B3, apresentamos, a seguir, as principais caracteristicas do BBT.

a) BBT é um livro com interacao de ofertas de maneira multilateral.
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b) A negociagdo na solucao BBT ocorrera de forma continua no pregao regular
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de negociagado, apos o leilao de abertura e antes do leildo de fechamento do

livro central de ofertas.

c) A negociacao na solu¢do BBT deve ocorrer usando um novo cédigo de

negociagao com sufixo "Q". Exemplo: XXXXXQ.

d) O usuario devera preencher uma oferta do tipo Limit, FAK ou FOK, informando
obrigatoriamente o instrumento (como especificado no item c), quantidade
total (em multiplos do tamanho minimo definido pela CVM e divulgado no
site da B3), preco-limite e lado da operacdo. A indicacdo da quantidade

minima de execucao estara disponivel apenas para ofertas do tipo FAK e FOK.

e) As ofertas da solugdo BBT ndo sao exibidas no Market Data. A divulgacédo de
informagdes sobre os negocios ocorre de maneira completa e imediata via

Market Data ap6s o fechamento da operacao.

f) Os demais participantes do mercado sao notificados, mediante divulgagdo de
mensagem no canal de noticias no Market Data da plataforma de negociacao
da B3, sobre a existéncia ou inexisténcia de oferta ativa no livro BBT para cada
instrumento. Essa notificagdo ndo serad realizada a cada nova oferta que
adentrar o livro das solugdes, mas somente quando se receber a primeira
oferta ou quando nao houver mais nenhuma oferta para o ativo no respectivo

livro.

g) O preco de execucao dos negodcios realizados na solugao BBT podera ser
praticado com agio ou desagio em relagdo ao livro central, respeitando tuneis
de rejeicdo definidos pela B3 que utilizam o prego do ultimo negdcio do ativo-

objeto no livro central como referéncia. Os tuneis de rejeicdo da solugao BBT
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serao disponibilizados em www.b3.com.br, Solu¢des, Negociacdo de grandes
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lotes, BBT.
h) O fechamento de negdcios na solugdo BBT sera realizado considerando o
critério de execugdo Preco-Tempo (Price-time Priority).

i) Caso os precos de uma oferta de compra e uma oferta de venda da solucao
BBT tenham interseccdo, mas sejam diferentes entre si, 0 negocio sera fechado
considerando o preco da oferta que chegou primeiro entre as duas, como ja

observado no livro central.

j) As ofertas e os negocios realizados via BBT estardo disponiveis no Drop Copy

Service do PUMA.
k) O envio de ofertas diretas na solugdo BBT ndo sera possivel.

I) As ofertas serdo objeto de avaliagao de risco do LiNe.

Conectividade e acesso
A solucao BBT pode ser usada por participantes do mercado de Listados da B3,

por meio de conexdes e acessos existentes na plataforma de negociacao PUMA.

3) Request for Quote (RFQ)

A solucao RFQ permite o envio de solicitacao de cotagdes de compra e de venda
para determinado ativo, visando possibilitar maior eficiéncia no processo de

formacdo de precos de grandes lotes.

Nessa solucao, o participante pode inserir uma requisicdio de cotacdao ao

mercado, e outros participantes poderdo enviar respostas que interagirdao
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entre si, somente com a requisicao de cotacao.

A partir da insercao de requisicdes de cotacao pelos participantes de mercado,
sera enviada uma notificacao sobre a disponibilidade dessa requisicdo no canal
de noticias do Market Data da plataforma de negociacao da B3, informando
somente sua disponibilidade para determinado ativo. Os demais participantes de
mercado poderdo enviar respostas de pregos as requisicdes dentro de um tempo-
limite, e, se as respostas estiverem dentro do preco-limite definido pelo
requisitante, desde que respeitado o critério de execucao, hd o casamento
automatico das requisi¢des e respostas no sistema RFQ e execuc¢do dos negdcios

no sistema de negociacao da B3.

Caracteristicas
Conforme disposto no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagdo

da B3, apresentamos, a seguir, as principais caracteristicas do RFQ.

a) O envio de requisicoes e respostas na solugdo RFQ ocorrera de forma continua
no pregao regular de negociacao, no periodo apds o leildo de abertura e antes
do leildo de fechamento do livro central de ofertas. Nao havera leildes na
solucao RFQ.

b) A negociacdo na solucdao RFQ deve ocorrer usando um novo cédigo de
negociagao com sufixo “"R". Exemplo: XXXXXR.

c¢) O wusuario, ao enviar uma requisicdio de cotagdo, deve preencher,
obrigatoriamente, o instrumento (como especificado no item b), quantidade
total (em multiplos do tamanho minimo definido pela CVM e divulgado no

site da B3), prego-limite, lado da operacao (compra ou venda) e tempo da
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requisicao, respeitando limites maximo e minimo definidos pela B3 e

176/2023-PRE

divulgados em www.b3.com.br, Solu¢des, Negociacao de grandes Lotes, RFQ.

De maneira opcional, o usuario podera informar a quantidade minima para

execucao, também em multiplos do lote minimo definido pela CVM.

d) O preco-limite da requisicdo podera ser informado em valor absoluto (R$) ou
em percentual (%) de agio/desagio em relagdo ao prego do ultimo negocio

do ativo-objeto no livro central da B3.

e) Os demais participantes do mercado sao notificados, mediante divulgagao de
mensagem no canal de noticias no Market Data da plataforma de negociacao
da B3, sobre a requisicdo de cotacdo enviada, sendo divulgados nessa
comunicagao, obrigatoriamente, o instrumento, o tempo da requisi¢ao e seu
identificador Unico. A divulgacdo de outras informagdes, como lado da

operacao, preco e quantidade, fica a critério do requisitante.

f) Os participantes podem submeter respostas para a requisicdo de cotacao,
dentro do tempo-limite da requisicao, devendo, obrigatoriamente, informar o
identificador Unico da requisicdo, o instrumento, o prego, a quantidade (em
multiplos do tamanho minimo definido pela CVM e divulgado no site da B3)

e o lado da operacao.

g) As requisi¢des sao firmes, e podem ser alteradas ou canceladas. A alteracdo
das requisi¢oes é permitida a qualquer momento antes do término do tempo-
limite - caso essa alteracao aconteca restando tempo inferior ao minimo
definido pela B3 (como especificado no item c), a requisicao tera nova duracao
equivalente ao tempo minimo. Havera um ndmero maximo de alteracdes da

requisicao permitido pela B3, o qual sera divulgado em www.b3.com.br,
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Solucbes, Negociacao de grandes Lotes, RFQ. O cancelamento de uma
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requisicao € permitido a qualquer momento antes do término do tempo-

limite.

h) As respostas sdo firmes, e a alteracdo e o cancelamento delas é permitido a

qualquer momento antes do término do tempo-limite da requisicao.

i) As respostas enviadas para uma requisicao de cotagao nao sao divulgadas ao

mercado, nem ao requisitante nem aos respondentes.

j) Apds o término do tempo-limite da requisi¢do, o casamento da requisicao e
das respectivas respostas é multilateral e realizado automaticamente no
sistema RFQ, considerando o critério de execucao Preco-Tempo (Price-time

Priority), e os negdcios sdo executados na plataforma de negociagdo da B3.

k) O preco de execucdo dos negdcios realizados na solucdo RFQ podera ser
praticado com agio ou desagio em relagdo ao livro central, respeitando tuneis
de rejeicao definidos pela B3 que utilizam o prego do ultimo negdcio do ativo-
objeto no livro central de ofertas como referéncia. Os tuneis de rejeicdo da

solucdo RFQ serao disponibilizados em www.b3.com.br, Solu¢des, Negociagao

de grandes lotes, RFQ.

I) Apenas negocios executados via RFQ estarao disponiveis no Drop Copy do

PUMA e do RFQ System.
m) O envio de ofertas diretas na solu¢ao RFQ nao sera possivel.

n) Asrequisicdes e respectivas respostas nao serao objeto de avaliagdo por parte

do LiNe. Antes da execuc¢do do negocio na plataforma de negociacao da B3,

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. IX
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sé&o Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


http://www.b3.com.br/

no entanto, o LiNe analisara o risco da operacao e, caso nao haja saldo
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suficiente, a operagao sera rejeitada.

Conectividade e acesso

A solucao RFQ pode ser utilizada por participantes do mercado de Listados da B3
por meio da contratacao de novas sessdes de negociacao para acesso ao sistema
RFQ. Mais informacdes sobre a contratacao dos servicos de conectividade do RFQ
serdo publicadas na Politica Comercial de Servigos de Conectividade, que podera

ser consultada em www.b3.com.br, Solu¢des, Conectividade, Conectividade FIX.
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