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MINISTERIO DA FAZENDA

VOTO 11/2026—CMN, DE 26 DE MARCO DE 2026

Altera o art. 32 da Resolugdo CMN n2 5.097,de24 de
agosto de 2023, que define os critérios de
elegibilidade para as operagdes de financiamento a
inovacao e a digitalizagdo com recursos do Fundode
Amparo ao Trabalhador — FAT repassados ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, mediante remuneracdo pela Taxa Referencial
-TR.

Senhores Conselheiros,

1. Submeto a apreciacdo deste conselho proposta de elevacdo do limite de utilizacdo
de recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT, indexados a Taxa Referencial — TR,
destinados ao apoio a inovacdo por intermédio do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econ6mico e Social — BNDES, de 1,5% para 2,5% do saldo do Fundo, para o exercicio de 2026.

2. Conforme reconhecido por este conselho no dambito do Voto 39/2025—-CMN, de 30
de junho de 2025, a inovagdo tecnoldgica constitui vetor estruturante do desenvolvimento
econdmico sustentavel, da elevacdo da produtividade e dofortalecimento da competitividade da
economia brasileira. Naquela oportunidade, assentou-se que o financiamento de longo prazo,
compativel com os riscos e incertezas inerentes a atividade de inovacdo, é elemento essencial
para superar falhas estruturais do ecossistema nacional de inovacao.

3. O diagndstico que fundamentou a decisdo anterior permanece atual. Observa-se,
ainda, insuficiéncia de investimentos produtivos, envelhecimento do parque industrial — em
especial no segmento de maquinas e equipamentos — e baixa difusdo de tecnologias digitais ao
longo das cadeias produtivas. Tais fatores limitam ganhos de produtividade e restringem a
insercdo do pais em segmentos de maior valor agregado.

4, Nesse contexto, instrumentos de crédito com custo financeiro indexado a TR
desempenham papel relevante ao reduzir o custo efetivo do capital e viabilizar investimentos de
maior maturacdo tecnoldgica, particularmente em projetos de inovacdo, difusdo tecnolégica,
digitalizacdo (incluindo o apoio a implementacdo da TV 3.0 no pais) e implantacdo de plantas
pioneiras.

5. De acordo com o BNDES, a execu¢do do Programa BNDES Mais Inovagdo?! no
exercicio de 2025 evidenciou boa adesdo do setor produtivo e capacidade operacional compativel
do Banco. Do orgamento de R$11 bilhdes destinado a politica de inovagdo, RS9,3 bilhes foram
efetivamente aprovados. No ambito do Crédito Servigos 4.0, aproximadamente 67% do montante
orcado foi executado, com 1.732 operacbes aprovadas, das quais cerca de 77% destinadas a
micro, pequenas e médias empresas.

6. A parcela ndo executada decorreu do lancamento do crédito suplementar apenas
no segundo semestre de 2025, o que reduziu o periodo habil para aprovacdao no exercicio, ndo
havendo evidéncias de insuficiéncia de demanda ou limitacdo operacional.

L https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/produto/programa-bndes-mais-inovacao.
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7. Adicionalmente, a chamada publica estruturada conjuntamente pelo BNDES e pela
Financiadora de Estudos e Projetos para atracdo, implantacdo ou expansdo de centros
empresariais de pesquisa, desenvolvimento tecnolégico e inovagdo? revelou demanda
gualificada significativamente superior ao orcamento inicialmente previsto, reforcando a
necessidade de funding delongo prazo compativel com orisco tecnolégico envolvido. Os projetos
oriundos dessa chamada possuem potencial para mudar a capacidade de inovar do pais, o que
reforca o cardter estratégico de disponibilizar funding adequado para que possam ser
viabilizados.

8. A manutencdo do limite ampliado para 2026, no mesmo percentual aprovado para
2025 por meio do Voto 39/2025-CMN, contribuira para assegurar previsibilidade institucional,
continuidade operacional dos instrumentos ja consolidados e seguranca aos agentes privados
que estruturam investimentos plurianuais com base na disponibilidade de financiamento de
longo prazo.

9. Ressalte-se, ainda, que o BNDES vem combinando recursos indexados a TR com
outras fontes por meio de estruturas de blended finance, ampliando o alcance do funding publico
e potencializando o efeito multiplicador sobre o investimento privado, em consonancia com os
principios de eficiéncia e adicionalidade na utilizagdo dos recursos do FAT.

10. A luz das evidéncias apresentadas e considerando os resultados ja observados,
entende-se adequada a elevacdo do limite de utilizacdo dos recursos do FAT indexados a TR para
apoio a inovacdo pelo BNDES, de 1,5% para 2,5% do saldo do Fundo, para o exercicio de 2026,
preservando o patamar excepcional autorizado no exercicio anterior.

11. A medida ndo altera a destinagdo legal dos recursos do FAT, tampouco implica
mudanca estrutural na politica de crédito, consistindo em ajuste quantitativo destinado a
assegurar continuidade e previsibilidade a politica publica de apoio a inovacao.

12. Para isso, a minuta anexa de resolugao CMN propde a inclusao do § 42 ao art. 32
da Resolugdao CMN n25.097, de 2023, que passara a vigorar com a seguinte redagao:

§ 42 Exclusivamente para o exerciciode 2026, o BNDES aprovara olimite de até
2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) do saldo dos recursos a
ele repassados segundo o disposto no art. 239, § 12, da Constitui¢cao Federal para
as operagoes de que trata esta norma.

13. Vale notar, além disso, que a medida ndo envolve fluxos de despesas primarias da
Unido, como mencionado nos Votos 44/2023—-CMN, de 24 de agosto de 2023,33/2024—-CMN, de
26 de junho de 2024, e 39/2025—-CMN, de 30 de junho de 2025, razdo pela qual ndo se verifica
ampliacdo de despesas nos termos dos arts. 15, 16 e 17 da Lei Complementar n2 101, de 4 de
maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal). Os recursos sdao provenientes do FAT
Constitucional.

2 https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/onde-atuamos/inovacao/chamada-publica-para-selecao-de-
propostas-centros-de-pesquisa-desenvolvimento-tecnologico-e-inovacao.
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14. No que se refere a andlise de impacto regulatorio — AIR de que trata o Decreto n?
10.411, de 30 de junho de 2020, o Ministério da Fazenda — MF destaca que a medida original
consubstanciada na Resolucdo CMN n? 5.097, de 2023, ficou dispensada de tal analise, por se
tratar de ato normativo considerado de baixo impacto — hipdtese prevista no art. 49, inciso Ill,
combinado com o art. 29, inciso Il, do Decreto n2 10.411, de 2020.

15. Para a proposta atual, é possivel dispensar a AIR pela urgéncia, conforme o art. 49,
inciso |, do referido Decreto, haja vista a necessidade premente de disponibilizar os recursos
remanejados, de forma a atender a demanda de projetos estimada pelo BNDES. Assim, para fins
de observancia do art. 42, § 22, e do art. 12 do Decreto n? 10.411, de 2020, o BNDES devera
elaborar e enviar, em até trés anos, documento ao MF e ao Conselho Monetario Nacional — CMN
com a avaliacdo de resultado regulatério — ARR de que trata o art. 29, inciso Ill, do Decreto n?
10.411, de 2020, com a devida avaliagdo dessa alteracdo normativa, especificamente para o
aumento do percentual do exercicio de 2026.

16. Por fim, propde-se que, uma vez aprovada por este conselho, a proposta de
resolucdo CMN entre em vigor na data de sua publicacdo.

17. E 0 que submeto a consideragio dos Senhores, com a minuta de resolugio CMN
anexa.
DARIO Assinado de forma digital por
DARIO CARNEVALLI DURIGAN
CARNEVALLI Dados: 2026.05.11 20:45:16
DURIGAN -03'00

DARIO CARNEVALLI DURIGAN
Ministro de Estado da Fazenda

Anexo: 1.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO CMN N¢ , DE DE DE 2026

Altera o art. 32 da Resolugao CMN n25.097,de 24 de
agosto de 2023, que define os critérios de
elegibilidade para as operagdes de financiamento a
inovacao e a digitalizagdo com recursos do Fundo de
Amparo ao Trabalhador — FAT repassados ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, mediante remuneracdo pela Taxa Referencial
-TR.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n24.595, de 31 de dezembro de 1964,
torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessao realizada em  de margo de 2026, tendo
em vista as disposicOes do art. 49, caput, inciso VI, da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e do art.
18-A, caput e paragrafo Unico, da Lei n2 13.483, de 21 de setembro de 2017,

RESOLVEU:

Art. 12 A Resolucdo CMN n2 5.097, de 24 de agosto de 2023, publicada no Didrio Oficial da
Unido de 25 de agosto de 2023, passa a vigorar com as seguintes alteracdes:

§ 42 Exclusivamente para o exercicio de 2026, o BNDES aprovara o limite de até 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) do saldo dos recursos a ele repassados segundo
o disposto no art. 239, § 19, da Constituicdo Federal para as operacdes de que trata esta
norma.” (NR)

Art. 22 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil

A R

« SEC

TN -

g O



		2026-04-09T17:19:57-0300
	Banco Central do Brasil
	/usr/local/tomcat/temp/ebc4974399318776678291.tmp
	Certificação de origem do Banco Central do Brasil


		2026-05-11T20:45:16-0300
	DARIO CARNEVALLI DURIGAN




