COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil

Tel.: (21) 3554-8686 - WWW.CVM.QoV.br

INSTRUCAO CVM N° 568, DE 17 DE SETEMBRO DE 2015

Altera e acrescenta dispositivos a Instru¢do CVM n°
358, de 3 de janeiro de 2002, e altera dispositivos da
Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 20009.

O PRESIDENTE EM EXERCICIO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
torna publico que o Colegiado, em reunido realizada em 19 de agosto de 2015, com fundamento nos arts.
4° ¢ seus incisos, 8°, incisos I e III, 18, inciso II, alinea “a”, e 22, § 1°, incisos I, V e VI, da Lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, e nos arts. 30, 82°, 157 e 244, § 3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, APROVOU a seguinte Instrucao:

Art. 1° Osarts. 11, 12, 13 e 15 da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, passam a vigorar
com a seguinte redagéo:

8 5° A companhia devera enviar 8 CVM e, se for o caso, as bolsas de valores ou as entidades
do mercado de balcdo organizado em que as acGes da companhia sejam admitidas a
negociacdo as informacdes referidas no caput e nos 88 1° a 3° com relacdo aos valores
mobiliarios negociados:

| — por ela propria, suas controladas e coligadas; e

Il — pelas demais pessoas referidas neste artigo.

8 6° As informac6es deverdo ser enviadas no prazo de 10 (dez) dias apds o termino do més
em que se verificarem alteracfes das posi¢des detidas, ou do més em que ocorrer a investidura
no cargo das pessoas citadas no caput.

8 7° As informacdes referidas no caput deverdo ser entregues de forma individual e
consolidada por 6rgdo ali indicado, sendo que ficaréo disponiveis no sistema eletronico de

Informacdes Periddicas e Eventuais - IPE:

| — as posi¢Oes individuais da propria companhia, suas coligadas e controladas; e
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Il — as posicdes, consolidadas por orgdo, detidas pelos membros da administracdo, do
conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com funcBes técnicas ou consultivas criados por
disposicgdo estatutaria.

8 8° O Diretor de Relagdes com Investidores é o responsavel pela transmissdo a CVM e, se
for o caso, as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcdo organizado em que as
acOes da companhia sejam admitidas a negociacdo das informacg6es recebidas pela companhia
em conformidade com o disposto neste artigo.” (NR)

“Art. 12. Os acionistas controladores, diretos ou indiretos, e 0s acionistas que elegerem
membros do conselho de administracdo ou do conselho fiscal, bem como qualquer pessoa
natural ou juridica, ou grupo de pessoas, agindo em conjunto ou representando um mesmo
interesse, que realizarem negociagdes relevantes deverdo enviar a companhia as seguintes
informacoes:

| - nome e qualificacdo, indicando o nimero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;

Il — objetivo da participacdo e quantidade visada, contendo, se for o caso, declaracdo de que
0s negdcios ndo objetivam alterar a composic¢do do controle ou a estrutura administrativa da
sociedade;

Il — nimero de agBes e de outros valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
referenciados em tais acles, sejam de liquidacdo fisica ou financeira, explicitando a
quantidade, a classe e a espécie das acOes referenciadas;

IV — (REVOGADO);

8 1° Considera-se negociacdo relevante o negocio ou o conjunto de negocios por meio do
qual a participacéo direta ou indireta das pessoas referidas no caput ultrapassa, para cima ou
para baixo, os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por
cento), e assim sucessivamente, de espécie ou classe de agdes representativas do capital social
de companhia aberta.
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§ 2° Ressalvado o disposto no § 3°, as obrigacdes previstas no caput e no § 1° se estendem
também:

| — & aquisicdo de quaisquer direitos sobre as acGes e demais valores mobiliarios ali
mencionados; e

I — & celebragdo de quaisquer instrumentos financeiros derivativos referenciados em agdes de
que trata o caput, ainda que sem previsao de liquidacdo fisica.

8§ 3° Nas hipdteses previstas no 8§ 2°, devem ser observadas as seguintes regras:

| — as acOes diretamente detidas e aquelas referenciadas por instrumentos financeiros
derivativos de liquidacéo fisica serdo consideradas em conjunto para fins da verificacdo dos
percentuais referidos no § 1° deste artigo;

Il — as acOes referenciadas por instrumentos financeiros derivativos com previsdao de
liquidacdo exclusivamente financeira serdo computadas independentemente das a¢fes de que
trata o inciso | para fins de verificacdo dos percentuais referidos no 8§ 1° deste artigo;

Il — a quantidade de acdes referenciadas em instrumentos derivativos que confiram exposi¢ao
econdmica as acGes ndo pode ser compensada com a quantidade de acdes referenciadas em
instrumentos derivativos que produzam efeitos econdmicos inversos; e

IV — as obrigagOes previstas no caput deste artigo ndo se estendem a certificados de
operag0es estruturadas — COE, fundos de indice de valores mobilirios e outros instrumentos
financeiros derivativos nos quais menos de 20% (vinte por cento) de seu retorno seja
determinado pelo retorno das a¢des de emissao da companhia.

8 4° A comunicacdo a que se refere o caput sera feita imediatamente apos ser alcangada a
participacdo referida no 8 1°.

8 5° Nos casos em que a aquisi¢do resulte ou que tenha sido efetuada com o objetivo de
alterar a composi¢do do controle ou a estrutura administrativa da sociedade, bem como nos
casos em que a aquisicdo gere a obrigacdo de realizagdo de oferta publica, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, o adquirente deve, ainda, promover a divulgacéo, no minimo, pelos
mesmos canais de comunicacdo habitualmente adotados pela companhia, nos termos do art.
3°, 8§ 4°, de aviso contendo as informagdes previstas nos incisos | a VI do caput deste artigo.
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8 6° O Diretor de Relagdes com Investidores & o responsavel pela transmissdo das
informacdes, assim que recebidas pela companhia, a CVM e, se for o caso, as entidades
administradoras dos mercados em que as a¢Ges da companhia sejam admitidas a negociagao.”
(NR)

§ 4° Também é vedada a negociacgdo pelas pessoas mencionadas no caput no periodo de 15
(quinze) dias que anteceder a divulgacéo das informaces trimestrais (ITR) e anuais (DFP) da
companhia, ressalvado o disposto no § 2° do art. 15-A.

8 6° A vedacdo prevista no caput ndo se aplica & aquisicdo de acles que se encontrem em
tesouraria, através de negociacdo privada, decorrente do exercicio de op¢do de compra de
acordo com plano de outorga de opgédo de compra de a¢cdes aprovado em assembleia geral, ou
quando se tratar de outorga de acdes a administradores, empregados ou prestadores de
servigos como parte de remuneracdo previamente aprovada em assembleia geral.

§ 7° As vedacBes previstas no caput e nos 88 1° a 3° ndo se aplicam as negociacoes
realizadas pela prépria companhia aberta, pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos,
diretores, membros do conselho de administragdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgéos
com funcBes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, de acordo com 0s
procedimentos previstos no art. 15-A.” (NR)

“POLITICA DE NEGOCIACAO E PLANO DE INVESTIMENTO
Art. 15. A companhia aberta podera, por deliberacdo do conselho de administracdo, aprovar
politica de negociacdo das acdes de sua emissdo, contendo regras adicionais as previstas na

Lei n®6.404, de 1976, e nesta Instrugéo.

Paragrafo unico. A politica de negociacédo referida no caput podera abranger 0s negocios
realizados por ela propria, pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores,
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membros do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com
funces técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria.” (NR)

Art. 2° A Instrucdo CVM n° 358, de 2002, passa a vigorar acrescida do seguinte art. 15-A:

“Art. 15-A. Os acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho
de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com funcgdes técnicas ou
consultivas, criados por disposicdo estatutaria, ou por quem quer que, em virtude de seu
cargo, funcdo ou posicdo na companhia aberta, sua controladora, suas controladas ou
coligadas, tenha conhecimento da informacdo relativa ao ato ou fato relevante, poderdao
formalizar planos individuais de investimento regulando suas negociagdes com acdes de
emisséo da companhia.

§ 1° Os planos de investimento referidos no caput poderdo permitir a negociagdo de agdes de
emissdo da companhia nos periodos previstos no caput e nos 88 1° a 3° do art. 13, desde que:

| — sejam formalizados por escrito perante o Diretor de RelacBes com Investidores antes da
realizacdo de quaisquer negociacgoes;

Il — estabelecam, em carater irrevogavel e irretratavel, as datas e os valores ou quantidades
dos negdcios a serem realizados pelos participantes; e

Il — prevejam prazo minimo de 6 (seis) meses para que o préprio plano, suas eventuais
modificagOes e cancelamento produzam efeitos.

8 2° Os planos de investimento referidos no caput poderdo permitir a negociagéo de agdes de
emissdo da companhia nos periodos previstos no § 4° do art. 13, desde que, alem de
observado o disposto no § 1°:

| — a companhia tenha aprovado cronograma definindo datas especificas para divulgacdo dos
formularios ITR e DFP; e

Il — obriguem seus participantes a reverter a companhia quaisquer perdas evitadas ou ganhos
auferidos em negociagdes com acdes de emisséo da companhia, decorrentes de eventual
alteracdo nas datas de divulgacdo dos formularios ITR e DFP, apurados através de critérios
razoaveis definidos no préprio plano.
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§ 3° E vedado aos participantes:

| — manter simultaneamente em vigor mais de um plano de investimento; e

Il — realizar quaisquer operagdes que anulem ou mitiguem os efeitos econémicos das
operacdes a serem determinadas pelo plano de investimento.

§ 4° O conselho de administracdo devera verificar, ao menos semestralmente, a aderéncia das
negociacoes realizadas pelos participantes aos planos de investimento por eles formalizados.

§ 5° O uso da prerrogativa prevista neste artigo devera ser divulgado na politica de
negociacdo da companhia.” (NR)

Art. 3° O art. 24 da Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, passa a vigorar com a
seguinte redagéo:

“ATE 24, L

V — alteragdo dos acionistas controladores, diretos ou indiretos, ou variagdes em suas posi¢oes
acionarias que os levem a ultrapassar, para cima ou para baixo, os patamares de 5% (cinco por
cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), e assim sucessivamente, de uma mesma
espécie ou classe de acdes do emissor;

VI — quando qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas representando um
mesmo interesse, direta ou indiretamente, ultrapassar, para cima ou para baixo, 0s patamares
de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), e assim
sucessivamente, de uma mesma espécie ou classe de a¢des do emissor, desde que o emissor
tenha ciéncia de tal alteracéo;

VIl — (REVOGADO).
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1l — alteragdo dos acionistas controladores, diretos ou indiretos, ou variagdes em suas
posicOes acionarias que os levem a ultrapassar, para cima ou para baixo, os patamares de 5%
(cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), e assim sucessivamente, de
uma mesma espécie ou classe de acdes do emissor;

................................................................. » (NR)

Art. 4° Ficam revogados o inciso 1V do caput do art. 12 da Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro
de 2002, e 0 inciso VI do § 3° do art. 24 da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009.

Art. 5° Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Original assinado por
ROBERTO TADEU ANTUNES FERNANDES
Presidente
Em exercicio



