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OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Regras paralsencédo da Taxa de Liquidacao e dos Emolumentos para
Formadores de Mercado de Cotas de Fundos de indices (ETFs) de

Acdes.

A BM&FBOVESPA comunica que, a partir de 01/08/2016, inclusive, Formadores
de Mercado de Cotas de ETFs de A¢lOes que observarem as regras descritas
neste Oficio Circular poderdo obter isencdo da Taxa de Liquidacdo e dos
Emolumentos incidentes sobre as operacdes de compra e venda dessas cotas

e as operacoes com finalidade de hedge.

Destaca-se que essas regras também serdo aplicAveis aos Formadores de

Mercado de Cotas de ETFs referenciados no Ibovespa.

E importante ressaltar que os Formadores de Mercado ja credenciados também
fardo jus aos beneficios da Politica de Tarifacdo divulgada neste Oficio Circular,
a qual terd validade até 31/12/2017.

Este Oficio Circular revogard, a partir de 01/08/2016, o Oficio Circular 116/2015-
DP, de 04/11/2015.

Esclarecimentos adicionais poderéo ser obtidos com a Diretoria Comercial e de
Desenvolvimento de Mercado, pelo telefone (11) 2565-7600.

Atenciosamente,

Edemir Pinto Cicero Augusto Vieira Neto

Diretor Presidente Diretor Executivo de Operagoes,
Clearing e Depositaria
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Anexo ao Oficio Circular 064/2016-DP

Politica de Tarifacéo para Formadores de Mercado de Cotas de Fundos de
indices (ETFs) de Agdes

1. Condicdes para elegibilidade dos Formadores de Mercado

Esta Politica de Tarifacdo sera aplicavel aos formadores de mercado de cotas
de ETFs referenciados em indices de ac¢fes, cuja carteira tedrica seja composta
de ativos negociados na BM&FBOVESPA (Formador de Mercado).

2. Tarifacdo aplicavel aos Formadores de Mercado de cotas de ETFs

Os Formadores de Mercado serdo isentos do pagamento da Taxa de Liquidacéo
e dos Emolumentos devidos em virtude de operacdes de compra e venda de
cotas do ETF no qual atue como formador de mercado (Cotas).

3. Isencdo em operacdes de hedge

Os Formadores de Mercado também serdo isentos da Taxa de Liquidacao e dos
Emolumentos devidos em operacdes, com finalidade de hedge, realizadas com
acOes negociadas na BM&FBOVESPA que compdem a carteira tedrica do indice

de referéncia do respectivo ETF (Isenc¢do no Hedge).

A Isencao no Hedge ocorrera de acordo com o enquadramento do Formador de

Mercado em um dos grupos definidos nos itens 3.1 e 3.2 a seguir.
3.1 Primeiro Grupo de ETF com Isencao no Hedge

Serao elegiveis a Isencdo no Hedge, de acordo com os critérios e os limites
estabelecidos neste item, os Formadores de Mercado credenciados para atuar
no ETF cujas Cotas (i) possuam volume médio diario de negociagcdo (ADTV)

inferior a R$80 milhdes nos 12 (doze) meses anteriores a publicacdo desta

politica ou ao credenciamento do Formador de Mercado, o que ocorrer por
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altimo; ou (ii) tenham sido admitidas a negociacao a menos de 12 (doze) meses
contados da data de publicagdo desta politica ou do credenciamento do
Formador de Mercado, o que ocorrer por ultimo.

O disposto neste item 3.1 permanecera aplicavel ao Formador de Mercado
durante todo o periodo de vigéncia desta politica, mesmo que o ETF no qual atue

passe a ndo atender mais aos critérios indicados no paragrafo anterior.
3.1.1 Limites de Isencdo no Hedge

Os Formadores de Mercado usufruirdo da Isencdo no Hedge desde que

respeitados os seguintes limites:

(i) o volume financeiro em operacdes de compra e de venda das agbes para
hedge, realizadas em um dia, na conta definida para atuagcdo como
Formador de Mercado, conforme item 4, ndo podera exceder o volume
financeiro, no mesmo dia, em operacdes de venda e de compra (natureza
inversa), respectivamente, de Cotas do ETF em que o Formador de
Mercado seja credenciado para atuar; e

(i) o volume financeiro em operacbes de compra e de venda para hedge
realizadas com cada acdo que compuser a carteira teérica do indice de
referéncia do ETF em que Formador de Mercado seja credenciado para
atuar serd limitado a 30% (trinta por cento) do volume financeiro, do
mesmo dia, em operacdes de venda e de compra (natureza inversa),
respectivamente, de Cotas desse ETF. E importante ressaltar que, para
apuracdo do volume financeiro, somente serdo consideradas as

operagOes das quais o Formador de Mercado fizer parte.

Caso o Formador de Mercado ultrapasse os limites definidos nos itens (i) ou (i)
em um ou mais dias, incidirdo sobre o volume excedente diario a Taxa de

Liquidacdo e os Emolumentos previstos na politica de tarifacdo vigente dos
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produtos do mercado a vista aplicavel aos ativos de renda variavel. Nessa

hipotese, seréo cobrados do Formador de Mercado os valores maximos de Taxa

de Liguidacdo e Emolumentos (atualmente fixados em 0,0325%),

independentemente  de politicas de descontos estabelecidas pela

BM&FBOVESPA, tais como agquelas de descontos progressivos por faixa de

volume médio diario (ADTV) ou por volume de day trade, ou ainda quaisquer

outras politicas de incentivo gue a BM&FBOVESPA venha a instituir.

Para fins de aplicacdo de Isencdo no Hedge, ndo serdo consideradas as
operacbes de compra ou venda de acbes realizadas no lote fracionario da
BM&FBOVESPA.

O Formador de Mercado devera efetuar, até o ultimo dia Gtil do més seguinte, o
pagamento do valor integral dos Emolumentos e da Taxa de Liquidacao,

referentes aos volumes excedentes diarios acumulados no més.
3.2 Segundo Grupo de ETF com Isencé&o no Hedge

Serdo elegiveis a Isencdo no Hedge, de acordo com os critérios e os limites
estabelecidos neste item, os Formadores de Mercado credenciados para atuar no
ETF cujas Cotas possuam volume médio diario de negociacdo (ADTV) igual ou
superior a R$80 milhdes nos 12 (doze) meses anteriores a publicacdo desta politica

ou ao credenciamento do Formador de Mercado, o que ocorrer por ultimo.
3.2.1. Concessao da Isencédo no Hedge

Os Formadores de Mercado usufruirdo da Isencdo no Hedge desde que

respeitadas as seguintes condic¢oes:

(a) Periodo 1 —todos os Formadores de Mercado elegiveis nos termos dos itens
1 e 3.2 faréo jus a Isencdo no Hedge durante os 3 (trés) primeiros meses de

atuacao (Periodo 1), contados a partir da data de entrada em vigor desta politica
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ou a partir do primeiro dia util do més subsequente a seu credenciamento pela
BM&FBOVESPA, o que ocorrer por ultimo.

Transcorrido o Periodo 1, a Isencdo no Hedge serd aplicada no periodo
subsequente de 3 (trés) meses (Periodo 2) caso sejam cumpridos, durante o

Periodo 1, os seguintes requisitos:

e 0 Formador de Mercado deve ser contraparte em negocios que
representem, no minimo, 20% (vinte por cento) da quantidade total de

Cotas negociadas no periodo indicado neste item (a); e

e a quantidade média diaria de Cotas negociadas no periodo deve ser
superior a, no minimo, 20% (vinte por cento) em relacdo a quantidade
média diaria de Cotas negociadas nos 12 (doze) meses anteriores a data
de entrada em vigor desta politica ou de credenciamento do Formador de

Mercado, o que ocorrer por ultimo.

Ao Formador de Mercado que nao cumprir, no decorrer do Periodo 1, os
requisitos para obtencdo da Isencdo no Hedge no Periodo 2 sera facultado
requerer a BM&FBOVESPA, até o dia util anterior ao término do Periodo 1, prazo
de 3 (trés) meses para tal cumprimento, conforme o item (e) a seguir (Periodo

Adicional).

Os Formadores de Mercado que ndo observarem esses requisitos e néo
solicitarem o Periodo Adicional a Bolsa deixardo de fazer jus a Isencéo no Hedge
a partir do inicio do Periodo 2. Nesse caso, a partir do 11° (décimo primeiro) dia
atil, inclusive, do Periodo 2 serdo aplicados a Taxa de Liquidacdo e os
Emolumentos previstos na politica de tarifacdo vigente dos produtos do mercado

a vista de renda variavel.

(b) Periodo 2 — transcorrido o periodo indicado no item (a) ou o Periodo

Adicional imediatamente anterior, conforme o caso, a Isencdo no Hedge sera
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aplicavel aos 3 (trés) meses subsequentes (Periodo 3) caso sejam cumpridos,

durante o Periodo 2, os seguintes requisitos:

e 0 Formador de Mercado deve ser contraparte em negocios que
representem, no minimo, 20% (vinte por cento) da quantidade total de
Cotas negociadas no periodo indicado neste item (b); e

e a quantidade média diaria de Cotas negociadas no Periodo 2 deve ser
superior a, no minimo, 40% (quarenta por cento) em relacdo a quantidade
média diaria de Cotas negociadas nos 12 (doze) meses anteriores a data
de entrada em vigor desta politica ou de credenciamento do Formador de

Mercado, o que ocorrer por ultimo.

Ao Formador de Mercado que ndo cumprir, no decorrer do Periodo 2, os
requisitos para obtencdo da Isencdo no Hedge no Periodo 3 sera facultado
requerer a BM&FBOVESPA, até o dia util anterior ao término do Periodo 2,

Periodo Adicional.

Os Formadores de Mercado que n&do observarem esses requisitos e néo
solicitarem o Periodo Adicional a Bolsa deixardo de fazer jus a Isencéo no Hedge
a partir do inicio do Periodo 3. Nesse caso, a partir do 11° (décimo primeiro) dia
atil, inclusive, do Periodo 3 serdo aplicados a Taxa de Liquidacdo e os
Emolumentos previstos na politica de tarifacéo vigente dos produtos do mercado

a vista de renda variavel.

(c) Periodo 3 —transcorrido o periodo indicado no item (b) ou o Periodo Adicional
imediatamente anterior, conforme o caso, a Isencdo no Hedge sera aplicavel aos
3 (trés) meses subsequentes (Periodo 4) caso sejam cumpridos, durante o

Periodo 3, 0s seguintes requisitos:
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e 0 Formador de Mercado deve ser contraparte em negocios que
representem, no minimo, 20% (vinte por cento) da quantidade total de

Cotas negociadas no periodo indicado neste item (c); e

e a quantidade média diaria de Cotas negociadas no Periodo 3 deve ser
superior a, no minimo, 60% (sessenta por cento) em relacdo a quantidade
meédia diaria de Cotas negociadas nos 12 (doze) meses anteriores a data
de entrada em vigor desta politica ou de credenciamento do Formador de

Mercado, o que ocorrer por ultimo.

Ao Formador de Mercado que nao cumprir, no decorrer do Periodo 3, os
requisitos para obtencdo da Isencdo no Hedge no Periodo 4 sera facultado
requerer a BM&FBOVESPA, até o dia util anterior ao término do Periodo 3,

Periodo Adicional.

Os Formadores de Mercado que ndo observarem esses requisitos e nao
solicitarem o Periodo Adicional a Bolsa deixaréo de fazer jus a Isencéo no Hedge
a partir do inicio do Periodo 4. Nesse caso, a partir do 11° (décimo primeiro) dia
atil, inclusive, do Periodo 4 serdo aplicados a Taxa de Liquidacdo e os
Emolumentos previstos na politica de tarifacéo vigente dos produtos do mercado

a vista de renda variavel.

(d) A partir do Periodo 4 — transcorrido o periodo indicado no item (c) ou o
Periodo Adicional imediatamente anterior, conforme o caso, a Isen¢édo no Hedge
somente sera estendida por periodos subsequentes de 3 (trés) meses, caso

sejam cumpridos, durante o periodo em guestédo, 0s seguintes requisitos:

e 0 Formador de Mercado deve ser contraparte em negocios que
representem, no minimo, 20% (vinte por cento) da quantidade total de

Cotas negociadas em cada periodo de 3 (trés) meses a que se refere este

item (d); e
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e a quantidade média diaria de Cotas negociadas no periodo em questédo
deve permanecer igual a, no minimo, 80% (oitenta por cento) em relacao
a guantidade média diaria de Cotas negociadas nos 12 (doze) meses
anteriores a data de entrada em vigor desta politica ou de credenciamento
do Formador de Mercado, o que ocorrer por ultimo.

Ao Formador de Mercado que ndo cumprir, no decorrer do periodo em curso, 0s
requisitos para obtencdo da Isencdo no Hedge no periodo subsequente sera
facultado requerer a BM&FBOVESPA, até o dia util anterior ao término do

periodo em curso, Periodo Adicional.

Os Formadores de Mercado que n&o observarem esses requisitos e nao
solicitarem o Periodo Adicional a Bolsa deixaréo de fazer jus a Isencéo no Hedge
no periodo subsequente de 3 (trés) meses. Nesse caso, a partir do 11° (décimo
primeiro) dia util, inclusive, do periodo subsequente serdo aplicados a Taxa de
Liquidacdo e os Emolumentos previstos na politica de tarifacdo vigente dos

produtos do mercado a vista de renda variavel.

(e) Periodo Adicional — Na hipotese de requerimento tempestivo, a
BM&FBOVESPA, de Periodo Adicional, o Formador de Mercado ter4 periodo
subsequente de 3 (trés) meses para 0 cumprimento dos mesmos requisitos
aplicaveis ao periodo anterior no qual se encontrava, sendo que, ao final do

Periodo Adicional:

(i) se for verificado o cumprimento dos requisitos aplicaveis ao periodo para
o qual o Formador de Mercado solicitou o Periodo Adicional, o Formador
de Mercado fara jus a Isencao no Hedge a partir do 11° (décimo primeiro)

dia util, inclusive, do periodo subsequente; ou

(i) se néo for verificado o cumprimento dos requisitos aplicaveis ao periodo
para o qual o Formador de Mercado solicitou o Periodo Adicional, o

Formador de Mercado estard sujeito ao pagamento da Taxa de

O teor deste documento confere BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 7/12
com o original assinado, disponivel Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Séao Paulo, SP
na BM&FBOVESPA. Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 — bmfbovespa.com.br



BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

064/2016-DP

Liquidacdo e dos Emolumentos de acordo com a politica de tarifacéo
vigente dos produtos do mercado a vista de renda variavel no periodo
subsequente.

A partir do 11° (décimo primeiro) dia util, inclusive, do inicio do Periodo Adicional,
incidirdo sobre as operacdes de compra e de venda de a¢des para hedge a Taxa
de Liquidac&do e os Emolumentos previstos na politica de tarifacdo vigente dos

produtos do mercado a vista aplicavel aos ativos de renda variavel.

O Formador de Mercado nédo poderd requerer Periodos Adicionais em
sequéncia, sendo necessario haver intervalo de, no minimo, 3 (trés) meses entre

o fim de um Periodo Adicional e o proximo requerimento.

Adicionalmente, o disposto neste item 3.2.1 permanecera aplicavel ao Formador
de Mercado durante todo o periodo de vigéncia desta politica, mesmo na
hipétese de o ETF no qual atue ndo atender mais aos critérios indicados no item
3.2.

3.2.2 Limites de Isencdo no Hedge

Os Formadores de Mercado usufruirdo da Isencdo no Hedge desde que

respeitados os seguintes limites:

(i) o volume financeiro em operacfes de compra e de venda das acfes para
hedge, realizadas em um dia, na conta definida para atuacdo como
Formador de Mercado, conforme item 4, ndo podera exceder o volume
financeiro, no mesmo dia, em operacdes de venda e de compra (natureza
inversa), respectivamente, de Cotas do ETF em que o Formador de

Mercado seja credenciado para atuar;

(i) o volume financeiro em operacdes de compra e de venda para hedge
realizadas com cada agdo que compuser a carteira teérica do indice de

referéncia do ETF em que Formador de Mercado seja credenciado para
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atuar sera limitado a 30% (trinta por cento) do volume financeiro, do
mesmo dia, em operagOes de venda e de compra (natureza inversa),
respectivamente, de Cotas desse ETF. E importante ressaltar que, para
apuracdo do volume financeiro, somente serdo consideradas as

operacdes das quais o Formador de Mercado fizer parte; e

(o Formador de Mercado devera ser contraparte em negdécios que
representem valor inferior a 35% (trinta e cinco por cento) da quantidade

total de Cotas negociadas no dia.

Caso o Formador de Mercado ultrapasse os limites definidos nos itens (i), (ii) ou
(iii) em um ou mais dias, incidirdo sobre o volume excedente diario a Taxa de
Liquidacdo e os Emolumentos previstos na politica de tarifacdo vigente dos
produtos do mercado a vista aplicavel aos ativos de renda variavel. Nessa

hipotese, serdo cobrados do Formador de Mercado os valores maximos de Taxa

de Liguidacdo e Emolumentos (atualmente fixados em 0,0325%),

independentemente de politicas de descontos estabelecidas pela

BM&FBOVESPA, tais como aquelas de descontos progressivos por faixa de

volume médio diario (ADTV) ou por volume de day trade, ou ainda quaisquer

outras politicas de incentivo gue a BM&FBOVESPA venha a instituir.

Para ilustrar a aplicacdo do descrito acima, segue exemplo:
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Valor-base (12

meses)=10 MM (a) Periodo (b) Periodo (c)
Periodo 1 Adicional Periodo 2 Adicional Periodo 3
M2 3 Meses M+3 3 Meses M+6 3 Meses M+g 3 Meses M+123Meses M+15
_|— EEmmE : : : : :
(1) Qtde média diaria
de Cotas negociadas 11,8 MM 12,6 MM 13,8 MM 15,6 MM 18,0 MM
Requisito: Requisito: Requisito: Requisito: Requisito:
1)/ Valor-b 1 20% 20% 40% 40% 60%
(1}1 Valor-base - Mensurado: | Mensurado: | Mensurado: | Mensurado: | Mensurado:
19% 26% 38% 56% 20%
% da quantidade total Requisito: Requisito: Requisito: Requisito: Requisito:
de Cotas negociadas 20% 20% 20% 20% 20%
com o FM como Mensurado: | Mensurado: | Mensurado: | Mensurado: | Mensurado:
contraparte 20% 35% 34% 33% 44%*
Atingiu os requisitos ~ o
no periodo? HAO SN NAD SIM SIN
Isencgédo no Hedge no M M .
periodo em questdo? Sim NAO SIM NAO Sim

Legenda: M = Més de inicio da vigéncia da politica ou do credenciamentodo FM, o que for mais recente

* Limite de 35% da quantidade total de Cotas negociadas com o FM como contraparte.
A quantidade excedente de 9% (44%-35%) ndo terd Isengdo no Hedge.

Para fins de aplicacéo de Isencdo no Hedge, ndo serdo consideradas as operacoes

de compra ou venda de a¢fes realizadas no lote fracionario da BM&FBOVESPA.

O Formador de Mercado devera efetuar o pagamento do valor integral dos
Emolumentos e da Taxa de Liquidacao, referentes aos volumes excedentes

diarios acumulados no més, até o ultimo dia til do més seguinte.
4. Conta para Isencédo no Hedge

Para fins de Isencdo no Hedge, o Formador de Mercado devera definir 1 (uma)
conta especifica para cada ETF em que atuar como Formador de Mercado,
independentemente da quantidade de contas que possuir para o exercicio de sua
atividade. Para definicdo do valor de Iseng&o no Hedge, sera considerado o volume

financeiro de compra e venda de Cotas de ETFs apenas da conta definida.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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Para que a Isencdo no Hedge passe a ser aplicavel a partir de 01/08/2016, o
Formador de Mercado devera enviar, até 15/07/2016, para o e-mall
formadordemercadobvmf@bvmf.com.br, 0 nimero da conta especifica de que trata
o paragrafo anterior, salvo se o Formador de Mercado ja tenha informado o nimero
da conta especifica nos termos do Oficio Circular 116/2015-DP, de 04/11/2015.

Nas hipéteses em que o numero da conta seja enviado ap0s a data especificada
acima, a BM&FBOVESPA definir4 e informara ao Formador de Mercado a nova

data de inicio da Isencdo no Hedge.
5. Disposicfes gerais

Os Formadores de Mercado faréo jus as isengdes, previstas nos itens 2 e 3, até
31/12/2017. Na hipétese de descredenciamento do Formador de Mercado antes
de ter decorrido 0 prazo previsto, as isencdes citadas nesta politica deixardo de

ser aplicaveis a partir da data de seu descredenciamento.

Para efeitos das condi¢Bes de elegibilidade desta politica, o célculo do volume
médio diario (ADTV) mencionado nos itens 3.1 e 3.2 levara em consideracao,
como data final dos 12 (doze) meses, o ultimo dia atil do més anterior ao de
entrada em vigor desta politica ou de credenciamento do Formador de Mercado,

0 que ocorrer por ultimo.

Além disso, para fins de aplicacédo desta Politica de Tarifacdo, serdo analisadas,
individualmente, pela BM&FBOVESPA, as hipoteses de grupamentos,
desdobramentos ou qualquer outro evento que altere a quantidade-base de
Cotas do ETF ou que, de qualquer outra forma, impacte a afericdo das condi¢cdes
de elegibilidade e dos critérios de concessdo da Isencdo no Hedge previstos

neste Oficio Circular.
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BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

064/2016-DP

Os Formadores de Mercado dos demais valores mobiliarios admitidos a
negociagdo nos mercados administrados pela BM&FBOVESPA néo estardo
sujeitos a esta Politica de Tarifagdo.

Os casos omissos em relacdo a esta politica serdo resolvidos pela
BM&FBOVESPA.
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