\
Y

>
)
-

&

)
©
T

23 de novembro de 2006
130/2006-DG

OFICIO CIRCULAR
Membros de Compensagio, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref: Operacio Estruturada de Volatilidade de Taxa de Cambio com
Ajuste (VCA) — Criaciio de “Call” Eletronico.

Atendendo a sugestdo das Camaras Consultivas de Ativos Fmanceiros, de
Assuntos Operacionais ¢ de Boi Gordo ¢ Bezerro, a BM&F passara a oferecer
ao mercado mecanismo para a realizagdo de calls no sistema eletronico de
negociagdo Global Trading System (GTS) para os contratos financeiros ¢ do
agronegocio.

A nova sistematica sera adotada, inicialmente, para a Operacdo Estruturada de
Volatilidade de Taxa de Cambio com Ajuste (VCA), cuja negociagdo esta
autorizada para o dia 24/11/2006, conforme disposto no Oficio Circular
123/2006-DG, de 30/10/2006.

A ferramenta do sistema a ser utilizada na realizagéo do call serd a mesma dos
leildes no GTS. Ja o ingresso de ofertas para participagdo no call devera
atender as seguintes regras:

1. O inicio de cada call serd anunciado via ferramenta “SPImail”. Para isso,
é fundamental que a “janela de noticias™ esteja habilitada pelas Corretoras
participantes. Serdo objeto de divulgagdo antes do inicio do call as séries
a serem chamadas, os coeficientes delta de cada série e o valor “travado”™
para o contrato futuro de ddlar de cada vencimento a ser chamado;

2. A ferramenta do sistema a ser utilizada para a realizagdo do call serd a de

“reserva de instrumento”, a mesma usada nos leildes;

A realizagdo do call ocorrera de série a série;

4. O tempo de ingresso de ofertas serd de um minuto para cada série € o
intervalo entre uma série e outra sera de, aproximadamente, 30 segundos;

5. O lote a ser ofertado devera ser de, no minimo, 100 contratos e seus
multiplos € a variagio minima permitida serdo de R$0,100 por
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US$1.000,00. Eventuais ofertas que ndo se enquadrem nas regras
estabelecidas terdo seus registros cancelados;

6. As ofertas de compra e venda ingressadas no sistema ndo poderdo ser
canceladas, ou seja, todas as ofertas serdo firmes;

7.  As ofertas s6 poderdo ser modificadas para melhorar o prego ou aumentar
a quantidade ofertada, obedecendo ao critério existente para o GTS;

8. Considerando que o acompanhamento de ofertas ¢ feito manualmente, ¢
importante frisar que o operador que cancelar uma oferta ou modifica-la
para pior em relagio a prego ou quantidade, infringindo a regra
anteriormente estabelecida, tera sua senha de acesso suspensa e ficara
impedido de acessar o GTS por prazo determinado pelo Diretor de
Pregio;

9. Quando ocorrer o ingresso de oferta que modifique o prego do
fechamento faltando tempo para avaliagdo e interferéncia do mercado, o
Diretor de Pregdo podera, a seu critério, prorrogar o encerramento do
call, acrescendo ao tempo de leilio em um minuto, quantas vezes for
Necessario;

10. Em todos os casos previstos acima, fica estabelecido que o operador que
insistentemente colocar ofertas que infrinjam as condigdes deste Oficio e
cujo procedimento resulte da intengdo de perturbar a ordem das
negociagdes no call, conforme avaliagdo do Diretor de Pregdo, tera sua
senha de acesso ao sistema suspensa por prazo determinado;

11. Lembramos que o critério para apuragdo do prego de fechamento no call
ser4a 0 mesmo utilizado pelo GTS na apuragdo do prego de abertura do
mercado, ou seja, a prioridade é a maximizagdo da quantidade de
contratos fechados. Assim, salientamos que, embora as ofertas possam ter
sido feitas por pregos diferentes, todos os negocios realizados no call
para a mesma série serdo fechados por um Unico prego.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Pregdo
(Branco, Edson € Humberto).

Atenciosamente,
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emir Pinto |
Diretor Geral
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