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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmentos BOVESPA e
BM&F

Ref.: Alteracdo da Metodologia para Apuracdo do Preco de Ajuste do
Contrato Futuro de Cupom de IPCA (DAP).

A BM&FBOVESPA informa que, a partir de 01/08/2016, inclusive, a metodologia
para apuracdo do preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom de IPCA
(Metodologia e DAP, respectivamente) seguira os procedimentos descritos no
Anexo deste Oficio Circular. Destaca-se que o aprimoramento da Metodologia é
decorrente, sobretudo, do aumento de liquidez proporcionado pela atuacdo do(s)

formador(es) de mercado.

A Metodologia e os parametros descritos neste Oficio Circular estardo
disponiveis no Manual de Aprecamento, em www.bmfbovespa.com.br, Servigos,

Market data, Consultas, Mercado de derivativos, Metodologia.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Apregcamento, pelos telefones (11) 2565-5361/7708.

Atenciosamente,

Cicero Augusto Vieira Neto Daniel Sonder
Diretor Presidente em Exercicio Diretor Executivo Financeiro,
Corporativo e de Relagbes com

Investidores
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Anexo ao Oficio Circular 071/2016-DP

Metodologia para Apuracéo do Preco de Ajuste do Contrato Futuro de
Cupom de IPCA (DAP)

1. Disposicdes gerais

Em todos os vencimentos do DAP, a apuracao do preco de ajuste obedece a
uma sequéncia preferencial de procedimentos. Caso néo seja possivel aplicar o
primeiro procedimento, o segundo devera ser adotado, e assim sucessivamente
até que o preco de ajuste seja determinado. Tais procedimentos estdo baseados

nas definicdes apresentadas a seguir.

Define-se oferta valida como a oferta do call eletrénico de fechamento que
atenda as trés condicdes abaixo:

a) estar presente no final do call de fechamento;

b) ter exposicdo minima de 30 segundos; e

c) ter quantidade minima igual ou superior ao limite quantitativo estabelecido
para o grupo do vencimento do DAP, indicado na Tabela 1. Para o calculo
da quantidade minima, sdo consideradas todas as ofertas que tenham o

mesmo preco e atendam as condi¢fes a) e b).
Define-se spread de ofertas valido como a diferenca entre:

(i) o preco da melhor oferta valida de compra; e
(i) o preco da melhor oferta valida de venda.

Destaca-se que essa diferenca tem de ser inferior ou igual ao parametro de

validade de spread apresentado na Tabela 1.
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Definem-se negdcios validos de determinado vencimento como 0s negdécios
realizados no call eletrénico de fechamento cuja quantidade de contratos
somados seja igual ou superior ao limite quantitativo estabelecido para o grupo

do vencimento em questao, apresentado na Tabela 1.

Ressalta-se que o preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera

respeitar as ofertas validas.

2. Sequénciade procedimentos paradeterminacao do preco de ajuste para

cada vencimento do DAP

P1. O preco de ajuste em taxa sera o preco estabelecido no call eletrénico de

fechamento do vencimento em questdo com base em negdécios validos.

P2. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste em taxa
do vencimento em questdo sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra

e de venda, com spread de ofertas valido, para tal vencimento.

P3. Caso ndo seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste em taxa
do vencimento sera calculado conforme a equacéo (1):

PATpppn = CLyrypn + Spreadgggfn

1)
onde:
PATp 4pn: preco de ajuste em taxa do n-ésimo vencimento do DAP;

CLyrygn: cupom limpo de IPCA para o n-ésimo vencimento do DAP, calculado
com base no método de bootstrap dos precos e das taxas indicativos de

fechamento das NTNs-B publicados pela Anbima,;
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SpreadTNE": spread ou diferenca entre o cupom de IPCA do n-ésimo

vencimento do DAP e da NTN-B, calculado conforme os procedimentos a

seguir.

P3.1. O spread sera calculado com base nas informacgdes coletadas junto
as instituicdes contribuintes que atendam aos requisitos minimos de

validade apresentados no item 3 a seguir.

P3.2. Se algum vencimento do mesmo grupo do vencimento em questao
do DAP, conforme Tabela 1, teve seu preco de ajuste apurado com base
nos procedimentos P1 ou P2, o spread, calculado segundo a equacéo (2),
sera utilizado para o calculo do preco de ajuste em taxa do n-ésimo
vencimento, caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3.1. Se
houver mais de 1 (um) vencimento do mesmo grupo com prec¢o de ajuste
em taxa calculado com base nos procedimentos Pl ou P2, sera
considerado (i) o spread do vencimento mais préximo caso 0s
vencimentos sejam sequenciais ou (i) a média dos spreads caso um
vencimento seja anterior e o outro, posterior.

Spread™NE' = PAT ) ,pi = CLyrupi

(2)
onde:

i: vencimento pertencente ao mesmo grupo do n-ésimo vencimento, que
teve preco de ajuste em taxa calculado com base nos procedimentos P1
ou P2;

CLyrypi: cupom limpo de IPCA para o i-esimo vencimento do DAP,

calculado com base no método de bootstrap dos precos e das taxas

indicativos de fechamento das NTNs-B publicados pela Anbima,;
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PAT , ,pi: preco de ajuste em taxa do i-ésimo vencimento do DAP.

P3.3. Se algum vencimento do mesmo grupo do vencimento em questao,
conforme Tabela 1, teve seu preco de ajuste apurado com base no
procedimento P3.1, o spread sera utilizado para o calculo do preco de
ajuste em taxa do n-ésimo vencimento, caso nao seja possivel aplicar o
procedimento P3.2. Se houver mais de 1 (um) vencimento do mesmo
grupo com preco de ajuste em taxa calculado com base no procedimento
P3.1, ser& considerado (i) o spread do vencimento mais proximo caso 0s
vencimentos sejam sequenciais ou (i) a média dos spreads caso um

vencimento seja anterior e 0 outro, posterior.

P3.4. Se nenhum vencimento do mesmo grupo do vencimento em
guestdo do DAP, conforme Tabela 1, teve seu preco de ajuste em taxa
apurado com base nos procedimentos anteriores, sera considerado o
spread do proprio vencimento apurado no dia anterior, calculado segundo

a equacdao (3), caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3.3:
SpreadN"™NE" = PAT, 4on — CLyrygn
3)
onde:

CLyrygn: cupom limpo de IPCA para o n-ésimo vencimento do DAP,
calculado no dia util anterior com base no método de bootstrap dos precos
e das taxas indicativos de fechamento das NTNs-B publicados pela

Anbima;

PAT,,pi: preco de ajuste em taxa do n-esimo vencimento do DAP

calculado no dia util anterior.
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O preco de ajuste do DAP expresso em pontos de PU é calculado com base no

preco de ajuste em taxa conforme expressao (4):

100.000

PADAP" = DU,
(1 + PAT,pn) 752

(4)

onde:
PAp,pn: preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DAP;

PATp 4pn: preco de ajuste em taxa do n-ésimo vencimento do DAP calculado com

base nos procedimentos P1, P2 ou P3 mencionados anteriormente;

DU,: numero de dias de saques entre a data de calculo e a data de vencimento

do n-ésimo vencimento do DAP.

3. Metodologia de apuracédo do spread entre DAP e NTN-B com base em

coleta

O célculo do spread entre DAP e NTN-B serd efetuado com base em
informacdes coletadas junto as instituicdes contribuintes, quando houver, no

minimo, 8 (oito) contribuicbes validas, conforme as definicbes a seguir.

Define-se contribuigdo valida como o conjunto de informag6es fornecido pela
instituicdo contribuinte que (i) tenha sido encaminhado até as 18h e (ii) contenha
spread valido para, no minimo, 2 (dois) vencimentos de cada um dos grupos

apresentados na Tabela 1.

Define-se spread valido como a diferenca entre as taxas tomadoras e as
doadoras, encaminhadas pelas instituicbes contribuintes, que seja igual ou

inferior ao limite para spread apresentado na Tabela 1.
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Define-se amostra de spreads valida para um vencimento como a amostra
composta de, no minimo, 5 (cinco) contribuicdes de spreads validos que
tenham intersecdo com outros spreads validos, ou seja, sdo descartados 0s
spreads que ndo tenham taxa tomadora ou doadora cruzando a taxa tomadora

ou doadora de qualquer spread valido.

O spread dos vencimentos com amostra de spreads valida sera calculado

conforme equacéo (5):

1

NTNB™
=—X
2k

K
Spreadp,pn = Z(Tomadori — Doador;)

i=1
)
onde:

SpreadT™VE": diferenca entre o cupom de IPCA do n-ésimo vencimento do DAP

e da NTN-B;
k: nimero de elementos da amostra de spreads valida;

Tomador;: taxa tomadora em pontos-base (bps) correspondente ao i-€simo

spread da amostra de spreads valida,

Doador;: taxa doadora em pontos-base (bps) correspondente ao i-ésimo spread

da amostra de spreads valida.

Tabela 1 — Parametros de validade de negocios, ofertas e coleta para DAP

Limite para Limite para Limite para
Grupo Vencimento . P spread (bps) — spread (bps) —
quantidade
Ofertas Coleta
1 Até 2018 160 6 10
2 De 2019 a 2021 160 6 10
O teor deste documento confere BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros 6/7

com o original assinado, disponivel

na BM&FBOVESPA.

Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737 — bmfbovespa.com.br



071/2016-DP

BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

De 2022 a 2024

160 6

10

Acima de 2024

80 8

12
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