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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUGAO N¢ 4.687, DE 25 DE SETEMBRO DE 2018

Documento normativo revogado, a partir de 12/4/2021, pela Resolucido CMN n2 4.897, de
25/3/2021.

Estabelece normas aplicidveis as operacdes do
sistema de equalizacdo de taxas de juros do
Programa de Financiamento as Exportag¢des (Proex).

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 92 da Lei n?4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizada em 25 de
setembro de 2018, com base no art. 49, incisos V, VI, XVIl e XXXI, da referida Lei e tendo em vista
o disposto no art. 32 da Lei n2 10.184, de 12 de fevereiro de 2001, e no art. 32 do Decreto n?
7.710, de 3 de abril de 2012,

RESOLVEU:

Art. 12 Nas operacdes de financiamento a exportacdo de bens e de servicos, o
Tesouro Nacional pode conceder ao financiador ou ao refinanciador, conforme o caso,
equalizacdo suficiente para tornar os encargos financeiros compativeis com os praticados no
mercado internacional.

§ 12 Nos financiamentos as exportacdes de aeronaves civis, partes, pecas e
servicos relacionados, a equalizacdo das taxas de juros serd estabelecida de acordo com as
caracteristicas de cada operacdo, observados os termos, condi¢Ges e procedimentos estipulados
no Entendimento Setorial sobre Créditos a Exportacdo para Aeronaves Civis ("Entendimento
Setorial Aeronautico") da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE),
guando aplicavel.

§ 22 O percentual de equalizagdo, durante todo o periodo, é fixo e respeitard os
limites e critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda e pelo Decreto n2 7.710, de 3 de abril
de 2012, ou outro que vier a substitui-lo.

Art. 22 A equalizagao poderd ser concedida:

| - nos financiamentos ao importador, para pagamento a vista ao exportador
estabelecido no Brasil; e

Il - nos refinanciamentos concedidos ao exportador estabelecido no Brasil.
§ 12 Estdo habilitados a operar:

| - bancos multiplos, comerciais, de investimento e de desenvolvimento residentes
ou domiciliados no Pais e a Agéncia Especial de Financiamento Industrial (Finame);

Il - estabelecimentos de crédito ou financeiros situados no exterior, incluidas as
agéncias ou subsidiarias de bancos brasileiros; e

[l - organismos multilaterais com carteira de crédito a exportacao.

§ 292 Por estabelecimento de crédito ou financeiro no exterior entende-se o
estabelecimento regularmente constituido sob as leis do pais em que se situe, cujo estatuto
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prevejaa possibilidade de conceder crédito sob qualquer forma de muatuo e que estejasujeitoa
supervisao por érgao governamental.

§ 32 A negociacdo no exterior dos titulos de crédito relativos a exportacdo ou,
guando for o caso, da respectiva carta de crédito, ndo interrompe, ndo exclui e nem transfere o
direito a equalizacdo.

Art. 32 Asimportancias devidas a titulo de equalizacdo sao calculadas da seguinte
forma:

| - periodo: semestral, exceto quanto ao primeiro, que tem inicio:

a) quando se tratar de financiamento ao importador, para pagamento a vista ao
exportador, ou de refinanciamento a este Ultimo, concedido por agente mencionado no inciso |
do § 12 do art. 22: a partir da data do crédito em conta corrente do exportador ou da data do
embarque ou da entrega das mercadorias, da fatura, do contrato comercial ou do contrato de
financiamento, ou ainda da data da consolidacdo dos embarques ou do faturamento dos
servicos, o que por ultimo ocorrer; e

b) quando se tratar de financiamento ao importador, para pagamento a vista ao
exportador, ou de refinanciamento a este ultimo, concedido pelos agentes mencionados nos
incisos Il e Ill do § 12 do art. 22: a partir da data do pagamento relativo a totalidade do valor da
exportacdao ou da data do embarque ou da entrega das mercadorias, da fatura, do contrato
comercial ou do contrato de financiamento, ou ainda da data da consolidacdo dos embarquesou
do faturamento dos servigos, o que por ultimo ocorrer;

Il - base de calculo: o saldo devedor dos financiamentos em cada periodo,
recomposto com base no prazo maximo equalizdvel, quando for o caso, utilizando-se o divisor
36.500 e considerando-se caréncia maxima, para o principal, de seis meses; e

lIl - no caso de operacgbes de prazo inferior a trezentos e sessentadias, o periodo
de equalizacdo é estabelecido:

a) nas operagdes com prazo de financiamento de até cento e oitenta dias: com
base no prazo maximo equalizavel, limitado ao prazo do financiamento, contado segundo o

o _n

disposto na alinea “a@” ou “b” do inciso | do caput deste artigo, conforme o caso; e

b) nas operagdes com prazo de financiamento superior a cento e oitenta dias e
inferior a trezentos e sessenta dias: recomposto em dois periodos, sendo o primeiro de cento e
oitenta dias contado consoante o disposto na alinea “a” ou “b” doinciso | do caput deste artigo,
conforme o caso, e o segundo pelos dias restantes, com base no prazo maximo equalizavel,

limitado ao prazo do financiamento.

§ 12 O periodo maximo de consolidacdo de embarques ou faturamento de
servicos é de trinta dias, sendo considerada como data de consolida¢do a do ultimo evento que
a integre.

§ 22 S3o admitidas operagdes de prazo inferior a trezentos e sessentadias, desde
que a amortizagao e o pagamento de juros ocorram em uma Unica data.

§ 32 Os valores devidos em operagdes de financiamento realizadas em outra
moeda que ndo o délar dos Estados Unidos serdo convertidos a essa moeda com base na
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paridade vigente na data de inicio do primeiro periodo de equalizagdo, divulgada pelo Banco
Central do Brasil.

Art. 42 Os valores de equalizacdo de que trata esta Resolucdo sdo pagos aos
agentes mencionados no § 12 do art. 22 em Notas do Tesouro Nacional da série | (NTN-I).

§ 12 A emissdo das NTN-I é processada sob a forma escritural, mediante registro
dos respectivos direitos creditérios em nome dos agentes mencionados no § 12 do art. 22 no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic), por intermédio do qual sdo efetuados os
resgates.

§ 29 Os agentes ndo participantes do Selic devem firmar contrato com banco
participante desse Sistema, abrangendo:

| - servico de custddia com vistas ao recebimento das NTN-I;

Il - utilizacdo da conta de "Reservas Bancarias" para a realizacdo das
movimentacdes financeiras decorrentes das equalizacdes, bem como das negociacdes dos
titulos;

Il - autorizagdo para realizar as operagdes de cambio e respectivas transferéncias
do ou para o exterior decorrentes do resgate ou da negociacao das NTN-I, caso o agente nao
participante do Selic estejasituado no exterior; e

IV - servico de representacdo legal para os fins e efeitos do disposto no art. 5.

Art. 52 A emissdo das NTN-| é realizada apds o estabelecimento de crédito ou
financeiro, entre os mencionados no § 12 do art. 22 ou o agente nomeado como seu
representante legal, declarar ao Agente Financeiro do Tesouro Nacional para o Programa de
Financiamento as Exportacdes (Proex) que esta de posse dos documentos comprobatérios do
atendimento das exigéncias a seguir descritas:

| - quando se tratar de financiamento ao importador, para pagamento a vista ao
exportador, ou de refinanciamento a este Ultimo, concedido por agente mencionado no inciso |
do § 12 do art. 2¢:

a) embarque das mercadorias ou faturamento dos servicos;

b) crédito em conta corrente do exportador do valor em reais correspondente ao
valor financiado;

c) pagamento da parcela ndo financiada, quando houver; e

d) copia do contrato de financiamento firmado ou dos titulos de crédito relativos
a exportacdo, devidamente aceitos e endossados, ou da respectiva carta de crédito, nos
refinanciamentos concedidos ao exportador; e

Il - quando se tratar de financiamento ao importador, para pagamento a vista ao
exportador, ou de refinanciamento a este ultimo, concedido por agentes mencionados nos
incisos Il e lll do § 12 do art. 22:

a) embarque das mercadorias e, quando for o caso, do faturamento dos servicos;

b) pagamento relativo a totalidade do valor da exportacao; e
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c) cépia do contrato de financiamento firmado ou dos titulos de crédito relativos
a exportacdo, devidamente aceitos e endossados ou, quando for o caso, da respectiva carta de
crédito.

§ 19 Pode ser exigida declaracdo de posse de outros documentos relativos ao
crédito, concedido no Brasil e no exterior, enquadrados nos termos desta Resolucdo.

§ 22 Oprazo para o pleito de NTN-lao Agente Financeiro do Proex é de seis meses,
contados a partir da data do crédito em conta corrente do exportador ou da data do embarque
ou da entrega das mercadorias, da fatura, do contrato comercial ou do contrato de
financiamento, ou ainda da data da consolidacdo dos embarques ou do faturamento dos
servigos, o que por ultimo ocorrer.

§ 32 Mediante solicitacdo da Secretaria do Tesouro Nacional, do Comité de
Financiamento e Garantia das Exportac¢des (Cofig) ou de érgaos de controle interno e externo, o
Agente Financeiro do Proex demandard ao estabelecimento de crédito ou financeiro os
documentos de que tratam o caput e o § 12 deste artigo.

Art. 62 Nas operagdes de liquidacdo antecipada dos financiamentos amparados
pela equalizacdo de taxa de juros do Proex devem ser observados os seguintes procedimentos:

| - para as NTN-lainda ndo resgatadas relacionadas as parcelas vincendas de juros
da operacao, proporcionalmente ao valor liquidado:

a) o cancelamento das NTN-I em titularidade do financiador ou refinanciador,
vinculadas a operacao liquidada antecipadamente;

b) a restituicdo, em espécie, do valor de face das NTN-I vinculadas a operagdo
liquidada antecipadamente;ou

c) a entrega de quaisquer outros titulos da divida publica emitidos sob a forma
escritural, registrados em sistema centralizado de liquidacdo e de custédia autorizado pelo Banco
Central do Brasil, a critério do Ministério da Fazenda, que apurard o valor econémico dos
referidos titulos;

Il - em caso de eventual resgate das NTN-I relacionadas as parcelas vincendas de
juros da operacgdo apos a liquidacdo antecipada do respectivo financiamento, o estabelecimento
de crédito ou financeiro estabelecido no § 12 do art. 22 ou o agente nomeado como seu
representante legal deverd restituir os valores recebidos a maior, acrescidos de encargos
calculados com base na taxa Selic acumulada entre a data do resgate das NTN-I e o dia util
anterior ao da efetivadevolucdo; e

lIl - nos casos em que a liquidacdo antecipada ocorra em data distinta da data de
resgate das NTN-I relacionadas aos juros recebidos da operagdo, a equalizacdo devida referente
ao ultimo periodo devera ser proporcional ao prazo entre o vencimento das ultimas NTN-|
resgatadas e a data da liquidacdo antecipada, devendo, neste caso, ocorrer o cancelamento da
parcela das NTN-I subsequente a data da liquidacdo antecipada de forma proporcional.

§ 12 O cancelamento proporcional da parcela das NTN-I subsequente a data da
liquidacdo antecipada a que se refere o inciso Il do caput deste artigo podera ser substituido
pelas alternativas dispostas nas alineas “b” ou “c” do inciso | do caput deste artigo.
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§ 22 Ficam resguardados os valores de equalizagdo recebidos até a data da
liguidagdo antecipada, relacionados aos juros recebidos da operagao.

Art. 72 Nos eventos de inadimplemento dos financiamentos amparados pela
equalizacdo de taxa de juros do Proex devem ser observados os seguintes procedimentos:

| - no caso de vencimento antecipado da divida ou honra de garantia, com
pagamento a vista dos valores devidos, cessa-se o direito as parcelas de equaliza¢cdes vincendas,
com o correspondente cancelamento das NTN-I, resguardados os valores de equalizacdo
recebidos até a data do referido pagamento; e

Il - nos demais casos, sera mantido o fluxo das NTN-lenquanto houver obrigacdo
de pagamento de juros relativos ao financiamento, resguardados os valores de equalizacdo
relacionados aos juros recebidos da operacao.

§ 19 Em caso de eventual resgate das NTN-I apds a liquidacdo do contrato de
financiamento de que trata o caput deste artigo, o financiador ou refinanciador devera restituir
os valores recebidos a maior.

§ 29 A restituicdo de valores de que trata o § 12 serd proporcional ao prazo
decorrido, acrescidos de encargos calculados com base na taxa Selic acumulada entre a data do
resgate das NTN-l e o dia util anterior ao da efetiva devolucao.

Art. 72-A No caso excepcional de suspensdo de pagamento de principal e juros
dos financiamentos amparados pela equalizacdio de taxa de juros do Proex deverdo ser
observados os seguintes procedimentos:

| - serd mantido o direito ao resgate das NTN-Irelacionadas as parcelas vincendas
de juros da operacdo, desde que ndo haja alteragao nas emissdes de NTN-l e nem aumento de
despesa para o Tesouro Nacional decorrente das alteracdes do calculo do saldo devedor ou
aumento do prazo do financiamento;

Il - serd devolvido ao Tesouro Nacional pelo financiador ou refinanciador, o valor
recebido de equalizacdo, acrescido de encargos calculados com base na taxa Selic acumulada
entre a data do resgate da NTN-| e o dia util anterior ao da efetivadevolucao, caso o pagamento
de juros nao tenha ocorrido por nenhuma forma apds o vencimento da primeira parcela apds a
suspensdo de pagamento de juros e principal, observado o § 12 do art. 72-B desta Resolucao.

Paragrafo Unico. Serd mantido o fluxodas NTN-I enquanto houver pagamento de
juros relativos ao financiamento em decorréncia de honra de garantia.

(Artigo 7°-A incluido pela Resolucdo n? 4.804, de 23/4/2020.)

Art. 72-B Os casos de suspensdao de pagamento de principal e juros dos
financiamentos de que trata o art. 72-A deverdo serenviados ao Agente Financeiro do Proex, que
procederd ao enquadramento do pleito, e deverdo conter, ao menos:

| - as justificativas para a suspensdo de pagamento de principal e juros dos
financiamentos;

Il - o novo cronograma do prazo de pagamento de juros.
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§ 12 Se, ao final do prazo do novo cronograma, nao forem apresentados os
comprovantes de pagamento de juros, o financiador ou refinanciador poderd apresentar
cronogramas adicionais, justificando as alteragdes.

§ 22 Se, ao final do periodo de suspensdo de pagamento de principal e juros dos
financiamentos, ndo forem apresentados um novo cronograma de repagamento ou o0s
comprovantes de pagamento de juros da operacao, aplica-se o disposto no art. 79.

§ 32 Nos casos de financiamentos concedidos por instituices financeiras oficiais
federais, os comprovantes de pagamento de juros da operagao efetuados pelos financiados ou
garantidores deverdo ser guardados pela instituicdo financiadora pelo prazo de 10 (dez) anos,
apos o término do financiamento ou refinanciamento, sendo dispensada a sua apresentacdo ao
Agente do Programa.

(Artigo 79-B incluido pela Resolucdo n24.804, de 23/4/2020.)

Art. 79-C As condigdes previstas nos arts. 72-A e 72-B aplicam-se aos novos pleitos
de equaliza¢do e aos financiamentos em que ja houve emissdao de NTN-I. (Incluido pela Resolucdo
n2 4.804, de 23/4/2020.)

Art. 82 Os bens e servicos elegiveis para operagdes ao amparo desta Resolucdo,
bem assim o prazo da respectiva equalizagdo de taxa de juros, obedecerao as determinagdes
definidas pelo Conselho de Ministros da Camara de Comércio Exterior (Camex) para a
comercializacdo das operagdes ao amparo do Proex.

Paragrafo uUnico. Em qualquer caso, o prazo da equalizacdo ndo podera ser
superior ao prazo de financiamento pactuado pelo exportador ou importador com a instituicao
financeira, limitado ao disposto no Decreto n2 7.710, de 2012, ou outro que vier a substitui-lo.

Art. 92 Os beneficidrios de operagdes enquadradas, até a data de entrada emvigor
destaResolucgdo, para as quais ndo tenha sido solicitada a emissaode NTN-I, terdo, a partir dessa
data, o prazo previsto no § 22 do art. 52 para pleited-la junto ao Agente Financeiro do Proex.

Art. 10. Fica revogada a Resolugdo n? 4.063, de 12 de abril de 2012.

Art. 11. Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacao.

llan Goldfajn
Presidente do Banco Central do Brasil

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 27/9/2018, Secdo 1, p. 21/22, e no Sisbacen.
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