A Nova Bolsa

29 de junho de 2012
010/2012-DN

OFIC10 CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento BM&F

Ref.: Lancamento do Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidagdo
Financeira Referenciada no Pre¢o do S&P 500 do CME Group.

A BM&FBOVESPA autorizara, em 01/10/2012, a negociagdo do Contrato
Futuro de S&P 500 com Liquida¢do Financeira Referenciada no Preco do S&P
500 do CME Group (Contrato Futuro S&P 500).

O ativo subjacente desse contrato futuro é o Indice S&P 500, listado e negociado
no CME Group e apurado com base em pregos, metodologias e informagdes
consistentes e passiveis de verificagdo no site da Standard & Poors USA:

http://www.standardandpoors.com/indices/sp-500/en/us/?indexId=spusa-500-
usduf--p-us-]--.

A versio em portugués da metodologia esta disponivel no site da
BM&FBOVESPA:

www.bmfbovespa.com.br, em Home/Mercados/ Mercadorias e
Futuros/Derivativos/Contratos/Derivativos Financeiros.

O Contrato Futuro S&P 500 serd negociado no PUMA Trading System-
Derivativos, sujeitando-se aos (i) Regulamento de Operagdes do Segmento
BM&F; (ii) Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Derivativos:
Segmento BM&F; (iii) Regulamento da Camara de Registro, Compensacdo e
Liquida¢do de OperagSes de Derivativos BM&F, bem como as demais normas e
regulamentos pertinentes.
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Apresentam-se, no Anexo [, as principais caracteristicas para negociacdo e
liquidagdo do Contrato Futuro S&P 500. No Anexo II, consta a integra do
contrato.

Esclarecimentos adicionais poderfo ser obtidos com a Diretoria de Produtos e
Clientes, pelo telefone (11) 2565-7498.

Atenciosamente,
arcelo Maziero Igls/ 23
Diretor Executivo de irete r" Executivo de Tecnologia e

Produtos e Clientes / 8/ uranca da Informacgdo
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Anexo I ao Oficio Circular 010/2012-DN

CONTRATO FUTURO DE S&P 500 COM LIQUIDACAO FINANCEIRA
REFERENCIADA NO PRECO DO S&P 500 DO CME GROUP

1. Codigo de negociacio
= ISP

2. Horario de negociacao
* Das 9h as 17h30, podendo ser alterado mediante comunicagéo prévia ao mercado.

3. Preco de ajuste diario
= Critérios para apuragfo disponiveis no site da BM&FBOVESPA:

www.bmfbovespa.com.br, em Home, Mercados, Mercadorias € Futuros, Boletim,
Indicadores, Metodologia

4. Oscilacio maxima diaria

» Fica estabelecido o valor de 10% para mais ou para menos, aplicado sobre o prego
de ajuste do dia anterior do vencimento negociado.

» Para o primeiro vencimento em aberto, o limite de oscilagdo maxima diaria serad
suspenso no ultimo dia de negociagdo.

» A BM&FBOVESPA podera alterar o limite de oscilagdo maxima didria de pregos
de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no decurso da sessdo de
negocia¢do, mediante comunicado ao mercado com 30 minutos de antecedéncia.

5. Limite de posi¢cdes em aberto por comitente ou grupo de comitentes atuando
em conjunto

"  Até 20% das posi¢Bes em aberto por vencimento ou 5.000 (cinco mil) contratos,
dos dois o maior.

» A BM&FBOVESPA podera alterar, sempre que julgar necessario e a qualquer
momento, os limites de posi¢cdo em aberto.

6. Apuracio e divulgacio da Taxa de Caimbio de Referéncia (TCR) das 16h
(BRLUSD16)

» A TCR segue as regras apresentadas ao mercado no Oficio Circular 054/2011-DN,
de 15/12/2011. E possivel realizar consulta a todas as prévias e a metodologia da
TCR no site da BM&FBOVESPA:

www.bmfbovespa.com.br, em Home, Mercados, Cambio, Taxas de Cambio,
Taxas de Cambio de Referéncia
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‘Anexo II ao Oficio Circular 010/2012-DN

Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidacio Financeira
Referenciada ao Preco do S&P 500 do CME Group

~ Especificacdes —
1. Definicdes )
Indice S&P 500: Indice Standard and Poor’s 500 — EUA.
Precgo de ajuste (PA): Pre¢o de fechamento didrio, expresso em

pontos de indice, apurado e/ou arbitrado
diariamente pela BM&FBOVESPA, a seu
critério, para cada um dos vencimentos
autorizados, para efeito de atualizago do valor
das posi¢Bes em aberto e apuragéo do valor de
ajustes diarios e de liquidacio das operagdes
day trade.

indice S&P 500 Futuro de liquidagfio (P): Indice S&P 500 a vista no fechamento do
ultimo dia de negociagfo, apurado segundo as
regras estabelecidas pelo CME Group através
do Special Opening Quotation (SOQ) ou
simplesmente, Cotagdo Especial de Abertura,
que se refere a metodologia de apuragdo de
prego do CME Group Standard and Poor’s
(S&P), capturando o valor de abertura das
acdes que compdem o Indice S&P 500 no dia
do vencimento do contrato.

Taxa TCR: Taxa de Cambio de Referéncia do mercado a
vista, calculada pela BM&FBOVESPA com
base em ofertas e negdcios de dolar pronto,
cuyja metodologia foi divulgada no
Comunicado ao Mercado 054/2011-DN, de 15
de dezembro de 2011.

Dia util: Considera-se dia util, para efeito deste
contrato, o dia em que ocorrer pregdo na
Bolsa. Para efeito de liquidag@o financeira e de
atendimento a chamada de margem,
considerar-se-a dia atil o dia que em que
ocorrer pregdo na Bolsa.

BM&FBOVESPA ou Bolsa: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.
CME Group: Chicago Mercantile Exchange Group
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros M
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2. Objeto de negociagio
Indice S&P 500.

3. Cotacio
A cotago dar-se-a em pontos do Indice sendo negociado com até duas casas decimais.

4. Variaciio minima de apregoacio
0,25 pontos do Indice.

5. Tamanho do contrato
Contrato Futuro de S&P 500 multiplicado pelo valor em USD de cada ponto sendo que,
cada ponto serd de US$50 (cinquenta doélares dos EUA).

6. Ultimo dia de negociacio e data de vencimento

O dltimo dia de negociacdo do contrato serd a data de vencimento.

A data de vencimento do contrato seré a terceira (3°) sexta-feira do més de vencimento que
coincide com o vencimento no CME Group.

No caso de feriados ou dias em que nfio ocorrer pregdo no CME Group na data de
vencimento, o contrato tera como nova data de vencimento o dia util posterior ao feriado
daquele mercado ou dia util por ela definido, seguindo as regras estabelecidas pelo CME
Group.

Se nesse dia for feriado na Bolsa, a data de vencimento do contrato sera o proximo dia util
apos o feriado.

7. Meses de vencimento
Mar¢o, junho, setembro e dezembro.

8. Ajuste diario

As posigdes em aberto ao final de cada pregfo serfo ajustadas com base no prego de ajuste
do dia, determinado segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com movimentag&o
financeira no dia util subsequente. O ajuste diario sera calculado até a data de vencimento,
de acordo com as seguintes formulas:

a. Ajuste das operacdes realizadas no dia:
AD;= ((PA-PO)x M x TCR) x N

b. Ajuste das posicdes em aberto no dia anterior:
AD:= ((PA; - PAL.) x Mx TCR)x N

Onde:
ADy = valor do ajuste diario, em reais, referente a data “t”;
PA; = preco de ajuste do contrato, em pontos, na data “t” para o
vencimento respectivo;
PO = preco da operacfio em pontos;
M = preco em délares de cada ponto do Indice, estabelecido pela Bolsa;
N = namero de contratos;
PA. = preco de ajuste, em pontos, do dia ttil anterior para o vencimento
respectivo;
TCR = conforme defini¢fo do Item 1.
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O valor do ajuste diario (ADy), calculado conforme demonstrado acima, se positivo, sera
creditado ao comprador e sera debitado do vendedor. Caso o calculo acima apresente valor
negativo, o AD; serd debitado do comprador e creditado ao vendedor.

9. Condigdes de liquidacio no vencimento

Na data de vencimento as posi¢des em aberto serdo liquidadas financeiramente pela Bolsa,
mediante o registro de operagdes de natureza inversa (compra ou venda) a da posigfo, na
mesma quantidade de contratos, pelo valor do Indice S&P 500 Futuro de liquidagdo,
conforme fornecido pelo CME Group.

O valor de liquidagfo de cada contrato sera apurado de acordo com a seguinte férmula:

VL = (P x M) x TCR

Onde:

VL = valor de liquidagfo, em reais, por contrato;

p = fndice S&P 500 de liquidagio, referente & data de liquidagso do
contrato;

M = Valor em délares dos EUA do ponto de Indice, estabelecido pela
Bolsa;

TCR = Conforme defini¢8o no pardgrafo 1.

Os resultados financeiros da liquidagdo estardio disponiveis para movimentagdo no dia util
subsequente a data de vencimento.

10. Condicdes especiais

Se, por qualquer motivo, o CME Group atrasar ou néo divulgar o valor do Indice S&P 500
Futuro de liquidacdo (P) correspondente a data de vencimento do contrato, a Bolsa podera,
a seu critério:

a. Prorrogar a liquidagfio do contrato até a divulgagéo oficial pelo CME Group ou;

b. Encerrar as posi¢des em aberto pelo ultimo prego de ajuste fornecido pelo CME Group;
ou

c. Utilizar como valor de liquidagéo, um valor por ela arbitrado, caso entender ser néo
representativo o ultimo valor de ajuste.

10.1  Em qualquer caso, a Bolsa podera ainda corrigir o valor de liquidagdo por um custo
de oportunidade por ela arbitrado, desde a data de vencimento até o dia da efetiva
liquidagéo financeira. Independentemente das situagdes acima descritas, a Bolsa podera, a
seu critério, liquidar as posi¢Ses em aberto, a qualquer tempo, por um valor por ela
arbitrado, caso ocorra qualquer evento que, em seu julgamento, prejudique a boa formacgdo
de prego e/ou a continuidade do contrato.
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10.2 O prego de liquidagdo do fndice S&P 500 (P) sera calculado segundo as regras de
Cotacgiio Especial de Abertura, (SOQ), a ser fornecida pelo CME Group, respeitando a
metodologia de céalculo do Indice S&P 500, que se baseia no valor de abertura das agdes
que compdem a carteira tedrica do Indice, na data de vencimento do contrato. Para efeito
de parametrizacio, no dia de vencimento o contrato expirard a partir do inicio da
negocia¢io do mercado regular no CME Group.

10.3 Para feriados ou dia em que nfo ocorrer pregdo na Bolsa (Brasil), as seguintes
regras serdio utilizadas: a) se na quinta-feira antecedente ao dia do vencimento do
contrato, o ultimo dia de negociagfio sera a sexta-feira do vencimento; e b) se na sexta-
feira, dia do vencimento do contrato, o ultimo dia de negociagfo serd a quinta-feira que
anteceder, tendo como preco de liquidagdo, o valor do Indice S&P 500 fornecido pelo
CME Group.

10.4 Para feriados ou dia em que nfo ocorrer pregdo nos EUA, na sexta-feira de
vencimento do contrato, a seguinte regra sera utilizada: o ultimo dia de negociagéo sera o
proximo dia Gtil no mercado norte-americano, isto €, dia em que houver negociacéo regular
na Bolsa.

11. Normas complementares

11.1 Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagdo em vigor € as
normas e os procedimentos da Bolsa, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de
Operagdes e Oficios Circulares, observadas, adicionalmente, as regras especificas das
autoridades governamentais que possam afetar os termos nele contidos.

Na hipétese de situagBes nfo previstas neste contrato, bem como de medidas
governamentais ou de qualquer outro fato, que impactem a formacfo, a maneira de
apuracio ou a divulgagdo de sua varidvel, ou que impliquem, inclusive, sua
descontinuidade, a Bolsa tomara as medidas que julgar necessérias, a seu critério, visando
a liquidagio do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

11.2 De acordo com as normas de balanceamento da Standard & Poors USA, o Indice
S&P 500 ndo possui prazo definido para a atualizag@io de sua carteira tedrica, no que se
refere & escolha do ativo e de sua devida quantidade.

11.3 No caso de interrupgdes na negociagdo do Contrato Futuro de S&P 500 no CME
Group, este ird comunicar & Bolsa imediatamente, a qual, a partir desta comunicagdo,
interromperda a negociagéo do contrato também no Brasil.
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