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OFiC1I0 CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular 015/2022-VPC de 29 de dezembro de 2022

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento BM&F

Ref.: Lancamento dos Contratos Futuro e de Opgdes sobre Futuro de Soja
com Liquidac¢ao Financeira.

Comunicamos que a BM&FBOVESPA autorizard a negociagdo dos seguintes
contratos derivativos de soja com liquidagfio financeira para o vencimento maio
de 2011 e subsequentes:

=  Em 27/01/2011 — Contrato Futuro de Soja com Liquidagdo Financeira.
= Em 28/01/2011 — Contratos de Opg¢o de Compra ¢ de Venda sobre Futuro
de Soja com Liquidagéo Financeira.

O langamento € resultado dos trabalhos conduzidos pela Camara Consultiva de
Soja e Milho e de ampla discussdo com participantes de todos os segmentos da
cadeia produtiva da soja.

O objeto de negociacdo deste contrato futuro € a soja negociada entre
produtores, cooperativas, inddstrias de insumos, cerealistas e exportadores, no
“corredor” de exportacdo de Paranagui, localidade predominante como
referéncia para formagdo de preco da soja brasileira.

A finalidade desses novos contratos derivativos € permitir a realizagfio de
operagdes de hedge, reduzindo a exposicio dos comitentes a volatilidade dos
pregos.

O Indicador de Prego da Soja ESALQ/BM&FBOVESPA — Paranagua (PR),
apurado conforme metodologia anexa, sera utilizado para liquidar o Contrato
Futuro (e também, indiretamente, os Contratos de Opg¢fio). O Indicador sera
calculado pelo Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea),
da Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz, da Universidade de Sdo
Paulo, que possui experiéncia superior a 15 anos em coleta de precos
agropecuarios. O Cepea ja presta 0s mesmos servigos para a BM&FBOVESP
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em relacdo a outros contratos derivativos do agronegdcio negociados em seus
mercados (como etanol hidratado, milho e boi gordo).

Os contratos derivativos de soja com liquidac8o financeira serfio negociados no
sistema de negocia¢gdo do mercado de derivativos do Segmento BM&F,
sujeitando-se a0 Regulamento de Operagdes do Segmento BM&F-Derivativos ¢
ao Regulamento da Camara de Registro, Compensagdo e Liquidagio de
Operages de Derivativos BM&FBOVESPA: Segmento BM&F.

Apresentam-se, abaixo, as caracteristicas adicionais para negociagio e
liquidagdo dos contratos derivativos em referéncia, cujas especifica¢des seguem
anexas.

CONTRATO FUTURO DE SOJA COM LIQUIDACAO FINANCEIRA

1. Cédigo de Negociacio
» SFL

2. Horario de Negociacio
* Sessdo de negociagdo: das 09:00 as 17:00.
» Inicio do call de fechamento: as 17:05.
s After-hours: das 17:30 as 18:00.

3. Preco de Ajuste

» Apurado no call de fechamento, onde a prioridade ¢ a maximiza¢do da
quantidade de contratos fechados. Assim, embora as ofertas possam ter
sido realizadas por pregos diferentes, todos os negc’)cios realizados no call
para o mesmo vencimento serfo fechados por um unico prego (ﬁxmg)
conforme Oficio Circular 003/2010-DP, de 04/01/2010.

» Nio havendo negdcios ou ofertas no call de fechamento ou havendo
negocios e ofertas ndo significativas, a critério da BM&FBOVESPA, o
preco de ajuste sera arbitrado.

4. Oscilacio Maxima Diaria
» Fica estabelecido o percentual de 5%, para mais ou para menos, aplicado
sobre o prego de ajuste do dia anterior do vencimento negociado.
= Para o primeiro vencimento em aberto, o limite de oscilagdo maxima
diaria sera suspenso nos trés ultimos dias de negociagfo.
» A BM&FBOVESPA podera alterar o limite de oscilagfio maxima diéria
de pregos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no decurso
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da sessfio de negociagio, mediante comunicado ao mercado com 30
minutos de antecedéncia.

5. Limite de Posi¢cdes em Aberto por Comitente ou Grupo de Comitentes
Atuando em Conjunto
» Até 25% das posi¢Bes em aberto por vencimento ou 1.800 (mil e
oitocentos) contratos, dos dois o maior.
« A BM&FBOVESPA podera alterar, sesmpre que julgar necessario e a
qualquer momento, os limites de posi¢éo em aberto.

CONTRATOS DE OPCOES DE COMPRA E DE VENDA SOBRE
FUTURO DE SOJA COM LIQUIDACAO FINANCEIRA

1. Horario de Negociacio
= Das 09:00 as 17:00.

2. Nomenclatura
= A nomenclatura das op¢Ses obedecera ao seguinte formato:

(SFD)(Més)(Ano)(Tipo de opgdo)(Preco de exercicio)

onde:

SFI = codigo da soja futura;

Mas = mar=H, abr=J; mai=K, jun=M; jul=N, ago=Q, set=U e nov=X;
Ano = ultimos dois digitos do ano em questio;

Tipo de opcéo = opgéo de compra (C) e opgéo de venda (P);

Prego de exercicio = seis digitos.

3. Exercicio Automatico da Opcio
» As opcdes de compra e venda sobre o Contrato Futuro de Soja com
Liquidacdo Financeira terdo exercicio automatico no vencimento, quando
a BM&FBOVESPA adotara os seguintes procedimentos:

a) Nao havera exercicio comandado pelo titular do Contrato de Opcéo;

b) A BM&FBOVESPA realizara o exercicio das opgles automaticamente
apds o encerramento da sess@o de negociagdo da data de vencimento,
levando em consideragido a diferenca entre o prego de exercicio e o
preco de ajuste do Contrato Futuro de Soja com Liquidagfo Financeira,
conforme disposto nas especifica¢Ges contratuais;

¢) Serfo exercidas somente as posigdes cujo resultado financeiro seja

positivo para o titular da série, a saber: X
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— Opc¢do de compra: preco de liquidacdo financeira do contrato
futuro objeto maior do que o preco de exercicio;

—  Opgéo de venda: preco de liquidagdo financeira do contrato futuro
objeto menor do que o preco de exercicio;

d) O titular que ndo tiver interesse em exercer a opgdo deverda manifestar-
se efetuando o bloqueio até as 14:00 da data de vencimento, por meio
da opg¢io PO.B.1, disponivel no sistema BM&FServicos;

e) O langador podera realizar compras para bloqueio até o encerramento
da referida sessdo de negociacéo.

4. Limite de Posicdes em Aberto por Comitentes ou Grupo de Comitentes
Atuando em Conjunto
= Até 20% das posigdes em aberto por vencimento ou 450 contratos, dos
dois o maior.
» A BM&FBOVESPA podera alterar, sempre que julgar necessario e a
qualquer momento, os limites de posicdo em aberto.

Vale destacar que o atual Contrato Futuro de Soja em Grdo a Granel sera
mantido.

Esclarecimentos adicionais poderfio ser obtidos com a Diretoria de
Commodities, pelo telefone (11) 2565-6298.

Atenciosamente,

emir Pinto ] Marta Alz‘s’Q‘fzA

Diretor Presidente Diretora Executiva de Produtos
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Contrato Futuro de Soja com Liquida¢ao Financeira

— Especificacoes —
1. Definigdes
Contrato: refere-se ao presente instrumento derivativo, no qual estdo estabelecidos termos
e regras especificos sob 0s quais os negdcios serdo realizados e liguidados.
Dia util: dia em que h4 sessdo de negociagio na BM&FBOVESPA.
Hedgers: comitentes, que negociam o contrato, na qualidade de produtores, cooperativas,

cerealistas, indiistrias, comerciantes, processadores do produto, importadores,
exportadores e fornecedores de insumos, maquinas e equipamentos.

Prego de ajuste: prego de fechamento, expresso em délares dos Estados Unidos da América, por
saca de 60 (sessenta) quilos liquidos de soja, apurado e/ ou arbitrado diariamente
pela BM&FBOVESPA, a seu critério, para cada um dos vencimentos autorizados,
para fins de equalizacio do preco dos negdcios e de apuragio do valor de ajustes
diérios e de liquidacio das operagdes day trade dos comitentes.

PTAX: taxa decdmbiodereais por ddlardos Estados Unidos, cotagdo de venda, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen, transagao PTAXS00,
opgdo “5”, cotagdo de fechamento, para liquidaciio em dois dias, a ser wilizada
com, no maximo, sete casas decimais, relativa ao tiltimo dia do més anterior ao
da operagéo.

Taxa de cimbio referencial taxa de cdmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, apurada pela

BM&FBOVESPA.: BM&FBOVESPA para liquidacéo em 1 (um) dia, conforme divulgado em seu
enderego eletrénico.

Quaisquer termos que ndo sejam definidos neste contrato tém os significados atribuidos no Regulamento
de operagdes do Segmento BM&EF-Derivativos e no Regulamento da Camara de Registro, Compensacio e
liquidagéo de operagdes de Derivativos BM&FBOVESPA: Segmento BM&F.

2. Ativo-objeto de negociacio
Soja em gréo a granel tipo exportagio, com os seguintes limites maximos: 14% (catorze por cento) de umi-
dade; 1% (um por cento) de matérias estranhas e impurezas; 30% (irinta por cento) de quebrados; 8% (oito
por cento) de esverdeados; 8% (oito por cenio) de avariados (queimados, ardidos, mofados, fermentados,
germinados, danificados, imaturos e chochos), dos quais se permite até 6% (seis por cento) de graos mofados,
até 4% (quatro por cento) de grios ardidos e queimados, sendo que esse tltimo nao pode ultrapassar 1% (um
por cento); e 18,5% de contetido de &leo.

3. Cotagdo
Délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 (sessenta) quilos liquidos, conforme as especifi-
cacoes definidas no item 2, com duas casas decimais, livres de ICMS (Imposto sobre opera¢Ges relativas a
Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestages de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de
Comunicagio).

4. Variacio minima de apregoacio
US5$0,01 (um centavo de délar) por saca de 60 (sessenta) quilos liquidos.

5. Oscilacio méxima didria
A BM&FBOVESFA estabelece a oscilagdo méxima diaria do contrato.
Para o primeiro vencimento em aberto, o limite de oscilagdo méxima didria serd suspenso nos trés tltimos
dias de negociagéo.
A BM&FBOVESPA poderd alterar o limite de oscilagdo méaxima diédria de pregos de qualquer vencimento
a qualquer tempo, mesmo no decurso da sessdo de negociacdo, mediante comunicado ao mercado com 30
(trinta} minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negocia¢io
450 (quatrocentas e cinquenta) sacas de 60 (sessenta) quilos liquidos ou 27 (vinte e sete) toneladas métricas.

7. Meses de vencimento
Marco, abril, maio, junho, julho, agosto, setembro e novembro.

8. Nimero de vencimentos em aberto
Conforme autorizacio da BM&FBOVESPA.

9. Data de vencimento e tiltimo dia de negociacdo
Segundo dia 1itil anterior ao més de vencimento.
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10.

11.

12.

13,

Dia 1itil

Para efeito de liquidagao financeira e de atendimento a chamadas de margem, a que se referem os itens 11, 12,
13.1 ¢ 18.2, considerar-se-d “dia 1itil” o dia em que, além de haver sessio de negociacdo na BM&FBOVESPA,
ndo for feriado bancirio na praca de Nova Iorque, Estados Unidos da América.

Day trade

Séo admitidas operagdes day frade (compra e venda, na mesma sessio de negociagio, da mesma quantidade
de contratos para 0 mesmo vencimento), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome
do mesmo comitente, por meio do mesmo Intermedidrio e sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de
Compensagio. Aliquidacio financeira dessas operaces serd realizadano diartitil subsequente ao da negociagdo,
sendo os valores apurados de acordo com o item 12(a), observade, no que couber, o disposto no item 18.
Ajuste didrio

As posicdes em aberto, ao final de cada sessdo de negociagio, serdo ajustadas com base no prego de ajuste do
dia, com liquidac&o financeira no dia ttil subsequente, cbservado, no que couber, o disposto no jtem 18.

O ajuste didrio das posigbes em aberto serd realizado até a data de vencimento do contrato, de acordo com
as seguintes férmulas:

a) ajuste das posigbes realizadas no dia

AD,=(PA,-PO) x 450 xn (1)
b) ajuste das posigdes em aberto no dia anterior
AD =(PA -PA ) x450xn (2)
onde:
AD, =  valor do ajuste didrio, em délares dos Estados Unidos da América, referente a data “t";
PA, =  preco de ajuste, em délares dos Estados Unidos da América, na data “t”, para o vencimento
respectivo;
PO =  preco da operagdo, em ddlares dos Estados Unidos da América;
n =  ntimero de coniratos;
PA , = prego de ajuste do dia titil anterior a data “t”, em délares dos Estados Unidos da América, para

o vencimento respectivo.

O valor do ajuste didrio (AD), calculado conforme demonstrado acima, se positivo, serd creditado ao comi-
tente-comprador e debitado ao comitente-vendedor. Caso o cdlculo apresente valor negativo, serd debitado
ao comitente-comprador e creditado ao comitente-vendedor.

Liquida¢do no vencimento

As posigdes que nio forem encerradas na sessdo de negociaco até o dltimo dia de negociagio, mediante a
realizacio de operagdes de natureza (compra ou venda) inversa, serdo liquidadas no vencimento por um
indice de precos, conforme item abaixo.

13.1 Liquidagdo por indice de pregos

As posigdes em aberto, ap6s o encerramento da sessdo de negociagéo do tltimo dia de negociagao serdo li-
quidadas pela BM&FBOVESPA na data de vencimento, mediante o registro de operagao de natureza (compra
ou venda) inversa & da posi¢dio, na mesma quantidade de contratos, pelo prego calculado de acordo com a
seguinte formula:

PO, = Zizs2 ISOJAPAGUA,
3

onde:

PO, = preqo da operagdo relativa a liquida¢do por indice de precos, expresso em délares dos
Estados Unidos da América por saca;

ISOJAPAGUA, = Indicador de Preco da Soja Paranagud BM&FBOVESPA, para o corredor de exportagio de
Paranagud (PR), expresso em délares dos Estados Unidos da América por saca, apurado
por institui¢io renomada em coleta de precos, definida em Oficio Circular, e divulgado
no endereco eletronico da BM&FBOVESPA;

d-2 = segundo dia ttil anterior ao tiltimo dia de negociagio;

d = data de vencimento do contrato e iltimo dia de negociagéo.

Os valores relativos & liquidagdo da posigdo por indice de pregos serdo liquidados financeiramente no dia
Gtil subsequente & sesséo de negociacio do tltimo dia de negociagéo, observado, no que couber, o disposto

no jitem 18.
% (§:
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15.

16,

17.

18.

19.

20.

Operagdes ex-pit

Serdo permitidas operacBes ex pit até a sessdo de negociagdo do tltimo dia de negociacdo, desde que
atendidas s condigBes estabelecidas pela BM&FBOVESPA. Essas operagbes ex-pit serdo divulgadas pela
BM&FBOVESPA, mas nio serdo submetidas a interferéncia do mercado.

Margem e garantia

Serd exigida margem de todos os comitentes com posicdo em aberto, cujo valor serd atualizado diariamente
pela BM&IFBOVESPA, de acordo com os critérios de apuragio de margem para contratos futuros.

A conversdo dos valores de margem, quando necessdria, serd realizada observando-se, no que couber, o
disposto no item 18.

Ativos aceitos como garantia
Aqueles aceitos pela BM&FBOVESPA.

Custos operacionais

17.1 Taxas da BM&FBOVESFPA
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme célculo estabelecido pela
BM&FBOVESPA.

17.2 Datas de pagamento

17.2.1 As taxas de emolumentos e de registro sdo devidas no dia ttil seguinte ao do negécio, observado, no
que couber, o disposto no item 18.

17.2.2 A taxa de permanéncia é devida na data determinada pela BM&FBOVESPA.

Forma de pagamento ¢ recebimento dos valores relativos aliquidacio financeira e 4 conversio dos valores
de margem de garantia e dos custos operacionais

Aliquidagéo financeira das operacdes day frade, dos ajustes didrios, no vencimento e dos custos operacionais,
bem como a conversdo da margem de garaniia, serd realizada conforme determinado a seguir.

18.1 Comitentes residentes

Em reais, de acordo com 0s procedimentos estabelecidos pela Camara de Derivativos da BM&FBOVESFA.

Aconverséo dos valores financeiros, quando for o caso, serd feita pela taxa de cimbio referencial BM&FBOVESPA

em relagdo a uma data especifica, conforme a natureza do valor a ser liquidado, a saber:

a) na liquidacido de operagdes day trade: aplica-se a taxa de cdmbio referencial BM&FBOVESPA do dia do
negdcio;

b) naliquidagdo de ajuste diario: aplica-se a taxa de cambio referencial BM&FBOVESPA do dia a que o ajuste
se refere;

¢) na liquidagio financeira no vencimento: aplica-se a taxa de cAmbio referencial BM&FBOVESPA do dia
il anterior ao dia da liquidagéo financeira.

A conversio dos valores relacionados aos custos operacionais serd feita pela PTAX.

Ja a conversdo dos valores relacionados aos custos operacionais expressos em délares dos Estados Unidos

da América, quando for o caso, serd feita pela PTAX.

18.2 Comitentes nio residentes

Em délares dos Estados Unidos da América, na praga de Nova Iorque, Estados Unidos da América, por meio
das instituicdes liquidantes das operages da BM&FBOVESFPA no exterior, por ela indicados.

Aconverséo dosvaloresfinanceiros, quando for o caso, sera feita pela taxa de cAmbio referencial BM&FBOVESPA
em relacfio a uma data especifica, conforme a natureza do valor a ser liquidado, a saber:

a) naconversio da margem de garantia: aplica-se a taxa de cAmbic referencial BM&FBOVESPA do dia da
operagao; ou

b) naconversdo dos valores relacionados aos custos operacionais expressos em reais, aplica-se, quando for
o caso, a PTAX,

Arbitramento do prego de liquidagioe por indice de pregos

O preco da operacio relativa a liquidacio por indice de precos, detalhada no item 13.1, poderd ser arbitrado

a critério da BM&FBOVESPA.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislacio em vigor, as normas e 0s procedimentos
da BM&FBOVESPA, definidos emn seus Estatuto Social, Regulamentos e Manuais, Oficios Circulares e Co-
municados Externos, observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que
possam afetar os termos nele contidos.

OFfCIO CIRCULAR 003/2011-DP, DE 14/01/2011
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Contrato de Opcio de Compra Sobre Futuro de Soja com Liquidacio Financeira
— EspecificacOes —

1. Defini¢des
mpra de um Contrato  consiste na aquisicio pelo comitente do Contrato de Opgao de Compra, o qual

d 3 mpra: confere ao comitente adquirente o direito de comprar o contrato-objeto pelo
preco de exercicio.

Contrato de Opcéo refere-se ao presente instrumento derivativo, no qual estdo estabelecidos termos

de Compra: e regras especificos sob os quais os negdcios serdo realizados e liquidados.

Dia 1til: dia em que ocorre sessdo de negociacio na BM&FBOVESPA.

Hedgers: comitentes, que negociam o Contrato de Op¢do de Compra, na qualidade de

produtores, cooperativas, cerealistas, industrias, comerciantes, processadores
do produto, importadores, exportadores e fornecedores de insumos, mdquinas
€ equipamentos.

Preco de exercicio; 0 prego pelo qual o titular terd o direito de comprar o contrato-objeto deste Con-
trato de Opgéo de Compra.

Prémio: 0 preco do Contrato de Opgéo de Compra negociado no sistema de negociagdo.

PTAX: taxa de cdmbio dereais por délar dos Estados Unidos, cotacdo de venda, divulgada

pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen, transacio PTAXS00,
opgdo “5”, cotagdo de fechamento, para liquidacio em dois dias, a ser utilizada
com, no maximo, sete casas decimais, relativa ao tiltimo dia do més anterior ao
da Operagao.

Série: conjunto de Contratos de Opgdes de Compra que determina data de vencimento
e prego de exercicio.

Taxa de cAmbio referencial taxa de cimbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, apurada pela

BM&FBOVESPA: BM&FBOVESPA para liquidacdo em 1 (um) dia, conforme divulgado em seu
endereco eletrénico

Ultimo dia de negociacdo: data-limite para negociacgo do Contrato de Opgio de Compra.

Venda de um Contrato de consiste na venda pelo comitente do Contrato de Opgéio de Compra, por meio do

Opcao de Compra: qual se obriga a vender o contrato-objeto pelo prego de exercicio, caso o comitente
adquirente venha a exercer seu direito de compra.

Quaisquer termos que nio sejam definidos neste Contrato tém os significados atribuidos no Regulamento
de operagdes do Segmento BMé&F-Derivativos e no Regulamento da Cimara de Registro, Compensacio e
Liquidacdo de operagdes de Derivativos BM&FBOVESPA: Segmento BM&F.

2, Contrato-objeto da opgio
O Contrato Puturo de Soja com Liquidagao Financeira negociado no sistema de negociacio, cujo vencimento
coincida com o més de vencimento do Contrato de Opgéo de Compra.

3. Cotacdo
A cotagao do prémio é expressa em délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 (sessenta) quilos
liquidos, com duas casas decimais.

4, Varia¢do minima de apregoacio
US$0,01 (um centavo de délar) por saca de 60 (sessenta) quilos liquidos.

5. Oscilagdo mixima didria
Nao h4 limites de oscilagao méxima didria para o prémio, podendo a BM&FBOVESPA, a qualquer tempo,
estabelecé-los, mesmo no decurso da sess3o de negociagio.

6, Unidade de negociagdo
Cada Contrato de Opgéo de Compra refere-se a um Contrato Puturo de Soja com Liquidagio Financeira, cuja
unidade de negociac&o corresponde a 450 (quatrocentas e cinquenta) sacas de 60 (sessenta) quilos liquidos
ou 27 (vinte e sete) toneladas métricas.

7. Precos de exercicio
Os precos de exercicio serdo estabelecidos e divulgados pela BM&FBOVESPA para cada série, expressos em
délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 (sessenta) quilos liquidos.

8. Meses de vencimento
Margo, abril, maio, junho, julho, agosto, setembro e novembro. %\
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12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

Niimero de vencimentos em aberto
Conforme autorizacio da BM&FBOVESPA.

Data de vencimento e tiltimo dia de negociacio

Segundo dia titil anterior ao més de vencimento.

Dia dtil

Para efeito de liquidacdo financeira, a que se referem os itens 12, 13 e 19, considerar-se-4 “dia itil” o dia em
que, além de haver sessdio de negociagiio na BM&FBOVESPA, nao for feriado bancério na praca de Nova
Iorque, Estados Unidos da América.

Day trade

Sao admitidas operagdes day frade (compra e venda, na mesma sessio de negociacio, da mesma quantidade
de Contratos de Opgao da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas em nome
do mesmo comitente, por intermédio do mesmo Intermediario e sob a responsabilidade do mesmo Membro
de Compensagdo, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro
de Compensac8o. A liquidagéo financeira dessas operaces serd realizada no dia atil subsequente, sendo os
valores apurados de acordo com o jtem 13, observado, no que couber, o disposto no item 19.

Liquidacdo financeira do prémio

Pagamentos e recebimentos de prémios seréo efetuados no dia Gtil seguinte ao de realizagdo da Operagio,
observado, no que couber, o disposto no item 19, com os valores apurados conforme a seguinte férmula:

VLP =P x 450
onde:
VLP =  valor de liquidagéio do prémio por Contrato de Opgéio de Compra, em délares;
P =  cotagio negociada (prémio), em ddlares.

Estilo da opgao

A opgao é de estilo americano, isto €, poderd ser exercida pelo titular a partir do dia titil subsequente 2 data
de abertura da posi¢io até a data de vencimento, exclusive.

Na data de vencimento, as opcdes serdo exercidas automaticamente sempre que o prego de liquidagao finan-
ceira do contrato-objeto (definido no item 13.1 do Contrato Futuro de Soja com Liquidagio Financeira) for
superior a0 preco de exercicio e ndo houver solicitagio de ndo exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).
Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo movimentados no dia Gtil subsequente.

Exercicio da opgdo

No exercicio das opgdes, o titular assume uma posigdo comprada no contrato-objeto e o langador assume
uma posigao vendida no contrato-objeto, ambas pelo preco de exercicio. Imediatamente apés o exercicio,
aplicar-se-do ao comitente-comprador e ao comitente-vendedor todas as exigéncias estabelecidas no contrato-
objeto, inclusive aquelas relativas aos requerimentos de margem, 4 liquidagio de ajustes e & liquidaggo no
vencimento.

Matgem de garantia para o lancador

Serd exigida margem de garantia de todos os lancadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&FBOVESPA, podendo ser atualizado diariamente. A margem sera devida no dia til
subsequente. No caso de comitentes nio residentes, se o dia titil subsequente for feriado bancério em Nova
Iorque, a margem serd devida no primeiro dia, apés o de abertura da Posicio, em que nzo for feriado bancério
naquela praca. A conversdo da margem, quando necessaria, ser realizada observando-se, no que coubet, o
disposto no item 19.

Ativos aceitos como garantia
Adqueles aceitos pela BM&FBOVESPA.

Custos operacionais

18.1. Taxas da BM&FBOVESPA
Taxas de emolumentos e de registro, apurados conforme célculo estabelecido pela BM&FBOVESPA.

18.2. Datas de pagamento
As taxas de emolumentos e de registro serdo devidas no dia titil seguinte ao de sua apurago, observado, no
que couber, o disposto no item 19,

Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos a liquidacio financeira e 4 conversdo dos valores
de margem de garantia e dos custos operacionais

Aliquidacao financeira das operagdes day trade, do prémio e dos custos operacionais, bem como a conversédo
da margem de garantia, ser4 realizada conforme determinado a seguir.
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20.

19.1. Comitentes residentes

Em reais, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Cimara de Derivativos da BM&FBOVESPA.

Aconverséo dos valoresfinanceiros, quando for o caso, seré fejta pela taxa de cimbio referencial BM&FBOVESPA

em relagdo a uma data especifica, conforme a natureza do valor a ser liquidado, a saber:

a) na liquidaciio de operagdes day trade: a taxa de cdmbio referencial BM&FBOVESPA do dia do negécio;

b) naliquidagdo das operagdes do prémio: a taxa de cambio referencial BM&FBOVESPA do dia do negécio;

Na converséo dos valores relacionados aos custos operacionais expressos em délares dos Estados Unidos da

América, aplica-se, quando for o caso, a PTAX.

19.2. Comitentes ndo residentes

Em dolares dos Estados Unidos da América, na praga de Nova Iorque, Estados Unidos da América, por meio

das institui¢oes liquidantes das operagtes da BM&FBOVESPA no exterior, por ela indicados.

a) na conversdo dos valores de margem de garantia: a taxa de cdmbio referencial BM&FBOVESPA do dia
do negécio.

Na converséo dos valores relacionados aos custos operacionais expressos em reais, aplica-se, quando for o

caso, a PTAX.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor, as normas e os procedimentos
da BM&FBOVESPA, definidos em seus Estatuto Social, Regulamentos e Manuais, Oficios Circulares e Co-
municados Externos, observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que
possam afetar 0s termos nele contidos. _
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Contrato de Op¢ao de Venda Sobre Futuro de Soja com Liquidagdo Financeira

- Especificagbes -

Defini¢Ges

Compra de um Contrato  consiste na aquisicdo pelo Comitente do Contrato de Opgéo de Venda, o qual

de Opcdo de Venda: confere ao Comitente adquirente o direito de vender o contrato-objeto pelo
prego de exercicio.

Contrato de Opgéo refere-se a0 presente instrumento derivativo, no qual estdo estabelecidos termos

de Venda:_ e regras especificos sob os quais os negdcios serdo realizados e liquidados.

Dia util: dia em que ocorre sessdo de negociagao na BM&FBOVESPA.

Hedgers: Comitentes, que negociam o Contrato de Opgao de Venda, na qualidade de
produtores, cooperativas, cerealistas, inddstrias, comerciantes, processadores
do produto, importadores, exportadores e fornecedores de insumos, maquinas
e equipamentos.

Preco de exercicio: o prego pelo qual o titular terd o direito de vender o contrato-objeto deste Contrato
de Opcéo de Venda.

Prémig: o prego do Contrato de Opgao de Venda negociado no sistema de negociagdo.

PTAX: taxa de cimbio dereais por délar dos Estados Unidos, cotagiode venda, divulgada
pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen, transagdo PTAX800,
opgao “5”, cotagao de fechamento, para liquidagdo em dois dias, a ser utilizada
com, no maximo, sete casas decimais, relativa ao tltimo dia do més anterior ao
da operagao.

Série: conjunto de Contratos de Opgdes de Venda que determina data de vencimento
e prego de exercicio.

ambi ial taxa de cdmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, apurada pela

BM&FBOVESPA: BM&FBOVESPA para liquidagao em 1 (um) dia, conforme divulgado em seu
endereco eletrénico.

Ultimo dia de negociagio: data-limite para negociagio do Contrato de Opgao de Venda.

Venda de um Contrato de consiste na venda pelo Comitente do Contrato de Opgao de Venda, por meio do

ao de Venda: qual obriga-se a comprar o contrato-objeto pelo preco de exercicio, caso 0 Comi-

tente adquirente venha a exercer seu direito de venda.

Quaisquer termos que nao sejam definidos neste Contrato tém os significados atribuidos no Regulamento
de operagbes do Segmento BM&F-Derivativos e no Regulamento da Camara de Registro, Compensagio e
Liquidagao de operagdes de Derivativos BM&FBOVESPA: Segmento BM&F.

Contrato-objeto da opgio

OContrato Futuro de Sojacom Liquidagzo Financeiranegociadono sistema de negociagio da BM&FBOVESPA,
cujo vencimento coincida com o més de vencimento do Contrato de Opgcao de Venda.

Cotacao

A cotagao do prémio é expressa em délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 (sessenta) quilos
liquidos, com duas casas decimais.

Variacao minima de apregoacdo

US$ 0,01 (um centavo de délar) por saca de 60 (sessenta) quilos liquidos.

Oscilacdo maxima didria

Nao h3 limites de oscilagdo méxima didria para o prémio, podendo a BM&FBOVESPA, a qualquer tempo,
estabelecé-los, mesmo no decurso da Sessdo de negociagao.

Unidade de negocia¢do

Cada Contrato de Opgéo de Venda refere-se a um Contrato Futuro de Soja com Liquidagdo Financeira, cuja
unidade de negociagdo corresponde a 450 {(quatrocentas e cinquenta) sacas de 60 (sessenta) quilos liquidos
ou 27 (vinte e sete) toneladas métricas.

Pregos de exercicio
Os pregos de exercicio serdo estabelecidos e divulgados pela BM&FBOVESPA para cada série, expressos em
délares dos Estados Unidos da América por saca de 60 (sessenta) quilos liquidos.

Meses de vencimento
Margo, abril, maio, junho, julho, agosto, setembro e novembro. ' §
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13.

14.

15.
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Niimero de vencimentos em aberto
Conforme autorizagio da BM&FBOVESPA.

Data de vencimento e {iltimo dia de negociacio

Segundo dia 1itil anterior ac més de vencimento.

Dia atil

Para efeito de liquidagéo financeira, a que se referem os itens 12, 13 e 19, considerar-se-a “dia Gtil” o dia em
que, além de haver sess@o de negociagao na BM&FBOVESPA, nio for feriado bancério na praca de Nova
Iorque, Estados Unidos da América.

Day trade

Sdo admitidas operagdes day frade (compra e venda, no mesma sessdo de negociacio, da mesma quantidade
de Contratos de Opgao de Venda da mesma série), que se liquidardo automaticamente, desde que realizadas
em nome do mesmo Comitente, por intermédio do mesmo Intermedidrio e sob a responsabilidade do mesmo
Membro de Compensagio, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo
Membro de Compensacdo. A liquidagio financeira dessas operages serd realizada no dia titil subsequente,
sendo os valores apurados de acordo com o jitem 13, observado, no que couber, o disposto no item 19.

Liguidagdo financeira do prémio
Pagamentos e recebimentos de prémios serfo efetuados no dia ttil seguinte ao de realizagdo da Operacéo,
observado, no que couber, o disposto no item 19, com os valores apurados conforme a seguinte férmula:

VLP =P x 450
onde:
VLP =  valor de liquidagaoc do prémio por Contrato de Opgio de Venda, em délares;
i =  cotagfo negociada (prémio), em ddlares.

Eistilo da opgdo

A opgio ¢ de estilo americano, isto €, poderd ser exercida pelo titular a partir do dia ttil subsequente a data
de abertura da posigfio até a data de vencimento, exclusive. Na data de vencimento, as opcBes serdo exercidas
automaticamente sempre que o prego de liquidagéo financeira do contrato-objeto (definido no item 13.1 do
Contrato Futuro de Soja com Liquidagio Financeira) for inferior ao prego de exercicio e ndo houver solicita¢io
de néo exercicio pelo titular (bloqueio de exercicio).

Os resultados financeiros decorrentes do exercicio serdo movimentados no dia il subsequente.

Exercicio da opg¢do

No exercicio das opgoes, o titular assume uma posigio vendida no contrato-objeto e o langador assume uma
posicdo comprada no contrato-objeto, ambas pelo preco de exercicio. Imediatamente ap6s o exercicio, aplicar-
se-a0 a0 comprador e a0 vendedor todas as exigéncias estabelecidas no contrato-objeto, inclusive aquelas
relativas aos requerimentos de margem, & liquidaciio de ajustes e & liquidagio no vencimento.

Margem de garantia para o lancador

Sera exigida margem de garantia de todos os langadores, cujo valor serd apurado segundo a metodologia
divulgada pela BM&FBOVESPA, podendo ser atualizado diariamente. A margem sera devida no dia atil
subsequente. No caso de Comitentes nao residentes, se o dia titil subsequente for feriado bancério em Nova
Iorque, a margem serd devida no primeiro dia, ap6s o de abertura da posicao, em que néo for feriado ban-
cério naquela praga. A conversdo dos valores de margem, quando necesséria, serd realizada observando-se,
no que couber, o disposto no jtem 19.

Ativos aceitos como garantia

Aqueles aceitos pela BM&FBOVESPA.

Custos operacionais

18.1. Taxas da BM&FBOVESPA

Taxas de emolumentos e de registro, apurados conforme célculo estabelecido pela BM&FBOVESPA.

18.2. Datas de pagamento
As taxas de emolumentos e de registro serdo devidas no dia titil seguinte ao de sua apuragio, observado, no
que couber, o disposto no item 19.

19. Forma de pagamento e recebimento dos valores relativos a liquidagiio financeira e A conversio dos
valores de margem de garantia e dos custos operacionais
Aliquidacao financeira das operagdes day trade, do prémio e dos custos operacionais, bem como a conversio

de margem de garantia, serd realizada conforme determinado a seguir. %
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19.1. Comitentes residentes

Em reais, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela Camara de Derivativos da BM&FBOVESPA.
Aconversao dos valores financeiros, quando for o caso, seré feita pela taxa de cAmbio referencial BM&FBOVESPA
em relagdo a uma data especifica, conforme a natureza do valor a ser Eiquidado, a saber:

a) na liquidacio de operacdes day trade: a taxa de cAmbio referencial BM&FBOVESPA do dia do negécio;
b) naliquidagdo das operagdes do prémio: a taxa de cimbio referencial BM&FBOVESPA do dia do negécio;
Na conversio dos valores relacionados aos custos operacionais expressos em délares dos Estados Unidos da
América, aplica-se, quando for o caso, a PTAX.

19.2, Comitentes nio residentes

Em délares dos Estados Unidos da América, na praga de Nova Iorque, Estados Unidos da América, por meio

das instituigdes liquidantes das operacdes da BM&FBOVESPA no Exterior, por ela indicados.

a} na conversio dos valores de margem de garantia: a taxa de cimbio referencial BM&FBOVESPA do dia
do negdcio.

Na conversao dos valores relacionados aos custos operacionais expressos em reais, aplica-se, quando for o

caso, sera feita pela PTAX.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor, as normas e os procedimentos

da BM&FBOVESPA, definidos em seus Estatuto Social, Regulamentos e Manuais, Oficios Circulares e Co-

municados Externos, observadas, adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que

possam afetar os termos nele contidos.
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METODOLOGIA DO INDICADOR DE PRECOS DA SOJA ESALQ/BM&FBOVESPA
E ALGUMAS DUVIDAS FREQUENTES

1. OBIJETIVO

O objetivo deste documento é apresentar de forma detalhada a metodologia de obtengZo do Indicador de Pregos da
SOIA ESALQ/BM&FBOVESPA, produto comercializado no porte de Paranagud na modalidade "transferida”, assim
como responder alguns questionamentos frequentes sobre a formag8o e utilizagdo do mesmo.

2. DEFINICOES

2.1. Agentes Colaboradores (AC): Produtores, cooperativas, indUstrias e produtores de aves € suinos, Tndlstrias
de alimentos, indlstrias de ragde, cerealistas, trading companies e corretores consultados diariamente na
praca de comercializagdo, os quais participam das transacdes nas condicBes de comprador, vendedor ou
intermedidrio entre as partes;

- Corretores: Intermediarios nas operacdes de compra e venda de soja.

- Cerealistas: Empresas que compram soja {beneficiada ou ndo) e comercializam em nivel de atacado.

- Trading companies: empresas comerciais exportadoras, cujas atividades caracterizam-se, especialmente,
pela aquisigio de mercadorias no mercado interno para posterior exportagdo.

2.2. BM&FBOVESPA: BM&FBOVESPA S.A, — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

2.3. Cepea: Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada, que é parte do Departamento de Economia,
Administrac3o e Sociologia (DEAS) da Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz / Universidade de Sdo
Paulo (Esalg/USP). Os recursos financeiros sdo administrados pela Fundagdo de Estudos Agrérios Luiz de
Queiroz (Fealq).

2.4. Contrato a termo: Contrato derivativo onde uma das partes se compromete a comprar da outra parte um
determinado ativo, a um determinado preco, em uma determinada data futura.

2.5. Dia Util: Para efeito dessa metodologia, considera-se dia dtil o dia em que hé negociacdo de derlvatlvos na
BM&FBOVESPA.

2.6. Esalg: Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz, campus da Universidade de S&o Paulo.

2.7. Eealg: Fundacdo de Estudos Agrarios Luiz de Queiroz, ligado a Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz.

2.8. Indicadar: O Indicador de Preco da Soja ESALQ/BM&FBOVESPA & uma média aritmética dos precos da soja
comercializada no porto de Paranagud. O indicador representa soja brasileira em grdo a granel tipo
exportacdo, com os seguintes {imites maximos: 14% (catorze por cento) de umidade; 1% (um por cento} de
matérias estranhas e impurezas; 30% (trinta por cento} de quebrados; 8% {oito por cento) de esverdeados;
8% (oito por cento) de avariados {queimados, ardidos, mofados, fermentados, germinados, danificados,
imaturos e chochos), dos quais permite-se até 6% (seis por cento) de grdos mofados, até 4% {quatro por
cento) de grios ardidos e queimados, sendo que esse lltimo ndo pode ultrapassar 1% {um por cento); e
com contetido de dlec base 18,5%, tudo em concordincia com a descricdo do produto negociade no
Contrato Futuro de Soja com Liguidaciio Financeira da BM&FBOVESPA. O cdlculo do Indicador foi
estabelecido por meio de convénio entre a Fealq e a BM&FBOVESPA.

2.9. Nivel de atacado {mercado disponivel ou de “lotes”): Refere-se ao segmento do mercado em que ocorrem
negociacdes de soja beneficiado, isto €, limpo e seco, de acordo com a Instrugdo Normativa 11, de 15 de
maio de 2007. Este é o nivel de mercado considerado para o célculo do Indicador de Preco da Soja
Esalq/BM&FBOVESPA.

2.10. Nivel de balcio: Refere-se ao segmento do mercado em que ocorrem negociagBes do soja ndo beneficiada,
em geral entre o produtor rural e o proprietirio/representante de um armazém, inclusive cooperativa,
industria e trading companies.

2.11.Oferta de compra: patamar de preco relatado por um agente colaborador para o qual hd intencdo de
comprar a soja.

2.12. Oferta de venda: patamar de preco relatado por um agente colaborador para o qual ha intengdo de vender
a soja.

2.13.Regifio de referéncia: Armazéns/silos portudrios que efetuem carregamento de navios via corredor de
exportacdo no Porto de Paranagua, Estado do Parana.
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2.14. Pracas de comerdializacdo: Localidades onde estdo situados os agentes vendedores, compradores e
corretares de fisico de soja, onde se obtém informacdes sobre negdcios de soja no armazém/silo portuario
e depositada em unidade que efetue carregamento de navios via correder de exportagdo no Porto de
Paranagud, Estado do Parana.
2.15.Preco: E o valor convertido em ddlares dos Estados Unidos da América e em valor presente pago em
negdcios realizados de soja ou ofertas de venda ou de compra relatadas por agente colaborador {(AC} do
Cepea, por saca de 60 kg, para a soja na condigdo “transferida” no armazém/silo portudrio e depositada em
unidade que efetue carregamento de navios via corredor de exportagdo no Porto de Paranagud, Estado do
Parang, livre de quaisquer encargos, tributarios ou ndo-tributarios.
Os negdcios sdo refatados em Reais por saca de 60 kg e converiidos pela taxa de ddlar comercial de venda
das 16h30, em RS/USS.
Os precos a prazo sdo convertidos para valor a vista considerando o prazo em dias corridos entre a
negociagdo e o efetivo pagamento pelo comprador, com base na taxa didria do Certificado de Depdsito
Interbancdrio (CDY), coletado na Camara de Custddia e Liquidagdo (CETIP).
2.16.50ja_transferida: Soja depositada e comercializada em armazéns / silos portudrios gue efetuem
carregamento de navios via corredor de exportagio no Porto de Paranagud, Estado do Parand.
2.17.Taxa CDI {Certificados de Depdsito Interbancério): £ calculada com base nas negociacBes dos titulos de
emissdo das institui¢des financeiras que lastreiam as operagdes do mercado interbancario, com negociacio
restrita a este mercado. As operagdes se realizam fora do &mbito do Banco Central, ndo ha incidéncia de
qualquer tipo de imposto, as transages sdo fechadas por meio eletrdnico e registradas nos computadores
das instituigdes envolvidas e nos terminais da Cimara de Custodia e Liguidagiio (CETIP). A taxa anual,
cotada na Cetip, é transformada em taxa didria efetiva, considerando os dias corridos no més.
2.18.Valor nominal: é o nivel de prego relatado por um agente colaborador, para o qual diz ter “visto”
negociacdo de soja ou nivel em que consideram que as negociagBes estiio ou deveriam ser efetivadas.
Nestes casos, geralmente o agente ndo possui valor de negdcios efetivos ou ofertas de compra e de venda
~ estes valores ndo sdo considerados na compasicio do indicador.
3. DESCRICAQ DO PROCESSO
Na descri¢do do processo, inicialmente serdio apresentadas infarmacdes relacionadas ao universo da pesquisa, como
as regibes a que se refere e a captacdo dos colaboradores para a coleta de precos didrios. Posteriormente, apresenta-
se a fase de apuragdo do Indicador, desde o infcio da coleta de precos, passando pelo armazenamento das
informacdes, tratamento estatistico e cdlculo do Indicador. Em seguida descrevem-se os casos de excepcionalidades
e, por fim, o processo de divulgacdo do Indicador.
3.1. Universo da Pesquisa
3.1.1. Regido de referéncia do Indicador de Precos da $QJA FSALQ/BM&FBOVESPA
O processo de elaboracdo do Indicador comega pela defini¢io da regifio de referéncia, através da
identificacdo das regies importantes nas negociagbes de soja no Brasil, segundo informagdes de
consumo e de producio.
A soja no armazém/silo portudrio e depositada em unidade que efetue carregamento de navios via
corredor de exportagdo no Porto de Paranagud, Estado do Parang, foi considerada a de referéncia por
ser a que mais se relaciona com as demais.
Outras regifies também podem ter acompanhamento didrio da comerciatizagiio pela equipe do Cepea,
em niveis de halcdo e de atacado, com finalidade de monitoramento de mercado.
3.1.2. Selecdo e avaliacdo de agentes colaboradores (AC)
Produtores de grios, cooperativas, indistrias e produtores de aves e suinos, indistrias de alimentos,
indistrias de ragdo, cerealistas, trading companies e corretores, independentemente de sua
capacidade de negdcios, sdo contatados para preenchimento de cadastro inicial, que sera utilizado
pelo Cepea para avaliagdo da aptidio do agente para fazer parte do grupo de colaboradores. A
inclusdo de colaboradores pode ser feita: a) a partir de manifestagio voluntiria de agente de
mercado, b) por identificacdo do Cepea, ¢} por indicagiio de agentes j& colaboradores do projeto ou
por instituicdes e organizacdes da cadeia.
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A decisSo sobre a participacio ou nio do novo AC levard em consideracio:
- a representatividade do potencial AC em sua regido e nos negdcios no setor;
- o detalhamento e a qualidade das informacgBes prestadas para o cadastro inicial;
- a localizagdo geografica de sua atuagdo;
- informagdes scbre sua credibilidade, considerado seu tempo de atua¢do no mercado,
informagdes levantadas através de websites, informagGes de outros agentes colaboradores e
aguelas obtidas dos contatos indicados pelos agentes;
- a frequéncia com gue realiza negdcios;
- interesse especifico do projeto do Indicador em incluir o potenciat AC avaliado, em fungdo da
necessidade de aumentar a amostra, de sua atuagio especifica ou da regido em que atua.
Caso seja aprovado na avaliacdo a ser considerada pela equipe de grdos do Cepea e se disponha a
relatar informacBes periddicas (didrias ou ndo), passara a ser considerado um AC. Porém, ja apds o
final do primeiro més em que é colaborador, serd calculado o Indice de Efetividade descrito abaixo, no
qual se decidird sobre sua permanéncia ou ndo como colaborador. O indice sera considerado no
primeiro més completo em gue o agente esteve como colaborador.
Considerando ocorréncia de ndo-conformidade nos processos de coleta relacionada a amostragem, o
gestor de area deverd analisar se a causa estd relacionada a qualificagdo de agentes colaboradores.
Com base no resultado da andlise, deve-se estabelecer um plano de ag&o preventiva e/ou corretiva.
Quanto 3 avaliagio periddica do AC, a cada 60 dias serd calculado o “indice de Efetividade do
Colaborador”, do qual constam critérios para sua manutencao ou exclusio como colaborador,
conforme descritc abaixo. Se houver necessidade da eliminagdo do colaborador, buscar-se-d o
cadastramento de um novo AC equivalente.
Objetivando atualizar o cadastro de colaboradores, o Cepea também pode, guando necessario,
realizar viagens para diferentes pracas de comercializacdo. Na oportunidade, s3o contatados
produtores, cooperativas, inddstrias e produtores de aves e suinos, indistrias de alimentos, industrias
de ragdo, cerealistas, trading companies e corretores ativamente atuantes no mercado, e por isso em
condigBes de relatar informacies sobre a comercializagdo do produto.
3.1.2.1. indice de Efetividade do Colaborador
Q indice de efetividade, analisado a cada 60 dias, € definido com base em:
a) Fregligncia com que o colaborador atende as ligagbes da equipe Cepea: o ndo atendimento
em mais de 60% das vezes em que foi contatado, sem justificativa plausivel, implicard em
eliminacdo do AC;
b} Freqiiéncia com que relata precos de negociacdo, inclusive ofertas de compra e venda: o ndo
relato de precos em mais de 50% das vezes em que atendeu as ligages da equipe Cepea, sem
justificativa plausivel, implicard em eliminagio do AC;
c) Fregiiéncia com que, tendo relatado valor que tenha sido excluido pelos critérios estatisticos,
ndo apresentar justificativa plausivel para a ocorréncia do valor relatado: se em mais de 50%
dos dias em que relatar prego ocorrer este fato, implicard em eliminagdo do AC.
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3.2. Apuracdo do Indicador )
Definida a estrutura e universo da pesquisa, iniciam-se as etapas relacionadas a2 operacionalizagdo do
Indicador no “dia-a-dia”.
| 3.2.1. Obtencdo dos dados
Diariamente a equipe do Cepea contata os agentes colaboradores via telefone, sendo questionados
sobre:
a) Os precos de negdcios realizados, ofertas de compra, ofertas de venda e valores nominais, e os
respectivos prazos de pagamento, considerando a especificacdo do produto;
b) Para qual regifio se referem os dados: corredor de exportacdo de Paranagud ou outras regides;
¢} Incidéncia de impostos no prego relatado;
d) Qutras informagdes relevantes para o acompanhamento do mercado;
e} InformacBes de contratos a termo podem ser relatadas. Estas informagdes ndo sdo utilizadas para
célculo do indicador.
Os dados apurados na ligagdio sdo registrados na Ficha de Ligagdo do respectivo AC, assim como
armazenadas nos Sistema Eletrdnico do Cepea, do qual serd utilizado para célculo de Indicador. No
sistemna eletrdnico, a cada informag&o sera registrada o tipo de mercado da mesma, com as seguintes
opcoes: valor efetivo, oferta de compra, oferta de venda ou valor nominal.
3.2.2. Hordrios
3.2.2.1. Coleta: Diariamente, das 0Sh00 &s 17h00, hora oficial de Brasilia/DF.
3.2.2.2. Fechamento do indicador: O tratamento dos dados, considerando as estatisticas analisadas, e
cilculo do Indicador sdo realizados a partir das 17h00 e finalizam as 18h00, hora oficial de
Brasilia/DF.
3.2.2.3. Entrega do Indicador: Apds o fechamento do Indicador {18h00), o Gestor Operacional confirma
a finaliza¢do do Indicador {regido de referéncia) para a Tecnologia da Informag3o do Cepea.
3.2.3. Amostragem
3.2.3.1. O contato com o AC cadastrado sera efetuado aleatoriamente durante o diz, por categoria.
3.2.3.2. O contato respeitara a periodicidade acordada entre as partes.
3.2.3.3. Os colaboradores ndo alcangados na primeira tentativa sdo procurados novamente em até mais
duas tentativas, havendo disponibilidade de tempo, tendo em vista o hordrio de fechamento do
Indicador.
3.2.4. Tratamento inicial dos precos coletados
Esse tratamenta inicial transforma os valores coletados em precos a vista e em délares por saca, para
que possam ser trabalhados.
3.2.4.1.0s pregos coletados, quando valores a prazo, sdo transformados para valores 3 vista,
considerando:

valor a prazo
(1 +CD Iav )Pr azodepagamento

valor avista =
idria
3.2.4.2, Os valores & vista, em Reais por saca de 60 kg, sdo convertidos em ddlares dos Estados Unidos
da América. A conversdo é efetuada através da divisdo do valor em R$/sc pela taxa de délar
comercial de venda das 16h30, em RS/USS.
3.2.5. Obtencdo da média inicial
Uma vez obtido o valor 2 vista, em Reais e em dolares, para cada informac3o relatada, excluir da
amostra do dia os valores registrados com o tipo de mercado nominal.
Em seguida, retiraram-se os dados registrados como ofertas de venda e de compra que estiverem
acima do valor maximo efetivo e abaixo do valor minimo efetivo, respectivamente.
Com os valores restantes, é calculada a média aritmética inicial, em Reais e em ddlares.
3.2.6. Tratamento estatistico
3.2.6.1. Com base na amostra de cada dia considerada no calculo da média inicial, dos pregos a vista e
em délar, retirar os dados que estiverem fora do intervalo de dois desvios padréo da média.
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3.2.6.2.

3.2.6.3.
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Calcular o coeficiente de variagdo {CV) e compara-lo ao valor critico (25% acima da média dos
CV's dos tltimos 20 dias em que o Indicador foi divulgado no site do Cepea). Se o CV for igual ou
inferior ao valor critico, procede-se ao cilculo da média que serd o Indicador.
Nos dias em que o CV estiver acima do valor critico, procede-se da seguinte forma:
a} calcula-se a média da amostra;
b) caleula-se a diferenga dessa média e a média do dia anterior (Indicador do dia anterior);
¢} se a diferenca absoluta entre as médias for menor ou igual do que um desvio padrdo
calculado no fechamenio do Indicador no dia anterior, serfo excluidos dados sucessivamente
até que o CV torne-se igual ou inferior ao valor critico. Apds esse procedimento procede-se o
célculo da média que serd o indicador.
Neste processo, calcula-se a diferenga entre o valor minimo e o limite inferior do intervalo e
a diferenca entre o valor maximo & o limite superior do intervalo:
¢} caso haja valores fora do intervalo:
i. retira-se o dado que estiver mais distante dos limites;
il. repete-se o processo, retirando dado a dado, até que o CV figue igual ou inferior ao valor
critico;
c2} caso todos os dados estiverem no intervalo:
i. retira-se o dado que estiver mais prdximoe do limite, seja superior ou inferior;
ii. repete-se o processo, retirando dado a dado, até que o CV figue igual ou inferior ao valor
critico;
d) se a diferenca absoluta entre as médias for maior do que um desvio padrdo calculado no
fechamento do Indicador no dia anterior, mant&m-se os valores da amostra atual, procedendo-
se o calculo da média que serd o Indicador.

3.3. Excepcionalidades

3.3.1.

33.2.

Considerando os tratamentos para obtengdo da média inicial (item 3.2.5}, nos dias em que ndo
forem coletados precos efetivos, serd utilizado o indicador do dia anterior. Na divulgagsdo do
Indicador nestes dias constara a frase “Hoje seré considerado o indicador de ontem”.

Nos dias em que o nimero de informagdes vélidas de pregos utilizadas no calculo da média
inicial {item 3.2.5} for igual ou abaixo de 05 {cinco), adicionam-se & estas informacgdes o
Indicador do dia Gtil anterior. Em seguida é calculada a média aritmética inicial, em Reais e em
délares, e seguem-se os tratamentos estatisticos {item 3.2.6} e os demais passos para cdlculo
do Indicader. Na divulgacdo do Indicador nestes dias, constard a frase: “Hoje o Indicador foi
Arbitrado”.

3.4. Divulgacio do Indicador
3.4.1. O Indicador de Pregos da SOJA ESALQ/BM&FBOVESPA é divulgado todos os Dias Uteis nos sites da
BM&FBOVESPA e do Cepea, apds as 18h01, nos enderegos eletrdnicos: www.bmfbovespa.com.br e
www.cepea.esalg.usp.br,

Adicionalmente, as corretoras da BM&FBOVESPA podem tomar conhecimento do indicador por
meio de consuita a Extranet da Bolsa.

3.4.2. Apuracdo e divulgacdo em dias de feriados

a)} Em datas em que n#o houver negociacio de derivativos na BM&FBOVESPA, e ndo for feriado
na cidade de Piracicaba, o indicador é elaborado e divulgado no site do Cepea, mas ndo &
divulgado oficialmente pela BM&FBOVESPA e, portanto, ndo entra na media para liquidagio
financeira do contrato;

b} Em datas em que for feriade na cidade de Piracicaba e houver negociagdo de derivativos na
BME&FBOVESPA, os indicadores serfo elaborados e divulgados normalmente;

¢} Em datas em que for feriado na regidc de referéncia e houver negociagdo de derivativos na
BME&FBOVESPA, os indicadores serio elaborados e divulgados normalmente.
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