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14 de janeiro de 2005
005/2005-DG

OFiCIO CIRCULAR
Membros de Compensagao, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: Contrato a Termo de Troca de Rentabilidade (Swaps) -
Lancamento da Variavel 1BrX-50.

Prezados Senhores,

Comunicamos que, a partir do dia 21/01/2005, inclusive, a BM&F autorizara
o registro de combinagdes, nos Contratos a Termo de Troca de Rentabilidade
(Swaps), com a seguinte variavel:

Item Cédigo ' Variavel
21 IBR Indice Brasil-50 (IBrX-50)

Os Anexos I, I e III dos contratos de swaps — contendo, respectivamente, a
relagdo das varidveis admitidas & negociagdo, os codigos de negociagio e a
conceituacdo da nova variavel, com a defini¢do dos critérios de corregdo —
acompanham este Oficio.

As operagdes que envolvam a variavel IBR poderdo ser realizadas nas
modalidades com e sem garantia.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento {Marco Aurélio, Alvaro, Luiz Fernando, Vania e Ernani), de
Operagdes e Desenvolvimento de Mercado (Branco, Marco e Edson) e da
Camara de Derivativos (Cicero e Radislau).

Atenciosamente,

demir Pinto
Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone: 3118-2000 - CEP 01010-901 - Sao Paulo - §P
Caixa Postal, 4275 - Sao Paulo - Capital - CEP 01061-970
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Anexo I

Relaciao das Variaveis Admitidas & Negociacio
para Formacao dos Parametros para Atualizacido/Correcio do
Valor Inicial, Conforme Item 2 das Especificacoes

1. Variaveis admitidas a negociacao

1.1. PRE: Taxa prefixada.

1.2. DIl TaxaMédia de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (D), divulgada pela Central de Custédia e
de Liquidagao Financeira de Tftulos (Cetip).

1.3. DOL: Taxadecambiodereais pordélar dos Estados Unidos da América, nosegmentode taxas livremente
pactuadas, divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

14. TR: TaxaReferencial, divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

15. IGP: Indicedepregos—A aberturadenovas posigoes foi suspensa pelo OC044/2002-DG, de02/04 /2002,
que introduziu as varidveis IGM, IGD, IPC, INPe IAP.

1.6. OZ1: Pregodoouro, negociadonomercado disponivel da BM&F.

1.7.  SEL: TaxaMédia AjustadadosFinanciamentos Didrios ApuradosnoSelic para os Titulos Federais— Taxa
Selic (Sistemna Especial de Liquidagio e Custédia) —, calculada e divulgada pelo Banco Central do
Brasil (Bacen).

1.8. TBF: Taxa Bdsica Financeira, divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

1.9. ANB: Taxamédiadedepdsitosaprazo, divulgada pela Associagao Nacional dos Bancos de Investimento

Anbid).

1.10. IND: %ndme de a¢des da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Ibovespa).

1.11. TJL: Taxa de Juro de Longo Prazo (TJLP), divulgada pelo Consetho Monetério Nacional (CMN}.

1.12. S$B1: Carteira de agdes (Stock Basket 1), constituida pelas agbes negomadas na Bolsa de Valores de S3o
Paulo, dentre aquelas autorizadas pela BM&F.

1.13. SB2: Carteira de agdes (Stock Basket 2), constituida pelas agdes negociadas na Bolsa de Valores de Sao
Paulo, dentre aquelas autorizadas pela BM&F.

1.14. REU: Taxa de cAmbio de reais por euro.

1.15. IGM: Indice Geral de Pregos-Mercado (IGP-M), calculado pelo Instituto Brasileiro de Economia (IBRE)
da Fundacao Getilio Vargas (FGV).

1.16. IGD: Indice Geral de Precos-Disponibilidade Interna (IGP-DI), calculado pelo Instituto Brasileiro de
Economia (IBRE) da Fundacao Getiilio Vargas (FGV).

1.17. IPC: Indice dePre¢osaoConsumidor (IPC), calculado pela Fundagio Instituto de Pesquisas Econdmicas
(FIPE) da Universidade de 540 Paulo (USP).

1.18. INP: Indice Nacionalde PregosaoConsumidor (INPC), calculado peloInstituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE).

1.19. IAP: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE)

1.20. JPY: Taxadecimbio dereais poriene.

1.21. IBR: indice Brasil 50 (IBrX-50).

2. Condigdes para a formagio de parimetros
2.1. Qusodepercentualsobreavalorizacdodiaria, mencionadanoitem 3.1 dasespecificagdes, diferente de 100%
estd restrito as varidveis DI1 e SEL.
2.2. Evedadoousodataxadejuro(T] ), aseracrescidaa varidvel, concomitante com percentual diferente de 100%.
23. Qualquervaridvel combinada com avaridvel PREsomente poderi ter taxa dejuro (T] ) mediante autorizagio
prévia da Bolsa.
24. Avariavel SB2 (Stock Basket 2) s6 podera ser combinada com a varidvel SB1 {Stock Basket 1).

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 005/2005-DG, DE 14/01/2005

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Anexo 11

Combinacio das Varidveis Admitidas & Negociacio
e Respectivos Cédigos

1.PRE| 2.D11] 3.DOL | 4. TR 51GP | 6.0Z1%| 7.SEL 8. TBF| 9.ANB| 10.IND| 11.TJL } 12.5B1* | 14.REU}{ 15.IGM | 16.1GD{ 17.TPC | 18.INP| 19. IAP | 20. JPY
1.PRE . - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.0l SDP | - - - - - - . . . - - - - - . . - .
3.D0L SCP | spC i - - - - R . . - - - - - - - . . -
4TR st | sor| oscr | - - - . . - . - - - - - . - -
5IGP - - - - . - - - - - - - - . - - - -
6.0Z1* sop | spo| sco | sto| - - - - - - - - . . . . . . .
7.SEL ssP | sps | s | ssT - ss0 | - - - - . . . . . . . .
8.TBF sgr | soB | sec | stB | - sBo | ses | - - - - - R . . . . .
9.ANB salP | spa| scAa | sTa | - sa0 | sas | sBa | - - . . . . . - .
10.IND SNP | SDN| soN | sIN sno | sns | seN | swa | - - . . - . - -
1LTJL gp | sy | s s17 . SjO g5 | ser | g4 SN - - - - - - . . .
12.5B1* srB | sBD | scB | seT | - soB | ssB | sB | saB sNB | 9B . - . . . . .
13.5B2* . - - - - - - - - - - SBK - - - - - - -
14.REU SEP | sDE| scE | sTE | - SOE | ssE | sBE | saE sNE | gE SEB . . . . . . .
15.1GM sMP | sDM| scoM | stM | - soM | sM | seM | sam | sav | gm SMB SME | - . . . . .
16.IGD s | spi | sa STI - sto sst | sB | sal NI | o9t SIB SEI sMI . . . . .
17.1PC sPF | sFD | src | SFT | - sFO | sEs | sFF | sea SN | gF soD, | seF | sMF | SIF . . . .
18.INP sxp | sox | sex | smx | - sox | ssx | smx | sax sNX | ogx SXB SXE | sMx | sx SFX . . .
19.IAP stP | spL | scL | sTL | - soL | ssu. | sBL | sSAL SNL | L SLB SLE | sML | so SFL sxL | - .
20JPY syp | soy | scy | sty | - syo | ssy | sBy | sAy SNY | SIY SYB SYE | sMy | sy SFY sxy | sty | -
21.IBR SRP | SDR| scrR | stR | - SOR { SR | SBR | SAR | SNR | SR SRB SER | SMR | SR SFR sxkR | SLR | sYr

Para as varidveis assinaladas com asterisco (*), ndo sdo admitidas operagdes com garantia; para as demais, devem ser respeitadas as limitagbes constantes

do Anexo 1.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 005/2005-DG, DE 14/01/2005
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Anexo I

Conceituacao das Variaveis e Definiciao dos
Fatores de Correcao para Atualiza¢do do Valor dos Contratos

ITEM 21 - INDICE BRASIL-50 (IBrX-50)

Codigodavariavel:IBR.
Conceituagio: O indice Brasil-50 (IBrX-50), calculado e divulgado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo.
Critérios de corregido:

Yosa
FCDIBR, = DRo x(l + Hib')
BR,, 100

Yis2
FCAIBR, = -EB—R-':Lx(1 . E-b_)
1

db- 160

onde:

FCDIBR, = fatordecorregiodiariodoparametroreferentevaridvel IBR, relativoaodia
”t”,'

IBR = dltimo ndmero do indice de a¢bes disponivel na data “t-1”, dia de pregéo,
observada a op¢ao de referéncia negociada;

IBR _, = tltimo nimero do indice de agbes disponivel na data “t-2”, dia de pregéo,
observada a opgao de referéncia negociada;

T3, = taxa dejuro efetiva negociada entre as partes, expressa em percentual ao
ano, base 252 dias titeis, com até seis casas decimais;

FCAIBR, = fatordecorregioacumuladodo parametroreferente a varidvel IBR, relativo
ao dia “t”;

IBR, , = tltimonimerodo indice de a¢des disponivel no dia de pregio anterior &
data-base do conirato, observada a opgao de referéncia negociada;

n = ntimero de saques-reserva no periodo compreendido entre a data-base do

i“ tlt

contrato, inclusive, e o dia exclusive.

Opgoes de referéncia para a variavel

580 admitidas 4 negociagao as seguintes opgdes para o IBrX-50:

PF: valor de fechamento (tltimo preco) doIBrX-50, expresso em pontos;
PM: valor médio doIBrX-50, expresso em pontos;

PL: IBrX-50 precodeliquidagao, expressoem pontos.

OF{CIO CIRCULAR 005/2005-DG, DE 14/01/2005

Bolsa de Mercadorias & Futuros




