it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

Resolugio Conjunta n° 13 de 3/12/2024

RESOLUCAO CONJUNTA N2 13, DE 3 DE DEZEMBRO DE 2024

DispBe sobre o investimento de ndo residente no mercado financeiro e no mercado de
valores mobiliarios.

O Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobilidrios tornam publico que a Diretoria Colegiada do Banco Central do
Brasil, em sessao realizada em 28 de novembro de 2024, com base no art. 10, caput, inciso VII, da Lei n2 4.595, de 31 de dezembro de
1964, e no art. 10, caput, incisos |, Il e lll, da Lei n? 14.286, de 29 de dezembro de 2021, e o Colegiado da Comissdo de Valores Mobiliarios,
em sessdo realizada em 3 de dezembro de 2024, com base no art. 82, caput, inciso |, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976,

RESOLVERAM:

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 12 Esta Resolucdo Conjunta regulamenta os fluxos, os estoques, o registro do investidor e a prestagao de informacdes
relativos a investimento de ndo residente no mercado financeiro e no mercado de valores mobiliarios, inclusive por meio do mecanismo
de Depositary Receipts.

Paragrafo uUnico. O investimento de ndo residente de que trata o caput, bem como seus respectivos pagamentos e
transferéncias, devem obedecer, além do disposto nesta Resolucdo Conjunta, a regulamentacdo do mercado de cambio e as demais
legislacOes aplicaveis.

Art. 22 As operacdes de que trata esta Resolucao Conjunta devem observar a legalidade, a fundamentacdo econdémica e a
compatibilidade com as condi¢des usualmente observadas nos mercados internacionais.

Art. 32 Para os efeitos desta Resolucdao Conjunta entende-se por:

|- investidor: a pessoa natural ou juridica, os fundos e outros veiculos de investimento coletivo, na qualidade de investidor
individual ou coletivo;

lI- instituicdo custodiante: a instituicao financeira ou instituicao autorizada pelo Banco Central do Brasil que presta, no Pais, o
servico de custddia, e a instituicdo autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios a prestar, no Pais, servicos de custédia de valores
mobiliarios, no ambito de suas respectivas competéncias;

lll - Depositary Receipts: os certificados emitidos no exterior por instituicdo depositaria, representativos dos ativos
depositados em custddia especifica no Pais;

IV- instituicao depositaria: a instituicdo no exterior sujeita a regulacdo e a supervisao financeira em seu pais de origem, que
emite os correspondentes Depositary Receipts;

V - empresa patrocinadora: a emissora, no Pais, dos ativos objeto do programa de Depositary Receipts e signataria de
contrato especifico com instituicao depositaria; e

VI- intermediario: a instituicdo financeira ou instituicdo autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil por meio da qual o
investidor negocia os investimentos no mercado financeiro ou no mercado de valores mobiliarios.

Art. 42 O aporte de garantias no exterior para as operacdes realizadas ao amparo desta Resolucdo Conjunta e cursadas no
ambito de camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagao subordina-se a regulamentacdo especifica do Banco Central
do Brasil para os sistemas de liquidacao.

Paragrafo Unico. O Banco Central do Brasil poderd estabelecer condicionantes e limites ao montante de garantia que pode
ser mantido no exterior, tendo em conta:

|- a seguranga e eficiéncia do Sistema de Pagamentos Brasileiro; e

II- a exequibilidade das garantias.

CAPITULO II
FLUXOS E ESTOQUES



Secao |
Investimento no mercado financeiro e no mercado de valores mobiliarios

Art. 52 O investimento de ndo residente no mercado financeiro e no mercado de valores mobilidrios deve ser realizado nos
mesmos instrumentos financeiros e modalidades disponiveis ao investidor residente, com equivalentes exigéncias cadastrais e de limites
operacionais, observadas a limitacdo de ambiente de negociacdo e outras expressas na regulamentacao.

Art. 62 Previamente ao inicio de suas operagdes, o investidor ndo residente deve:
|- constituir um ou mais representantes no Pais; e
lI- obter registro na Comissdo de Valores Mobilidrios, nos termos da regulamentacdo especifica.

Paragrafo Unico. O exercicio das fun¢des de representacdo para os fins desta Resolucdo Conjunta e o das demais funcgdes
relacionadas a custddia, a intermediacao e a movimentacdo de recursos podem ser acumulados pela mesma pessoa juridica.

Art. 79 A funcdo de representante de que trata o art. 62, caput, inciso |, pode ser exercida por instituicao financeira ou
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, bem como por camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de
liguidacdo que estejam sob a supervisdao do Banco Central do Brasil no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Paragrafo Unico. O representante de que trata o caput ndo se confunde, necessariamente, com o representante indicado na
legislacdo tributaria.

Art. 82 Sem prejuizo da regulamentacgao especifica, o representante do investidor ndo residente de que trata o art. 62, caput,
inciso |, possui os seguintes poderes e obrigacdes, que devem estar expressamente previstos em ato de constituicdo de exercicio de
representacao:

|- efetuar e manter atualizado o registro do investidor ndo residente na Comissdo de Valores Mobilidrios, de que trata o art.
69, caput, inciso Il;

Il- prestar ao Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores Mobiliarios as informacdes solicitadas e manter, pelo periodo
minimo de dez anos:

a) controle individualizado, por representado, dos ingressos e das remessas realizadas ao amparo desta Resolugdao Conjunta,
inclusive quanto a limitacdo das transferéncias financeiras aos valores do saldo do investimento do ndo residente;

b) comprovantes do cumprimento das obrigacdes contratuais e de movimentagdo de recursos; e
c) documentagdo comprobatdria requerida das partes envolvidas na operacao, conforme disposto no art. 23;

[ll - comunicar imediatamente ao Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios, observadas as respectivas
competéncias, a ocorréncia de qualquer irregularidade de que tome conhecimento;

IV- comunicar imediatamente a Comissao de Valores Mobilidrios a extingao do contrato de representacao;

V - receber, em nome do investidor ndo residente, citacdes, intimacdes e notificacdes relativas a procedimentos
administrativos, arbitrais ou judiciais instaurados com base na legislacdo do mercado financeiro e do mercado de valores mobiliarios,
relacionados a operacgdes objeto do contrato de representacdo firmado com o investidor ndo residente; e

VI- transferir as informagdes e os documentos necessarios ao exercicio de representacdo, em caso de constituicao de novo
representante pelo investidor ndo residente.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de descumprimento das obrigacdes previstas nesta Resolugcdo Conjunta, o representante fica
sujeito ao impedimento do exercicio de suas fun¢des dessa representagao, sem prejuizo das eventuais penalidades aplicaveis, devendo o
investidor nao residente constituir novo representante.

Art. 92 Os ativos financeiros e os valores mobilidrios negociados, bem como as demais modalidades de operagdes
financeiras realizadas por investidor ndo residente decorrentes das aplicagBes de que trata esta Resolugdao Conjunta devem, de acordo
com sua natureza:

| - ser escriturados por instituicdo financeira ou por instituicdo autorizada a realizar a atividade de escrituracdo de ativos
financeiros ou de valores mobiliarios pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios, no ambito de suas respectivas
competéncias;

Il- estar custodiados em instituicdo financeira ou em instituicdo autorizada a prestacdo desse servico pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, no ambito de suas respectivas competéncias;

lll - estar registrados em sistema de registro operado por entidade autorizada a realizar a atividade de registro de ativos
financeiros ou de valores mobilidarios pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios, no ambito de suas respectivas
competéncias;

IV- estar depositados em sistema de depdsito centralizado operado por depositario central autorizado a realizar a atividade
de depdsito centralizado de ativos financeiros ou de valores mobiliarios pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
Mobiliarios, no ambito de suas respectivas competéncias; ou



V- ser mantidos em conta de depdsito ou de pagamento pré-paga em instituicdo financeira ou instituicdo de pagamento
autorizada pelo Banco Central do Brasil, ou em conta de registro, nos termos do art. 12 da Resolugdo CMN n2 5.008, de 24 de marco de
2022.

Art. 10. A utilizacdo dos recursos de que trata esta Resolucao Conjunta para aquisicdo ou alienacdo de valores mobilidrios
deve ser efetuada em mercado organizado ou em outras hipéteses admitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 11. S3o vedadas as transferéncias de investimentos ou de titulos e valores mobiliarios pertencentes a investidor nao
residente em forma ndo prevista na regulamentacdo do Banco Central do Brasil ou da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Art. 12. Para os fins desta Resolucdo Conjunta, na alteracao da condicdo de residente ou de ndo residente do investidor, os
investimentos no mercado financeiro e no mercado de valores mobiliarios podem seguir as condi¢Bes originalmente pactuadas sem
necessidade de resgate ou encerramento da posicao.

§ 12 O investidor é o responsavel por informar a instituicdo de seu relacionamento quando houver a alteracdo de sua
condicdo de residente para ndo residente e vice-versa, devendo passar a cumprir as exigéncias previstas para a nova condicao.

§ 22 Compete ao representante, quando exigida a sua constituicao, a atualizacdo das informacdes previstas no art. 82 até a
mudanca da condicdo de ndo residente para residente.

§ 32 A instituicdo de relacionamento devera providenciar a atualizacdo cadastral e apresentar ou tornar disponiveis ao
investidor as informacgdes e os procedimentos atinentes a sua nova condicao.

Art. 13. Para os investimentos de que trata esta Resolucdao Conjunta, sdao vedados os recebimentos, pagamentos e demais
movimentacdes financeiras em conta mantida no exterior.

§ 19 A vedacdo de que trata o caput ndo se aplica as operagBes relacionadas a contrato a termo, futuro e de opcdes de
produtos agropecuarios contratados no Pais por ndo residentes, observada a regulamentacao especifica do Banco Central do Brasil, da
Comissao de Valores Mobilidrios e as demais disposicdes desta Resolugao Conjunta.

§ 22 Na hipdtese de que trata o § 19, as camaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo e os
representantes sdo responsaveis pela liquidagdo financeira no Pais dos valores pagos ou recebidos no exterior, na forma definida na
regulamentacdo.

Art. 14. Os investimentos de ndo residente pessoa juridica em ativos financeiros efetuados a partir de conta de nao
residente em reais mantida no Pais, de sua prdpria titularidade, ndo se sujeitam ao disposto no art. 69.

Paragrafo Unico. O disposto no caput ndo se aplica a valores mobilidrios sujeitos ao disposto na Lei n? 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.

Art. 15. E vedado ao investidor n3o residente, a partir de conta em reais mantida no Pafs, investir recursos de residentes no
mercado financeiro e de valores mobiliarios.

Art. 16. Para os fins de que trata esta Resolucdo Conjunta, os investimentos de ndo residente pessoa natural no mercado
financeiro e no mercado de valores mobilidrios sao dispensados dos seguintes requerimentos de que trata o art. 62:

|- de constituicdo de representante, nos seguintes casos:

a) nas aplicacdes em valores mobilidrios, inclusive a partir de conta de ndo residente em reais mantida no Pais, de sua
propria titularidade, com utilizacdo de recursos préprios;

b) nas aplicacdes em ativos financeiros a partir de conta de ndo residente em reais mantida no Pais, de sua prdpria
titularidade, com utilizagdao de recursos proprios; e

c) nas aplicagdes em ativos financeiros nao efetuadas a partir de conta de ndo residente em reais mantida no Pais, de sua
propria titularidade, com utilizacdo de recursos proprios, para o total de aportes mensais de até R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais)
por meio de cada intermediario; e

lI- de registro do investidor na Comissdo de Valores Mobiliarios, observados os requisitos cadastrais estabelecidos por aquela
Comissao.

§ 19 Os investimentos direcionados ao Programa Tesouro Direto devem adicionalmente seguir os procedimentos especificos
e limites definidos pela regulamentagcdo que disciplina esse programa.

§ 22 Compete a cada intermediario o controle individualizado por investidor dos ingressos e das remessas realizadas ao
amparo deste artigo, inclusive quanto a limitacdo das transferéncias financeiras aos valores do saldo do investimento do ndo residente.

Art. 17. A negociacdo de ativos financeiros e de valores mobilidrios, bem como as demais modalidades de operacdes
financeiras realizadas por investidor nao residente, decorrentes das aplicacdes de que trata esta Resolucdo Conjunta, devem observar as
mesmas disposicdes e procedimentos aplicaveis a prestacdo de servicos de custddia para investidor residente.

Secao ll
Investimento por meio do mecanismo de Depositary Receipts



Art. 18. Os Depositary Receipts devem ter como lastro os ativos listados abaixo, inclusive aqueles que estejam em circulacao,
colocados em custodia especifica no Pais:

| - valores mobiliarios emitidos por companhias abertas brasileiras, securitizadoras, fundos de investimento ou demais
entidades supervisionadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

Il - titulos de crédito elegiveis a compor o Patrimdnio de Referéncia — PR emitidos por instituicBes financeiras e demais
instituicdes de capital aberto autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

[ll- Letras Imobilidrias Garantidas.

Art. 19. Nas suas participagbes como empresa patrocinadora em programas de Depositary Receipts, as instituicdes
financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede no Pais, devem observar as disposicdes
normativas relativas a alteracdo de controle, assuncdo da condicdo de detentor de participacdao qualificada e conversao de dividas
subordinadas em ac¢des.

Paragrafo Unico. O lancamento de Depositary Receipts com lastro em ativos que possam alterar o controle societario das
instituicdes referidas no caput fica condicionado a previsdo de que os poderes politicos desses ativos ficam suspensos até a aprovacao
pelo Banco Central do Brasil da transferéncia ou alteracdo de controle societario.

Art. 20. A instituicdo custodiante deve manter atualizadas as informacdes dos ativos que lastreiam os Depositary Receipts
nos depositarios centrais autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 21. Ainstituicao custodiante deve assegurar-se de que a instituicao depositaria no exterior esteja sujeita a regulacao e a
supervisdo financeira em seu pais de origem.

Art. 22. As aplicagdes por meio do mecanismo de Depositary Receipts ndo estao sujeitas as disposi¢cdes da Secdo |.

CAPITULO 111
PRESTACAO DE INFORMACOES

Art. 23. O representante, o custodiante, o intermediario e a instituicdo que realiza a movimentacado financeira devem definir,
conforme sua avaliacdo e critérios formalmente estabelecidos em sua politica interna, as informacdes e os documentos comprobatoérios a
serem requeridos das partes envolvidas, considerando a avaliagdo do cliente e as caracteristicas da operacgao.

§ 12 As informacdes sobre a operacdo e os documentos comprobatdrios devem ser conservados pelo periodo minimo de
dez anos, contados a partir do resgate do investimento, podendo o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios, durante
esse periodo, requisita-las sempre que considerarem necessario.

§ 22 Em relacdo as informacgBes e aos documentos comprobatérios para fins de prevengao a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo e da proliferacdo de armas de destruicdo em massa — PLD/FTP, deverd ser observada a regulamentacdo
especifica.

Art. 24. As instituicGes ou entidades mencionadas no art. 92 devem, nos prazos e formatos solicitados, tornar disponiveis ao
Banco Central do Brasil e a Comissdao de Valores Mobilidrios, de forma individualizada por comitente final, as informacdes referentes as
aplicacdes no mercado financeiro e no mercado de valores mobiliarios.

Art. 25. Cabe a instituicdo custodiante dos ativos que lastreiam Depositary Receipts a responsabilidade, perante o Banco
Central do Brasil, pela prestacdo de informacdes de que trata o art. 20.

CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Art. 26. Os registros no Banco Central do Brasil realizados nos termos da Resolucdo n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, na
forma dos respectivos Regulamentos Anexos | e Il, bem como o registro de que trata a Resolugdao n? 2.687, de 26 de janeiro de 2000,
ficardo dispensados de atualizacdo e permanecerdo disponiveis para consulta pelo periodo de um ano apds a entrada em vigor da nova
regulamentagao.

Art. 27. Ficam revogadas:

|- a Resolugao n? 2.687, de 26 de janeiro de 2000, publicada no Diario Oficial da Unido de 27 de janeiro de 2000;

lI- a Circular n2 3.689, de 16 de dezembro de 2013, publicada no Diario Oficial da Unido de 17 de dezembro de 2013;

[ll- a Resolucdo n? 4.373, de 29 de setembro de 2014, publicada no Diario Oficial da Unido de 12 de outubro de 2014;

IV-a Resolucdao n?2 4.569, de 26 de maio de 2017, publicada no Didrio Oficial da Unido de 30 de maio de 2017,

V- a Resolucao n?4.761, de 27 de novembro de 2019, publicada no Diario Oficial da Unido de 28 de novembro de 2019;

VI- a Resolucdo CMN n2 4.852, de 27 de agosto de 2020, publicada no Diario Oficial da Unido de 31 de agosto de 2020;

VII- a Resolugdo BCB n2 281, de 31 de dezembro de 2022, publicada no Diario Oficial da Unido de 31 de dezembro de 2022; e



VIII- os arts. 22 e 32 da Resolucdo BCB n? 348, de 17 de outubro de 2023, publicada no Diario Oficial da Unido de 19 de
outubro de 2024,

Art. 28. Esta Resolucdo Conjunta entra em vigor em 12 de janeiro de 2025.

JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO ROBERTO DE OLIVEIRA CAMPOS NETO
Presidente da Comissdo de Valores Mobiliarios Presidente do Banco Central do Brasil



