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OFICIO CIRCULAR

Participantes do Listado B3

Ref.. LiNe Clearing - Nova Métrica SPVD: Entrada em Producao e Inclusao

no Monitoramento de Limites atribuidos no LiNe

Em continuidade a evolugdo dos sistemas de risco de negociagdo e, conforme
apresentado em workshop técnico realizado em 26/01/2022 em lingua
portuguesa e 27/01/2022 em lingua inglesa transmitido pela TV B3
(www.tvb3.com.br), informamos que, a partir de 14/03/2022, a métrica agregada
SPVD (Saldo Potencial de Venda a Descoberto) do LiNe Clearing passara do

formato de produgao paralela para producao operacional.

A partir do langamento em producao operacional, a atribuicao de limites para a
métrica SPVD passa a ser obrigatdria e os limites administrados passarao a ser
avaliados, podendo rejeitar novas ordens e acionando o Modo Protegido quando
excedidos. Os limites cadastrados durante o periodo de producao paralela serdo

mantidos para producao operacional apos o langcamento da métrica.

A métrica SPVD tem como objetivo limitar o saldo financeiro potencial de venda
do dia corrente, do comitente, da conta ou do operador, de forma agregada, nas
janelas de liquidacao de 1 dia (D+1) e de 2 dias (D+2) a partir da data de avaliacao

da medida.
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Calculo da métrica SPVD

Conta definitiva

N ativos

SPVD gyp = z SPVDcpg(i)
i

2

SPVD¢pe(i) = (Z VDD+tCth(i)> * Pref()
t=1

VDD+tCth(i) = max(— (Cp4¢ (1) — Vp4¢(1)) + OFVp,(i) + ofvp,(i); 0)

Onde:

SPVD¢ps = saldo potencial de venda a descoberto, da conta definitiva CtDf;
SPVD¢pe(i) = saldo potencial de venda a descoberto, da conta definitiva CtDf, no
ativo i;

VDp 4t () =quantidade total de obrigacbes de entrega no ativoi, com
liquidacao em D+t, da conta definitiva CtDf;

Cp+t(i) = quantidade de direitos de recebimento no ativo i, em D+t, proveniente

de negécios realizados no dia (sempre positivo);

Vb4t (i) = quantidade de obrigacbes de entrega no ativo i, em D+t, proveniente

de negécios realizados no dia (sempre positivo);

OFVp,(i) =quantidade das ofertas em aberto, com obrigacao de entrega do

ativo i, em D+t. Sempre positivo, somente oferta de venda a vista;

ofvps(i) =quantidade da nova oferta, com obrigagdo de entrega do

ativo i, em D+t sendo avaliada. Sempre positivo, somente oferta de venda a vista;

Prer(i) = prego de referéncia do ativo i.
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Conta transitoria

N ativos

SPVDeyp = z SPVDcr (i)
i

2
SPVDr(i) = <Z VDb t+teer (i)> * Pref(1)
VDb sty () = Max(Vy () + OFVp (1) + 0fvy ()3 0)

Onde:

SPVD¢r = saldo potencial de venda a descoberto da conta transitoria CtT;
SPVD¢r(i) = saldo potencial de venda a descoberto da conta transitéria CtT, no
ativo i;

VDp.t.p (1) =quantidade total de obrigagbes de entrega no ativo i, com

liquidacdo em D+t, da conta transitéria CtT;

Vb4t (i) = quantidade de obrigacbes de entrega no ativo i, em D+t, proveniente

de negécios realizados no dia (sempre positivo);

OFVp,((i) = quantidade das ofertas em aberto, com obrigacao de entrega do

ativo i, em D+t. Sempre positivo, somente oferta de venda a vista;

ofvp¢(i) = quantidade da nova oferta, com obrigagdo de entrega do

ativo i, em D+t sendo avaliada. Sempre positivo, somente oferta de venda a vista;

Pres(i) = preco de referéncia do ativo i.
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Documento

SPVDDOC - z SPVDCth+ 2 SPVDCtT
VCtDf VCtT

Onde:
SPVDpoc = saldo potencial de vendas a descoberto do documento DOC;
SPVD¢ps = saldo potencial de venda a descoberto da conta definitiva CtDf;

SPVD¢.t = saldo potencial de venda a descoberto da conta transitoria CtT.

Adicionalmente, a partir de 16/05/2022, o SPVD fara parte das métricas avaliadas
pelo monitoramento, realizado pela B3, de limites atribuidos pelos participantes
de negociacado plenos (PNPs) e participantes de liquidacao (PLs) para as métricas

de risco agregado de seus comitentes no LiNe.

A partir dessa data, portanto, os limites atribuidos no SPVD fardo parte do
cdmputo de violagdes de risco residual, assim como ja ocorre com as demais

métricas agregadas do LiNe Clearing.

O risco de liquidacao sera dado conforme abaixo, a partir dos limites atribuidos

em cada uma das métricas:

RLP,Func,doc
LRMKTP,Func,doc; 0,25 x LSDPP,Func,doc; LSFDP,Func,doc; )

— max (0,18 X LSPDAp punc.doc; 0,25 X LSPTAp puncdoc; 0,25 X LSPVDp punc doc

O risco de execucao sera dado conforme abaixo, a partir dos limites atribuidos
em cada uma das métricas:

REp 4oc = mztlx(0,35 X max(LRMKTpldOC_Ct; 0,25 x LSDPp goc,ct; 0,25
C
x LSPVDP,dOC,Ct); I-‘SFDP,doc,ct)
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Mais detalhes sobre o monitoramento realizado pela B3 para os limites atribuidos
por esses participantes podem ser consultados na Nota Técnica de Limites

Atribuidos no LiNe disponivel no site da B3.

Por fim, também, a partir 16/05/2022, sera descontinuado o Controle de Vendas
no Mercado a Vista definido pela B3 na Nota Técnica de Limites Atribuidos no
LiNe. Esse controle é realizado a partir da limitacdo adicional sobre os Limites
SPVI (Saldo Potencial Vendido por Instrumento) em funcédo da capacidade
econdmica estressada dos participantes. A partir dessa data, os limites definidos
pela B3 por instrumento para a medida SPVI (Limites Bolsa) serdo atribuidos em
fungdo do histoérico recente de liquidez do instrumento, da mesma forma que os
limites SPCI (Saldo Potencial Comprado por Instrumento). O limite maximo
definido pela B3 pode ser reduzido para cada comitente de forma individualizada

pelo PNP/PL.

Remocao da obrigatoriedade do documento do executor estar vinculado a

um perfil diferente do default

Na versao atual, ao tentar negociar por uma conta com vinculo de repasse em
um documento alocado no perfil default, a oferta é rejeitada. Na nova versao,
sera possivel negociar, havendo limites previamente administrados, mesmo

estando o documento vinculado ao perfil default.

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 5
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMACAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION



Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
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Suporte a Negociacdo, pelo telefone (11) 2565-5021 ou pelo e-mail

suporteanegociacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operagdes —
Negociacdo Eletronica e CCP

Este documento produz efeitos a partir da data de sua publicacéo, respeitados os prazos especificos de vigéncia, se houver. 6
O teor deste documento confere com o original assinado, disponivel na B3.
Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP | Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

INFORMAGAO PUBLICA — PUBLIC INFORMATION


mailto:suporteanegociacao@b3.com.br

