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COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmentos
BOVESPA ¢ BM&F

Ref.: Esclarecimentos sobre a Implantacio de Conta Master no Segmento
Bovespa.

A BM&FBOVESPA divulgou, por meio do Oficio Circular 042/2010-DP, de
23/09/2010, as regras e os procedimentos para implantagdo de conta master para
o segmento Bovespa.

Em virtude de diversas consultas realizadas pelos participantes sobre o assunto,
apresentamos, no Anexo a este Comunicado, os esclarecimentos sobre as
principais duvidas levantadas.

Esclarecimentos adicionais poderdio ser obtidos com Central de Cadastro de

Participantes, pelo e-mail cadastro@bvmf.com.br, ¢ com a Diretoria de
Liquidagdo, pelos telefones (11) 2565-4064/5065.

Atenciosapient

Amarilis Prado Sardenberg
Diretora Executiva das Clefrings, Depositaria e de Risco
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Anexo ao Comunicado Externo 101/2010-DC

ESCLARECIMENTOS SOBRE A IMPLANTACAO DE CONTA
MASTER NO SEGMENTO BOVESPA

Para quais clientes € obrigatéria a vinculag@o de suas contas a uma conta
master?

Como definido no item 1.6 do Oficio Circular 042/2010-DP, de
23/09/2010, é obrigatoria a vinculagdo a conta master de todas as contas
de fundos de investimentos nacionais e as contas de gestores de ordens
operando por meio da sess@o DMA Gestor (antiga porta 400).

Quem deve ser o titular da conta master?

Como definido no item 1.1 do Oficio Circular 042/2010-DP, o titular
deve ser:

a) Pessoa (fisica ou juridica) que tem poder para gerir a carteira dos
investidores cujas contas estdo vinculadas a conta master; ou

b) Intermediario internacional que atenda aos requisitos definidos na
Instrucdo CVM 419 e seja responsavel pelos investidores néo
residentes cujas contas estdo vinculadas a conta master.

Qual documentagdo a corretora deve possuir sobre o gestor?

A documentagdo € a mesma que a corretora ja tem em seu cadastro, que
o vincula aos investidores que lhe deram poder de gestdo ou, no caso do
intermediario  internacional, o contrato que estabelece sua
responsabilidade com o cadastro dos investidores a ele vinculados, nos
termos da Instrugdo CVM 419.

Ha impacto na documentagio de cadastro requerida para os investidores?

Nao, a documentagdo é a mesma que a regulamentagéo requer.

Os intermedidrios que atuam por conta e ordem também estdo obrigados
a agrupar as contas de fundos de investimento nacionais vinculando-as a
conta master?

Os intermediarios que atuam por conta e ordem também estdo sujeitos as
normas da Bolsa e estdo obrigados a agrupar — em conta mdster — as
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contas de seus clientes fundos de investimento nacionais. Para isso,
devem informar a corretora em que operam os dados do gestor dos
fundos e as contas na corretora que devem ser cadastradas sob a conta
master de titularidade do gestor. A corretora continua sem conhecer o
cliente final.

No caso de cadastramento de conta méster de administrador de carteira,
a corretora realiza a solicitagdo e a vinculacdo das contas € a
documentagio para aprovagdo dos vinculos é enviada pelo intermediario
que atua por conta e ordem diretamente para a Bolsa, referenciando o
numero da conta master aberta pela corretora. Dessa forma, mantém-se o
acesso aos dados do cliente final restrito ao intermediério.

Qual a documenta¢fio que a corretora precisa ter do titular de conta
master cadastrada por solicitagdo de intermediario que atua por conta e
ordem?

A documentagdo que vincula o titular da conta master aos clientes finais
é responsabilidade do intermedidrio que atua por conta e ordem, pois o
cadastro dos clientes a ele pertence.

Qual a janela para indicagdo de conta master para as operagdes
originadas de ofertas registradas por meio da Sessdo Mesa de Operagdes
(antiga porta 800)?

Como definido no item 3.3 do Oficio Circular 042/2010-DP, as
operagdes originadas de ofertas registradas por meio da mesa do
participante devem conter a identificagdo do emissor da ordem, como
definido no Oficio Circular 074/2006-SG, de 24/04/2006, e devem ter a
indicagdo da conta master em até uma hora apds o registro dos negocios,
quando se tratar de operagdes envolvendo derivativos do mercado
aciondrio e, em até trés horas, a contar da hora do registro do negdcio,
para operagles envolvendo o mercado aciondrio a vista. Incluem-se,
nesse item, as operagles originadas na Sessdo Mesa de Operagdes
(antiga porta 800).

E possivel existir uma ordem Unica emitida por um gestor cujo negdcio
sera distribuido em contas masteres e contas de investidores?

Sim, desde que a oferta seja identificada nos termos do Oficio Circular
074/2006-SG, de 24/04/2006 e realizada por meio da mesa de operagdes
do participante; e o negdcio tenha a indicagdo da conta mdster na janela
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10.

11.

12.

definida para o mercado. Se realizada por meio de sessdo DMA, cada
oferta devera ter a identificacio da conta master, ou da conta do
investidor, no momento de seu registro.

Como podem ser realizadas operacdes que terdo como destino uma conta
master ou contas vinculadas a uma conta master?

Para atendimento ao item 4 do Oficio Circular 042/2010-DP as
operagdes de uma conta vinculada & conta master devem ser realizadas
de uma das seguintes formas:

a) Com a identificagdo da conta (maéster ou do cliente final) no registro
da oferta; ou

b) Com a indicagfo da conta master na janela definida para o mercado e
posterior alocagdo para a conta vinculada (ver questdo 7).

O que acontecerd com as operagdes indicadas para uma conta master e
ndo alocadas para os investidores até o fim da janela de alocagdo da
Clearing?

Como estabelecido na letra ¢ do item 4.1 do Oficio Circular 042/2010-
DP, serfio automaticamente transferidas para a conta erro da corretora,
isto €, a conta 99999.

A atual conta broker sera eliminada?

Apenas nos casos em que os clientes possuem a obrigatoriedade de ter
suas contas vinculadas a conta master (ver questdo 1).

Caso haja contas de fundos de investimento nacionais ndo vinculadas a
conta master, serd possivel alocar operagdes originadas da mesa do
participante para essas contas?

Sim. Entretanto, como é obrigatodria a vinculag8o das contas de fundos de
investimento nacionais a conta master, se essas operacdes ndo tiverem
sido originadas com a especificagdo da conta no registro da oferta, sdo
passiveis de apontamento durante as auditorias. Adicionalmente, a Bolsa
realizard levantamentos periddicos e solicitara esclarecimentos e
providéncias ao Diretor de Relagdes com o Mercado da corretora, ou ao
Diretor de Custédia do intermedidrio que atua por conta e ordem, em
relagdo as contas néo vinculadas.
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16.

17.

E preciso cadastrar a conta méster que substitui a conta gestor na sesso
DMA Gestor (antiga porta 400)?

Sim, até o dia 03/12/2010 para novas contas. A solicitagdo do
cadastramento da conta master na sessio DMA Gestor devera ser
realizada da mesma forma que a antiga conta gestor.

Como informado no item 5.5 do Oficio Circular 042/2010-DP, a partir
de 06/12/2010, sera desabilitada a Sessio DMA Gestor, na forma
definida no Oficio Circular 030/2010-DP, de 09/08/2010. Sendo assim, a
partir dessa data, a liberag8o de acesso DMA para gestores serd realizada
exclusivamente pela corretora, sem necessidade de envio de solicitagdo
para a Bolsa (exceto para solicitagdo de novas sessdes, como definido no
referido Oficio).

E possivel vincular uma conta inativa a conta master?
Nao.

Serd possivel vincular um mesmo cliente final em mais de uma conta
master?

Uma mesma conta de cliente ndo pode estar vinculada a mais de uma
conta master.

A alocagio das operagdes do mercado a termo é realizada somente no
final do dia. Qual serd o impacto com a implantag&o da conta master?
Ao invés de deixar para o final do dia, a alocag8o dos financiadores, caso
envolva contas vinculadas a conta master, deve ser realizada ao longo do
dia, na janela definida para o mercado de derivativos (ver questdo 7).

Como sfo utilizados os arquivos CCMA, ECMA, GCMA e PCMA?
Ver instrucdes na cblenet.com.br > Manuais > Manuais Sisar >Agentes
de custddia > Cadastro de investidores.
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