EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA SNC N° 15/2010

Prazo: 02 de dezembro de 2010

A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, em conjunto com o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), submete a Audiéncia Pablica, nos termos do art. 8°, § 3°, 1, da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, a minuta de Deliberacdo que aprova o Pronunciamento Téchico CPC 43 (R1) —
Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40.

Conforme vem sendo divulgado, ap6s a conclusdo da segunda etapa de emissdo das normas de
convergéncia, o0 Comité de Pronunciamentos Contabeis assumiu 0 compromisso de revisar e atualizar
todos os documentos por ele emitidos, a fim de que estejam totalmente convergentes as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB - International Accounting Standards Board.

Esse processo de revisdo, que teve inicio no final de 2009 por meio de revisdes pontuais, continua
em 2010, abrangendo todos os documentos emitidos. O Pronunciamento CPC 43, cuja versao revisada é
hoje submetida a audiéncia publica, foi originalmente aprovado pela Deliberagdo CVM n° 610, de 22 de
dezembro de 2009.

A proposta de revisdo do Pronunciamento Técnico CPC 43 contempla substancialmente alguns
ajustes decorrentes das alteracdes propostas no CPC 37 (R1), colocado em audiéncia publica em 7 de
outubro ultimo, e visa, ainda, deixar clara a intencdo do Comité, expressa na versdo revisada dos
Pronunciamentos CPC 37 e CPC 43, de que:

a) As demonstractes consolidadas elaboradas de acordo com os CPCs possam ser declaradas como
estando de acordo com as normas contébeis internacionais (IFRS);

b) As demonstracdes contabeis individuais somente ndo estardo em conformidade com as normas
contabeis internacionais: (i) quando tiverem investimentos em controladas, os quais pela
legislagédo societaria brasileira sédo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial; e (ii)
quando a entidade tenha optado pela manutencdo do saldo ndo amortizado do ativo diferido
existente em 31 de dezembro de 2007, cuja manutencdo nas demonstracOes individuais foi
permitida pela Lei 11.638/07,

c) Nao haja diferencas entre os valores de resultado do exercicio e patrimonio liquido apurados de
acordo com as IFRS e de acordo com a adoc¢do dos CPCs. Excecéo é feita aquelas entidades que
adotaram antecipadamente as IFRS.

As sugestbes e comentarios, por escrito, deverdo ser encaminhados, até o dia 02 de dezembro de
2010, a Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria, preferencialmente através do enderego
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eletronico: AudPublicaSNC1510@cvm.gov.br ou para a Rua Sete de Setembro, 111/27° andar — Centro —
Rio de Janeiro — CEP 20050-901. Esclarecimentos adicionais a minuta do Pronunciamento CPC 43(R1),
poderdo ser obtidos na pagina principal do CPC: http://www.cpc.org.br.

As sugestdes e comentarios recebidos serdo considerados publicos, a ndo ser que o participante
expressamente solicite que a CVM os trate como reservados.

A minuta esta disponivel para os interessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores
(http//www.cvm.gov.br) e também pode ser obtida nos seguintes enderecos:

Centro de Consultas da Comissao de VValores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Centro de Consultas da Comisséo de Valores Mobiliarios em Sdo Paulo
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Séo Paulo — SP

Superintendéncia Regional de Brasilia
Qd. 2, Bloco A, 4° andar — Sala 404, Edificio Corporate Financial Center
Brasilia— DF

Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2010.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA

Presidente
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DELIBERACAO CVM N° XXX, DE XX DE XXXXXX DE 2010

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 43(R1) do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata da
adocdo inicial dos pronunciamentos técnicos CPC
15 a 40.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento nos 88 3°e 5° do art. 177 da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e 1V do § 1° do art. 22 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, DELIBEROU:

| — aprovar e tornar obrigatdrio, para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC
43(R1), emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, anexo a presente Deliberacdo, que
trata da adocdo inicial dos pronunciamentos técnicos CPC 15 a 40;

Il — revogar a Deliberagdo CVM n° 610, de 22 de dezembro de 2009; e

IV - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios encerrados a partir de dezembro de 2010 e as demonstracdes financeiras de
2009 a serem divulgadas em conjunto com as demonstracdes de 2010 para fins de comparagéo.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Introducéo

IN1. O processo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade por parte das empresas
brasileiras, buscada ha muitos anos, passou a ser legalmente determinada, a partir da edicdo da
Lei n® 11.638/07, as companhias abertas, e estendida as demais empresas brasileiras pelo esforgo
conjunto das entidades instituidoras deste Comité de Pronunciamentos Contabeis (ABRASCA,
APIMEC, BM&FBOVESPA, CFC, FIPECAFI e IBRACON), com o0 apoio das instituicdes que
participam como membros convidados deste mesmo CPC (CVM, SUSEP, BACEN, RFB e mais
recentemente FEBRABAN e CNI).

IN2.  Esse processo de convergéncia abrange duas etapas: a primeira, desenvolvida em 2008, com a
emissdo por parte deste CPC de Pronunciamentos e Orientagdes que culminaram com a edicdo do
Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adocao Inicial da Lei n°. 11.638/07 e da Medida Provisoéria
n°. 449/08 e mais o Pronunciamento Técnico CPC 14 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento, Mensuracdo e Evidenciacdo. Foram todos aplicados ja em 2008 por forca da
propria lei e da normatizacdo de quase todos os 6rgdos reguladores contébeis brasileiros.

IN3. A segunda etapa estd se cumprindo durante 2009, com a edi¢do dos Pronunciamentos Técnicos
CPC 15 a 40 (com excecéo do CPC 34%) e Interpretacdes diversas. Esses documentos emitidos em
2009 estdo sendo sugeridos como de adogdo obrigatdria por parte dos érgdos reguladores que ja
se manifestaram quanto aos referidos documentos, para 2010, com efeito retroativo para 2009
para fins comparativos. Consequentemente, 0 ano de 2009 estd sendo regido ainda pelos
documentos da primeira fase.

IN4. Todos os documentos emitidos por este CPC estdo totalmente convergentes as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB — International Accounting Standards Board,
com a Unica diferenca de que algumas opcOes dadas por aquele organismo ndo foram aqui
adotadas, tendo s vezes sido mantida apenas uma. E o caso da reavaliacdo de imobilizado,
vedada por lei no Brasil atualmente, ou da utilizacdo de dois formatos para a Demonstragdo do
Resultado Abrangente, aqui estando admitido apenas um deles, etc. De qualquer forma, os
documentos estdo de tal forma redigidos que permitem, no entendimento deste CPC, que as
demonstracdes contabeis elaboradas sob seus critérios possam ser tomadas como estando
totalmente de acordo com as normas do IASB, com as Unicas excec¢des contidas no IN5 a seguir.

IN5. A JUnica excecdo de carater obrigatorio/legal diz respeito as demonstragdes contébeis
individuais de entidade que tenha investimento em controlada avaliado pelo método da
equivaléncia patrimonial. O IASB ndo reconhece esse tipo de demonstracdo, exigindo que, no
caso da existéncia de controlada, a entidade elabore e divulgue, no lugar das demonstracdes
individuais, demonstragfes consolidadas. O IASB admite demonstra¢cbes da investidora com
investimento em controlada, mas desde que o investimento seja avaliado pelo valor justo ou
mesmo pelo custo (ver Pronunciamento Técnico CPC 35 — Demonstracdes Separadas), e da o
nome a essas demonstracdes de demonstracfes separadas, tornando-as diferentes das
demonstragfes individuais. Nossa legislacdo societaria, todavia, exige a apresentacdo dessas
demonstragdes individuais e este CPC as reconhece e por isso as inclui em seus documentos. O

! O Pronunciamento Técnico CPC 34 — Exploragdo e Avaliacdo de Recursos Minerais ndo foi emitido, mesmo tendo ido &
audiéncia publica, por ndo ser de aplicagdo compulséria pelo IASB, ja que ndo esta completo com relacdo a todas as fases
relativas a prospeccao, exploracao, avaliagdo e extracdo de minérios.
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ING.

IN7.

INS.

INS.

IN10.

mesmo se aplica aos investimentos em empreendimentos controlados em conjunto. Outra
excecdo, esta de carater temporario para a entidade que optou por tal procedimento, € a
manutencdo de saldo em conta do ativo diferido, procedimento esse permitido pelo CPC 13 —
Adogdo Inicial da Lei n°. 11.638/07 e da Medida Provisoria n°. 449/08, e que tem carater de
transicdo até a total amortizacéo desses saldos.

O fato de existirem exclusivamente essas exceg¢des faz com que a consolidacdo das
demonstracdes contabeis da controladora com suas controladas e ou controladas em conjunto
sejam capazes de produzir demonstra¢des totalmente conformes com as normas do IASB, exceto
pela manutencdo do ativo diferido, cuja opcao (que é exclusiva da entidade) por sua manutencao é
uma excegao.

Por outro lado, conforme contido na IN1 do Pronunciamento Técnico CPC 37 — Adocdo Inicial
das Normas Internacionais de Contabilidade, muitas sociedades brasileiras estdo obrigadas a
adotar, por exigéncia de diversos érgdos reguladores contabeis brasileiros, a partir de 2010, as
Normas Internacionais de Contabilidade emanadas do IASB - International Accounting
Standards Board (International Financial Reporting Standards — IFRSs), em suas demonstracdes
contabeis consolidadas.

S6 que algumas dessas normas tém como consequéncia ajustes retrospectivos. Por isso o IASB
emitiu sua IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Reporting Standards, cuja mais
recente versao (Bound Volume 2010, que inclui emendas promovidas nas IFRSs até 31 de
dezembro de 2009), tem o objetivo de regular a situacdo quando a entidade aplicar integralmente
as Normas Internacionais pela primeira vez. Por isso, para que se atendam as exigéncias dos
orgdos reguladores de que as empresas a eles subordinadas apresentem demonstracdes
consolidadas de acordo com as IFRSs, é necessario que elas apliguem também o disposto nesse
documento IFRS 1.

Por isso o CPC emitiu o Pronunciamento Técnico CPC 37, aplicavel as demonstracGes
consolidadas das entidades obrigadas por seus 6rgdos reguladores a emissdo de demonstracdes
contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade a partir de 2010.
Para a emissdo desse Pronunciamento Técnico foi tomada como base a IFRS 1, de forma que as
demonstracdes consolidadas possam ser declaradas pela administracdo da sociedade como
estando conformes com as Normas Internacionais de Contabilidade como emitidas pelo 1ASB
(denominadas simplesmente de IFRSS).

A necessidade da emisséo desses documentos sobre a adogdo inicial das IFRSs se deve ao fato de
muitas das normas internacionais mudarem as praticas contabeis a partir de certa data, o que
implicaria, em muitos casos, em se voltar a datas de ha ja& muito tempo. Por isso a IFRS 1 procura
simplificar determinadas adogdes iniciais, determinando quais os procedimentos que tém efeitos
obrigatorios apenas prospectivamente a partir da adogdo inicial e quais os que tém efeitos
retrospectivos e até quando. O Pronunciamento Técnico CPC 37 seguiu a mesma orientacdo e
ainda simplificou certos procedimentos quando de opgdes dadas pelo IASB. Assim, a adocéo do
Pronunciamento Técnico CPC 37 objetivou que as demonstracgdes consolidadas brasileiras
possam ser consideradas como estando de acordo com as IFRSs conforme emitidas pelo
IASB.
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IN11.

IN12.

IN13.

IN14.

IN15.

Por outro lado, para que as demonstracfes consolidadas para fins de atendimento a
legislacdo societaria brasileira, bem como as demonstraces separadas e as individuais
(estas com as excec¢0es citadas no IN5 acima), possam, no seu conjunto, ser declaradas como
estando de acordo com as normas internacionais de contabilidade, € necessario que o0s
mesmos requisitos contidos na IFRS 1 sejam adotados nas demonstracfes separadas e
individuais.

E totalmente indesejavel, por razdes de custos e de informagdo aos usuarios externos, que se
tenham dois conjuntos de demonstragfes com critérios contabeis distintos e com resultados
liquidos e patriménios liquidos diferentes. Assim, 0 que este Pronunciamento Técnico faz é
procurar exatamente essa harmonizagdo. Com isso, faz com que se efetuem os ajustes necessarios
nas demonstracdes contabeis individuais das empresas brasileiras de tal forma que elas produzam,
quando consolidadas, os mesmos valores de ativos, passivos, patriménio liquido e resultado que a
consolidacdo elaborada conforme as IFRSs e o Pronunciamento Técnico CPC 37 (com as
excecdes antes comentadas do ativo diferido e do investimento em controlada e em controlada em
conjunto no balanco individual). Para isso, basta transpor-se as demonstracfes contabeis
individuais os ajustes efetuados para a adog¢do das IFRSs nas demonstragcGes contabeis
consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 37 — Adocdo Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade. Dai a emissdo deste Pronunciamento Técnico dirigido as
demonstracdes individuais e separadas. Esses ajustes incluem, ainda, aqueles decorrentes da
adocdo antecipada das IFRS nas demonstracGes consolidadas.

O CPC torna publico seu compromisso de emitir novos documentos (Pronunciamentos Técnicos,
Interpretacbes e Orientacdes) assim que emitidos pelo IASB, no sentido de manter as préaticas
contabeis brasileiras totalmente conforme as normas internacionais para fim da elaboracdo e
apresentacdo das demonstracdes contabeis individuais das empresas brasileiras (com a excec¢do
comentada até que legalmente seja possivel a convergéncia completa ou até que exista mudanca
por parte do IASB).

O CPC lembra também que, no caso das pequenas e médias empresas que adotarem o
Pronunciamento Técnico PME - Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas, 0s
procedimentos para sua adocao inicial estdo contidos naquele mesmo Pronunciamento especial. E
lembra ainda que as empresas que seguirem o Pronunciamento Técnico PME ndo podem afirmar
estarem de acordo com as IFRSs, sendo necessario afirmarem estarem de acordo com o
Pronunciamento Técnico PME.

Finalmente, este Comité relembra o contetdo do Pronunciamento Conceitual Béasico Estrutura
Conceitual para a Elaboragdo e Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis e do Pronunciamento
Teécnico CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis. Eles correspondem ao contido
nos documentos do IASB Framework for the Preparation and Presentation of Financial
Statements e IAS 1 — Presentation of Financial Statements, nos quais é expressa e repetidamente
exigida a continua obediéncia da Prevaléncia da Esséncia sobre a Forma. E isso a ponto de, caso a
adocdo de qualquer Pronunciamento, Interpretacdo ou Orientagdo provoque deformacdo das
demonstragdes contabeis de tal maneira que a efetiva realidade ndo seja devidamente apresentada,
deve a entidade ndo aplicar esse documento, no seu todo ou em parte, substituindo-o pelo
procedimento julgado mais apropriado a situa¢do para que as demonstragcdes contabeis atinjam
seu objetivo. Os procedimentos, inclusive de fundamentacdo e evidenciagdo, relativos a essa
situacdo que se espera seja extremamente rara, devem ser devidamente divulgados como citado
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no item 19 do Pronunciamento Técnico CPC 26.

Objetivo

1.

O objetivo deste Pronunciamento é fornecer as diretrizes necessarias para que as demonstraces
contabeis de uma entidade de acordo com o0s Pronunciamentos Técnicos, Interpretacdes e
OrientacGes do CPC, e as divulgacdes contébeis intermediarias para os periodos parciais cobertos
por essas demonstracfes contabeis possam ser declaradas, com as excec¢des do contido nos itens 4
e 5, como estando conformes com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB
— International Accounting Standards Board (IFRSS).

Alcance

2.

SA.

A entidade deve aplicar este Pronunciamento as primeiras demonstracdes contabeis consolidadas,
individuais e separadas elaboradas a partir das datas determinadas pelos érgdos reguladores
contabeis brasileiros.

As demonstragdes subsequentes devem dar continuidade as praticas dessas demonstracGes iniciais
até que Pronunciamento Técnico, Interpretacdo ou Orientacdo deste CPC provoque modificacdes.

As demonstracGes contdbeis individuais de entidades com investimento em controlada ou
empreendimento controlado em conjunto avaliado pela equivaléncia patrimonial de acordo com o
exigido pela legislacdo brasileira vigente ndo sdo consideradas, com esse método de avaliacao,
como estando conformes com as normas internacionais de contabilidade.

A manutencdo pela entidade de saldo no ativo diferido, nos termos do Pronunciamento Técnico
CPC 13, é permitida pela legislacdo contabil brasileira vigente, todavia, ndo estd em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade, ocasionando diferencas entre 0s
resultados e patriménio conforme os CPCs e o IFRS. Assim, o entendimento deste CPC é que 0s
referidos saldos deveriam ser eliminados para que as demonstracdes individuais elaboradas
conforme os CPCs, com exce¢do do item 4, pudessem ser consideradas convergentes com as
normas internacionais de contabilidade. Este CPC entende que a permissdo de manutencdo do
saldo do ativo diferido existente quando da adog¢ao das modificagdes da Lei n° 11.638/07 e MP
n® 449/08, prevista no Pronunciamento Técnico CPC 13, atinge apenas as demonstracfes
contabeis individuais, haja vista que essa permissdo ndo foi acolhida pelo Pronunciamento
Técnico CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas e, devido ao objetivo deste CPC de que as
demonstracdes consolidadas brasileiras possam ser consideradas como estando de acordo com as
IFRSs conforme emitidas pelo IASB. Assim, o efeito da manutencdo desses saldos (de ativos
diferidos) deve ser totalmente eliminado nas demonstragdes consolidadas.

A manutencdo pela entidade de saldo em reserva de capital decorrente de prémio na emissdo de
debéntures e de doacdo ou subvencéo para investimentos, quando da adogdo da Lei n°. 11.638/07
e da Medida Provisoria n°. 449/08, nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 13, também ¢
permitida pela legislagdo contabil brasileira vigente. A simples manutencdo desses saldos de
contas de reservas no patrimonio liquido da entidade ndo gera, necessariamente, diferencas de
pratica contabil entre os CPCs e as IFRS. Todavia, esse procedimento, em certos casos, pode
ocasionar diferencas entre os resultados do periodo e os patrimonios liquidos conforme os CPCs e
as IFRSs. Também nesses casos 0 entendimento deste CPC é que devem ser feitos os devidos
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ajustes nas demonstracdes individuais e consolidadas conforme os CPCs para que sejam
eliminadas quaisquer diferencas em relagéo as demonstragfes consolidadas em IFRS.

6. As excecOes citadas nos itens 4 e 5 deste Pronunciamento e no item 34A do Pronunciamento Técnico

CPC 37 — Adocao Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade so as Unicas divergéncias
admitidas entre as demonstracOes elaboradas até este momento com obediéncia aos documentos
emitidos por este CPC e as normas internacionais de contabilidade.

Procedimentos

7.

10.

11.

12.

A entidade deve, primeiramente, fazer a aplicacdo do Pronunciamento Técnico CPC 37 — Adocéo
Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade as suas demonstra¢fes consolidadas quando
adotar tais normas internacionais pela primeira vez. Este item abrange inclusive as entidades que
ndo sdo requeridas a adotar as normas internacionais de contabilidade, tendo em vista o objetivo
mencionado no item 1 deste Pronunciamento.

A seqguir, a entidade deve transpor, para suas demonstracdes individuais, todos os ajustes que
forem necessarios, ou pelos quais optar, na aplicacdo do Pronunciamento Técnico CPC 37, de
forma a obter o mesmo patriménio liquido em ambos os balangos patrimoniais, consolidado e
individual, observado o item 6 deste Pronunciamento. Para isso, pode ser necessario promover 0s
ajustes contébeis em seus investimentos em controladas e em empreendimentos controlados em
conjunto, de tal forma que a aplicacdo da equivaléncia patrimonial sobre eles promova essa
igualdade de patrimdnios liquidos. Adicionalmente, deverdo ser eliminadas, atraves de ajustes nas
demonstrac¢des individuais, as diferencas eventualmente existentes entre essas demonstracées e as
demonstracdes consolidadas, em funcdo da ado¢édo antecipada das IFRS no consolidado.

Se algum procedimento for impraticavel de ser aplicado e causar diferenca entre os dois
patrimdnios liquidos de que trata o item 8, esse fato deve ser evidenciado, com sua divulgacdo e
0s motivos do impedimento da igualdade que se procura.

As demonstracdes contébeis individuais subsequentes devem obedecer a todos os requisitos
necessarios para que as demonstracdes consolidadas a partir delas possam ser declaradas como
estando conformes com as normas internacionais de contabilidade.

Como consequéncia do contido no item anterior, & excegdo do item 6, ndo é admitida
demonstracdo contébil consolidada com resultado e patrimonio liquido diferentes, ou outros
elementos ou contas ndo modificaveis pelo processo de consolidacdo por valores diferentes dos
contidos nas demonstracfes individuais da controladora. Assim, 0s mesmos critérios de
reconhecimento e mensuracgao precisam ser utilizados em ambos os conjuntos de demonstra¢des
contabeis, e na mesma data de transicdo em que as IFRS forem adotadas, sendo feito os ajustes
necessarios nas demonstragdes individuais.

As demonstracdes contabeis separadas eventualmente apresentadas por opc¢do da entidade devem
também ser elaboradas a partir das demonstracBes individuais, admitidos como ajustes
unicamente os determinados pela modificacdo do método de avaliacdo dos investimentos em
controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto.



